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Mensagem do Conselho de Administragcao

O Grupo REFER apresenta, as demonstragbes financeiras consolidadas
relativamente ao exercicio de 2012, por forca do Decreto-Lei n°. 158/2009, de 13 de
julho. As empresas alvo desta consolidagdo sdo a Rede Ferrovidria Nacional —
REFER, E.P.E., a REFER Telecom — Servigos de Telecomunicagfes, S.A., a REFER
Patriménio — Administracdo e Gestdo Imobiliaria, S.A., a REFER Engineering, -
Empreendimentos Industriais e Comerciais, S.A. e a empresa RAVE — Rede de Alta
Velocidade, S.A.

A missdo da REFER é a Gestdo da Rede Ferroviaria Nacional (RFN), nas suas
vertentes de construcdo, conservagdo, preservacao do Patriménio e gestdo da
capacidade estando as atividades da empresa enquadradas pelos objetivos
estratégicos definidos pelas Orientacdes Estratégicas para o Sector Ferroviario:

* Melhorar a acessibilidade e mobilidade, para que dai decorra um aumento da
quota de mercado para o transporte ferroviario;

° Garantir padrdes adequados de seguranca, interoperabilidade e de
sustentabilidade ambiental;

* Evoluir para um modelo de financiamento sustentavel e promotor de
eficiéncia;

* Promover a investigacdo, o desenvolvimento e a inovagao.

A atividade do Grupo REFER, em 2012, foi marcada pelos constrangimentos

decorrentes da atual conjuntura econémica e financeira desfavoravel.

Do ano de 2012 h& a destacar o desagravamento do défice operacional em cerca de
51 milhdées de euros em linha com os objetivos setoriais preconizados nos
instrumentos de politica econdmica nacional, é de referir também o investimento
realizado em construcdo, instalacdo e renovacdo da infraestrutura ferroviaria,
efetuado pela REFER por conta do Estado, sendo os ativos integrados no Dominio
Publico Ferroviario. Os investimentos realizados ascenderam, em 2012, a 62 milhdes
de euros.

O volume consolidado de neg6cios do Grupo atinge cerca de 166 milhdes de euros
em 2012 e o EBITDA, embora ainda negativo em cerca de 10 milhdes de euros, é
inferior ao do ano anterior em cerca de 58 milh8es de euros.

A REFER, EPE como entidade consolidante representa mais de 85% do volume de
negocios consolidado e de 98% do ativo consolidado. O seu Relatorio individual de
Gestao do exercicio de 2012, apresentado conjuntamente com as contas separadas,
expbe detalhadamente e em toda sua plenitude a atividade desenvolvida pela
REFER, EPE e integra o Relatorio de Governo da Sociedade e o Relatério de
Sustentabilidade.
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Estrutura Acionista do Grupo

No final do ano de 2012, o Grupo REFER é constituido pelas empresas constantes
do organigrama infra.

Preconiza a Lei n°55-A/2010 (OE 2011) que a RAVE- Rede Ferroviaria de Alta
Velocidade, S.A. deveria ser extinta, devendo toda a sua atividade ser integrada no
seu acionista REFER, E.P.E..Ao longo de 2012 procedeu-se a integracdo total da
atividade, tendo a REFER assumido todas as responsabilidades contratuais dai
decorrentes.

Decorrente da referida integragdo, em 27 do novembro de 2012, decidiu a
Assembleia Geral da RAVE a sua sucessdo no Agrupamento Europeu de Interesse
Econdmico — Alta Velocidade Espanha Portugal — AVEP, tendo sido aprovado que a
REFER sucederia a RAVE nesta participacdo. Deste modo o Agrupamento AVEP é
detido diretamente pela REFER em 50% do seu capital social.

A REFER detém ainda em parcerias com outras entidades, ndo relevadas, no
organigrama dado que néo integram o perimetro de consolida¢do contabilistica; séo
elas Acordo de Associadas entre EDP- Distribuicdo de ENERGIA, S.A., PT-
ComunicagBes S.A., EDP — Renovaveis Portugal, S.A., EPAL- Empresa Publica de
aguas Livres, S.A., REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A. e a REFER,
E.P.E.. Esta associacdo tem como objeto a promocdo da seguranca de ativos
técnicos. O esforgo financeiro de participagdo traduz-se no pagamento de uma quota
mensal.
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Principais Indicadores do Grupo

Volume Negocios Consolidado incluindo
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Acontecimentos mais relevantes em 2012
no Grupo REFER

Apés a primeira fase da empreitada “Concegédo/Execucgéo de estabilizagdo do talude
de aterro, entre o km 252,940 e o km 253,010, na Linha do Sul” recorrendo a
microestacas procedeu-se a consignacdo da segunda fase dos trabalhos com uma
cortina de estacas ancorada na base do aterro e duas paredes ancoradas a executar
num patamar intermédio e ao nivel do topo do aterro.

Foi concluida a empreitada de renovagdo da superstrutura de via na estacdo de
Portimdo, resultando em ganhos de seguranca e reducdo dos custos de
manutencéo; a obra incorporou a reutilizacdo de alguns materiais, nomeadamente
carril, aparelhos de mudanca de via, travessas de bet&o bi-bloco e monobloco.

Foi disponibilizado um novo sistema de informacdo de suporte a atividade dos
Centros de Comando Operacional, denominado de “Portal dos CCO”, desenvolvido
exclusivamente por recursos internos, permitindo assegurar uma maior
automatizacéo de processos e aumento de eficiéncia da organizagéo.

No ambito de supresséo e reclassificagdo de PN, foi apresentado um caderno de
informacao referente a 2011, ano em que se registou um nimero de 25 acidentes,
valor significativamente melhor que a meta de reducdo fixada para 2015,
antecipando e ultrapassando, em quatro anos, o cumprimento dos objetivos
estabelecidos
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As estacOes ferroviarias de Santa Apoldnia, Rossio e Péro Negro acolheram a
producdo cinematogréfica Night train to Lisbon, do reconhecido realizador
dinamarqués Bille August

TRAIN

TO LISBON
A FILM BY
BILLE AUGUST

Foram melhoradas as acessibilidades e a seguran¢a nos atravessamentos pedonais
na Estacdo de Coimbra B, com a substituicdo dos trés atravessamentos pedonais de
nivel por um Unico a Sul da estacéo entre outros.

A REFER participou no Semindrio - “Juntos na Prevencao de Riscos Profissionais:
Estratégias e Contributos para o Futuro No ambito das comemoragdes do Dia
Nacional de Prevencéo e Seguranca no Trabalho

v, 28 de Dia Nacional de Prevencao

abril e Seguranca no Trabalho

Apostar na prevengao é garantir um futuro
para trabalhadores e empresas

Foi concluida, a empreitada de alteamento das plataformas da Estagdo de Vale de
Figueira, na Linha do Norte, que teve como objetivo reduzir a distdncia entre o
comboio e 0s cais de passageiros.

o
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Foi assinado um protocolo de parceria técnico-cientifica entre a REFER e o Instituto
da Habitagcdo e da Reabilitacao Urbana (IHRU) no ambito do Sistema de Informacao
para o Patriménio Arquitetonico (SIPA).

Foram consignados os trabalhos da empreitada de reforco dos encontros da Ponte
Mondego Novo, ao km 216,483, da Linha do Norte, os trabalhos tém por objeto a
execucado de micro-estacas nos encontros, execucao de macicos de encabecamento
das micro-estacas em betdo armado, reparacdo das juntas metalicas entre os
encontros e o tabuleiro e injecao de fendas nas alvenarias dos encontros.

N

Depois da revista norte americana “Travel + Leisure” ter distinguido a Estacdo de
S&o Bento como uma das 14 mais belas do mundo, também a norte-americana
Flavorwire inscreve duas estacBes ferroviarias nacionais, Rossio (Lisboa) e Sé&o
Bento (Porto), entre as dez mais belas do mundo.

o
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Conclui-se com sucesso, a prestacdo de servicos efetuada pela REFER, sobre
realizac@o de ensaios de software de sinalizacdo para a estacdo de Siilinjarvi (nha
Finlandia).

==

A Estacdo de Santa Apoldnia, em Lisboa, foi palco da gravacdo de uma das cenas
da série Depois do Adeus, da RTP

A REFER recebeu a visita de uma Delegacdo da RFF - gestor da infraestrutura
ferroviaria francesa com objetivos de intercambio e partilha (“benchmarking”), com o
propdsito principal de conhecer os sistemas de gestdo da circulacdo utilizados na
REFER.

g
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A REFER assinalou o "Dia Internacional para a Seguranga em Passagens de Nivel"
com ac¢les de sensibilizagédo e informacéo realizadas em diversos locais.

Foi aprovado em Conselho de Ministros a nomeag¢éo dos membros Conselho de
Administracdo da REFER, E.P.E

Depois do hostel da Estacdo do Rossio e ocupando os antigos espacos de
escritérios, do 1° piso do edificio da Estacdo do Cais do Sodré, abriu ao publico o
novo hostel “Beach Hostel Destination” nesta estagao.

Foi encerrado a exploracdo ferroviaria o Ramal de Caceres (Torre das Vargens /
Marvéo-Beird).

Através do Despacho n°® 12646/12 do Secretario de Estado das Obras Publicas,
Transportes e Comunicag¢des, a REFER integra uma unidade de missdo para a
elaboracdo da “Carta da Mobilidade Ligeira”, que visa ser adotada como referéncia
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cientifica, técnica e informativa em todos os capitulos da mobilidade ligeira em
Portugal.

A REFER contratualizou com a Siderurgia Nacional (Seixal) a alienacdo de
aproximadamente 45.000 toneladas de residuos (carril e material ferroso miudo).
Esta medida tera grande impacto no Complexo Logistico do Entroncamento,
nomeadamente, ao nivel da limpeza, libertacdo de area utilizada, criagdo de valor e
de condicbes para uma melhoria significativa da organizacdo daquele espaco e,
consequentemente, reducéo de custos de gestdo, de seguran¢a e de manutencgéao.

—— ———

Foi publicada no Diario da Republica de 12 de outubro a intencdo, através da
Direcdo-Geral do Patriménio Cultural, de classificar como Monumento de Interesse
Publico (MIP), o Nucleo Museoldgico dos Caminhos de Ferro de Santarém, bem
como a fixacdo da respetiva zona especial de protecéo (ZEP) desta estagéo

b
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Foi elogiada nos sitios internacionais Inhabitat e Inthralld a Estacdo de Lisboa —
Oriente dando especial atencédo a “cobertura em forma de folha que parece tao leve
como o ar”.
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Foi concluida a empreitada de reforco dos encontros da Ponte Mondego Novo, ao
km 216,483, da Linha do Norte consignados em maio.

O Instituto da Mobilidade e dos Transportes (IMT) emitiu e renovou a Autorizacéo de

Seguranca a REFER pelas atividades de gestdo e exploragdo da infraestrutura
ferroviaria pelo prazo maximo legalmente previsto de cinco anos.

Visando o desenvolvimento internacional de atividades e negocios de ambito
ferroviario, e ainda o estreitamento de relacées com os paises de lingua oficial
portuguesa, concretizou-se, uma visita do Senhor Ministro dos Transportes de
Mocambique, ao CCO de Lisboa

Foi elaborado, em conjunto com a CP, um Estudo de Satisfacdo do Cliente, cujos
resultados se encontram em analise e irdo permitir a implementacdo de melhorias
tendentes ao aumento da satisfacao dos utilizadores.

Foram rececionadas as 81 estacdes concessionadas a CP, sendo 51 na area da
Grande Lisboa, a 13 de abril, e 30 na area do Grande Porto, a 1 de junho, em
articulacdo com os 6rgdos da REFER, na sequéncia de rescisdo do contrato de
concesséo celebrado entre a CP e a REFER.

o
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Ao nivel do registo e arquivo digital de documentos, foram efetuados cerca de 7000
escrituras, desenhos e autos de delimitagcdo, dos quais 6600 do arquivo histérico da
REFER.

Foi dinamizada a comercializacdo da solugéo “cloudsolutin”

Foram implementados processos para obtencdo da Certificacdo 1SO27001, no
segmento das telecomunicacoes.

Foram efetuadas varias abordagens ao mercado internacional em todos os
segmentos de negécio do Grupo, através de participagdes em concursos
internacionais, grupos de trabalho, conferéncias.

Os acontecimentos mais relevantes ocorridos apés o encerramento do exercicio sdo
relatados pormenorizadamente nas notas anexas ao presente relatério e as
demonstracdes financeiras.

o
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Areas de negécio

Sendo a REFER, E.P.E., uma empresa cuja atividade central é a gestdo da
infraestrutura ferroviaria coexistem, no entanto, outras areas de negocio que sdo
cobertas pelas suas participadas. S&o elas Gestdo do Patrimoénio Ferroviario,

Engenharia no Setor Ferroviério e as Telecomunicages.

Gestao da Infraestrutura

A gestao da infraestrutura ferroviaria nacional esta atribuida a REFER, determinando
os seus estatutos que a “REFER tem por objeto principal a prestagao de servigo

Grupo REFER
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publico de gestao da infra - estrutura integrante da rede ferroviaria nacional.”

Para assegurar a prossecucéo da sua atividade direcionou a sua estrutura para duas

areas complementares entre si:

A REFER desenvolve ainda Atividades Complementares,
rentabilizacéo de outros recursos néo afetos diretamente a infraestrutura ferroviaria.

Gestdo de Infraestruturas: esta vertente abrange a gestéo
da capacidade, a conservagdo e manutencdo da
infraestrutura ferroviaria e a gestao dos respetivos sistemas
de comando e controlo da circulagdo, incluindo sinalizacéo,
regulacé@o e expedicdo, de forma a assegurar condicbes de
seguranca e qualidade indispensaveis a prestacdo do

servigo publico ferroviario.

Investimento: compreende a construcdo, instalacdo e
renovacdo da infraestrutura, atividade desenvolvida por
conta do Estado (bens que integram o dominio publico
ferroviario).

Volume de
Negbcios
Individual

140

milhoes
de euros

Resultado
Operacional
Individual

-28

milhdes
de euros

com vista a

o
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Principais Indicadores da Atividade
2010 2011 2012
Comboio quilémetro (CK) (10 *) 39 677 37222 35022
Rendimentos Utilizacdo da Rede (10 ) 61 370 58 137 71258
Extenséo da rede (km) 3619 3619 3619
Com trafego ferroviario 2843 2794 2541
Sem trafego ferroviario 776 825 1078

Em 2012 a REFER disponibilizou aos operadores ferroviarios 2541 Km de via na
rede ferroviaria nacional.

A REFER tem instalado na ferrovia sofisticados sistemas de controlo de velocidade.
O Convel é um sistema partilhado entre os Operadores e a REFER, que permite
assegurar elevadissimos niveis de seguranca de circulacdo, garantindo o
cumprimento da sinalizacdo e da velocidade autorizada de circulacdo pelos
comboios. Este sistema apoia a atividade de conducdo do maquinista, avisando-o
das condi¢cdes de circulacdo e atuando no sistema de frenagem (obrigando o
comboio a parar) sempre que nao for cumprido algum requisito de seguranca.

Este sistema esta instalado em cerca de 1.639 Km de rede.

O sistema Radio Solo-Comboio (sistema partilhado entre os Operadores e a
REFER) destina-se a permitir a comunicac¢ao por voz e dados entre os maquinistas
dos Operadores e 0s responsaveis da REFER para regulacdo de trafego. Deste
modo, sdo permitidas comunicac8es entre o Posto de Comando e o maquinista, as
estacBes e 0 maquinista e ainda, entre os maquinistas de dois comboios.

Este sistema de seguranca esta implementado em 1 506 km de rede ferroviéria.

Realizaram-se, em 2012, na rede ferroviaria nacional 35 milhdes de Comboios
Quilometro (Ck), o que representa uma quebra de 2 milhdes de Ck face ao periodo
homdlogo de 2011.

unidade: milhées de CK

UTILIZACAO da REDE 2011 2012 201\27;011 %
Passageiros 29 862 28 490 -1372 -5%
Mercadorias 6 376 5693 - 683 -11%
Marchas 881 839 - 42 -5%

TOTAL 37 119 35022 -2097 -6%

o
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O segmento que representa maior quebra, em termos absolutos, € o segmento de
passageiros, com uma quebra de 1,3 milhdes de Ck. A quebra generalizada de Ck
realizados resulta de fatores diversos sendo o mais relevante as questdes de conflito
laboral que originaram greves diversas ao longo do ano, com a consequente
supresséo de comboios.

Apesar da reducdo de atividade decorrente do forte abrandamento na vertente do
investimento, a REFER registou um incremento nos rendimentos provenientes da
Tarifa de Utilizag@o - preco que a REFER cobra aos operadores ferroviarios pela
utilizacdo da infraestrutura. Esta tarifa € regulamentada pelo IMT — Instituto da
Mobilidade e Transportes. O IMT através do seu regulamento n°® 630/2011 definiu
novas regras de célculo das tarifas de Servigcos Essenciais, sendo agora estes
servicos incluidos na remuneracdo paga pela utilizacdo da infraestrutura. Deste
modo a REFER registou um incremento, nos seus rendimentos, de 13,2 milh6es de
euros (registando em 2012 o montante de 71,3 milhdes de euros contra 58,1 milhdes
de euros em 2011).

Ao nivel do Investimento e, apesar dos constrangimentos decorrentes das medidas
restritivas implementadas, quer pelas Tutelas quer pela propria conjuntura
econOmica e financeira desfavoravel, a REFER investiu em 2012 em Infraestrutura
de Longa Duracdo cerca de 46 milhdes de euros (a custos técnicos), representando
o nivel de investimento mais baixo realizado nos ultimos anos.

Evolugao do Investimento 2002 . 2012
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As principais agfes realizadas visam garantir elevados niveis de seguranca, de
pessoas e bens, assim como elevados niveis de qualidade do servigo prestado. Os
principais investimentos realizados incidiram:
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Sintese de Investimentos ILD e EAG - 2012

investimento a custos técnicos

unidade: milhares de euros

Orcamento de Investimentos Real % Total
Total 46.385 100%
Infraestruturas de Longa Duracgao 45.916 99%
Ligacdes Inter-regionais 7.152 15%
LigacOes as Plataformas Logisticas e Portos 2.920 6%
Areas Metropolitanas 17.053 37%
Seguranca e Eficiéncia da Rede 8.525 18%
Sistema de Mobilidade do Mondego 333 1%
Renovacéao e Reabilitagéo da Infraestrutura 5.210 11%
Investimento associado a Alta Velocidade 4,725 10%
Estruturas de Apoio a Gestao 469 1%
Investimentos de Funcionamento 466 1%
Estudos 3 0%
Nota: néo inclui concessdes da AV
Resultados Individuais
Resultado Operacional Individual
[10°euros]
2012
Rendimentos Operacionais 153 415
Gastos Operacionais 181 300
Resultado Operacional Individual - 27 885

Em 2012 a REFER registou uma melhoria significativa no seu resultado operacional
cumprindo deste modo um dos seus objetivos — promover a sustentabilidade

financeira da empresa.

19
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O Resultado Operacional individual passou de um resultado negativo de 89 milhdes
de euros em 31 dezembro de 2011 para um resultado, ainda negativo, de 28
milhdes de euros em 31 dezembro de 2012.

Esta melhoria resulta do efeito conjugado do decréscimo nos gastos operacionais (-
33% face a 2011) conjugados com o decréscimo nos rendimentos operacionais (-
15% face a 2011).

Engenharia no Setor Ferroviario

A REFER Engineering,S.A. (anteriormente designada FERBRITAS) é a empresa que
detém o conhecimento na éarea da engenharia associada a

atividade ferroviaria. Focaliza a sua atividade na prestacdo de Volume de
servicos, enquanto empresa de engenharia do Grupo REFER; tem Negfzcios
como objeto principal o desenvolvimento de intervengdes integrais Individual
e integradas que tecnicamente suportam e contribuem para a 4
concretizag&o de atividades pertinentes aos objetos das empresas milhoes

que constituem o Grupo. de euros

A sua atividade é direcionada na sua quase totalidade para o OT)ZS;::E)O:IC;I
Grupo. Do seu volume de negécios, cerca de 96% é realizado Individual

com a empresa-méae - REFER, E.P.E.
-2

milhoes
de euros

De entre as suas atividades desenvolvidas destacam-se:

Estudos e Assessorias de Transporte — esta area dedica-se principalmente as
atividades relacionadas com o planeamento de sistemas de transportes, com
especial enfoque no transporte ferroviario, destacando-se as seguintes tipologias de
prestacdes:

e Estudos de mercado e de procura em sistemas multimodais de transportes;

e Estudos de viabilidade técnica, econémica e financeira;

e Estudos de concecgédo de infraestruturas ferroviarias - apoio aos estudos de
viabilidade de tracado; definicdo de layouts de estacGes e de terminais
ferroviarios de plataformas logisticas;

e Anadlise, gestdo e otimizacdo da capacidade em sistemas de transportes;

o
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e Estudos de exploracdo ferroviaria — planeamento integrado das
infraestruturas e da exploragdo; concegdo de horarios, analises de
capacidade e de estabilidade;

¢ Desenvolvimento funcional de sistemas de informagé&o geografica (SIG);

e Assisténcia técnica em processos de concurso — preparacao, langamento,
andlise de propostas;

e Assessoria nas diversas fases de estudos e implementacdo de Sistemas de
Transporte Coletivo em Sitio Préprio (TCSP), em particular de Metros
Ligeiros de Superficie.

Esta atividade praticamente ndo teve expressdo em termos de volume de negdcios,
em 2012, registando uma quebra de 98% face a 2011.

Como principais projetos é de referir:

Estudo de apoio a implementacdo de um Sistema de Transporte Coletivo em Sitio
Préprio (TCSP) para a Coroa Norte da Cidade de Lisboa — para a Camara Municipal
de Lisboa, sendo a FERBRITAS subcontratada da empresa Way2Go. Trabalhos
iniciados no final de Novembiro;

Concorso di idee per la Linea Tione-Trento — Linea Azzurra — Apresentagao
da pré-ideia em julho/2012. Como resultado da apreciacdo da pré-ideia, o
agrupamento que a FERBRITAS integra foi incluido na “short-list” de 10
concorrentes, convidados a apresentar proposta, tendo-se classificado em
5.° lugar (entre 36 concorrentes.

Trogo Sines / Ermidas / Grandola — Estudo de viabilidade — Comparac¢éo de
solugbes de tracado para a ligacdo do Porto de Sines a Linha do Sul,
considerando duas alternativas de amarracdo da Linha de Sines: Ermidas e
Grandola-Norte. Analise comparativa das diferentes alternativas de tracado,
através da realizacdo de simulacdes de marcha de comboios de
mercadorias, para diferentes cargas rebocadas, utlizando o programa
OpenTrack;

Perante uma situacdo conjuntural de baixa generalizada de atividade, foram
realizadas diversas iniciativas e contatos no sentido de encontrar um novo
posicionamento no mercado para a area dos estudos, tendo sempre presente a
desejavel continuidade para as fases subsequentes de desenvolvimento, que
permitam envolver as restantes areas da Empresa.

Durante o ano de 2012 a area de Estudos coordenou e/ou participou na elaboragéo
de propostas da Empresa, para 23 concursos internacionais.
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Projetos Ferroviarios - esta area desempenha um papel muito relevante na
concecdo, elaboragdo, integracdo e coordenacdo de estudos e projetos
eminentemente ferroviarios (desde a fase de estudo de viabilidade até a fase de
projeto de execucdo, incluindo trabalhos preparatérios e assisténcia técnica),
maioritariamente no ambito das necessidades do grupo REFER em linha com a
renovacao e manutencéo da Rede Ferroviaria Nacional.

Sendo sua missdo o desenvolvimento e coordenagdo de estudos e projetos
ferroviarios, participa ativamente em projetos nas seguintes vertentes:

e Projetos multidisciplinares no ambito da ferrovia pesada, nos subsistemas
Convencional e de Alta Velocidade;
¢ Projetos de Metro Ligeiro e

e Plataformas Logisticas.

Esta area de projetos ferroviarios assenta a sua capacidade e competéncia técnica
em gabinetes de especialidade nos seguintes dominios: Topografia e Cadastro,
Geotecnia, Via-férrea e Catenaria.

Projectos Ferroviarios

Euros

20.000 -

10.123
10.000 -

646

1.520

2008 2009 2010 2011 2012
—=— Projectos Ferroviarios
Em 2012 esta atividade registou uma reducéo significativa (-73%) a qual resulta
essencialmente dos constrangimentos orcamentais em termos de investimento
publico e das medidas de racionalizagcdo preconizadas para o Setor Empresarial do

Estado (as quais a REFER se vé obrigada) com um direto e forte impacto na carteira
de negécios da FERBRITAS, em particular nesta area de estudos e projetos.

Nesta area destacam-se:

°  Projeto de execucdo da modernizacdo da Linha de Cascais;

o
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O estudo prévio e projeto de execugdo da nova estacdo ao Km 118 da Linha
do Sul;

O programa base Sines/Gréandola;

O programa base e estudo prévio do trogo Areeiro/Sacavém até a data da
sua suspensao.

No sentido de racionalizar e otimizar esta atividade, a FERBRITAS desenvolveu
esfor¢cosa no sentido de explorar oportunidades de negdcio externas na area da
ferrovia, no mercado nacional e internacional, através de associacdo com empresas
parceiras.

Como projetos relevantes em 2012, é de referir:

e Projeto de execugdo da modernizacdo da Linha de Cascais;

e Elaboracao de estudo prévio e projeto de execugdo para a Nova Estacao
Técnica ao PK 118+500 da Linha do Sul, com coordenac¢do de seguranca de
projeto;

e Delimitacdo do patrimonio (REFER Patrimonio);

e Programa base e estudo prévio do trogo Areeiro / Sacavém (coordenacao
pela area de Projetos Especiais — contrato suspenso em Outubro/2012);

e Prestacdo de servicos para a elaboracdo de programa base e estudo
preliminar de impacte ambiental (EPIA) para a ligagcéo ferroviaria de Sines a
Linha do Sul;

e Metro Mondego (apenas AT).

Sistemas de Informacgdo Geografica - Embora Portugal se encontre ainda
numa fase relativamente incipiente, é internacionalmente generalizado o
entendimento de que a adocdo e difusdo faseada da aplicacdo de tecnologias de
informacado geografica permitem a eficiente atualizagdo permanente da informacéo e
a respetiva utilizagdo dinamica, com elevados niveis de eficacia. E neste contexto,
ciente da importancia estratégica e operacional que a informagdo recolhida e
produzida apresenta, bem como a gestdo do conhecimento que proporciona, que a
FERBRITAS decidiu inovar no ambito da Engenharia de Transportes, adotando a
aplicacéo dos sistemas de informacéao geografica aos seus processos de produgao.

Nesse sentido a FERBRITAS desenvolveu uma aplicacdo - Sistema de Informacéo
Cadastral (SIC) - que se destina ao controlo e gestdo patrimonial do cadastro predial,
rdstico e urbano, e de outros ativos.

Tal como nas restantes areas esta atividade registou igualmente um decréscimo
significativo face a 2011 (-21%).

o
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Planeamento, Gestdo e Fiscalizacdo de Empreendimentos - esta
atividade, certificada norma NP EN ISO 9001:2008, desenvolve-se essencialmente
na prestacdo de servicos de Assessoria e Fiscalizacdo incluindo a Coordenacgéo de
Seguranga em Obra em projetos de modernizacdo e expansédo da rede ferroviaria
nacional.

Da atividade desenvolvida destaca-se:

e Prestacdo de servicos de assessoria e fiscalizagdo no ambito da
Quadruplicagdo da Via e Remodelacdo das Estacbes de Barcarena e de
Cacém na Linha de Sintra,

e Assessoria a gestdo do projeto especial de Mobilidade do Metro do
Mondego;

e A prestacdo de servicos a REFER TELECOM no ambito do projeto do
Caminho de Cabos de Telecomunicac¢des nos trocos entre Coruche e Vidigal
na Linha de Vendas Novas e na Linha do Sul.

e A apresentacdo de duas propostas de prestacdo de servicos para a Argélia
(ANESRIF), no &ambito da supervisdo dos trabalhos de Sinalizagéo,
Telecomunicacdes e Energia: Linha ferroviaria Senia/ Arzeu e Linha
ferroviaria Tizi Ouzu/Oued Aissi.

Expropriacfes - esta atividade é desenvolvida exclusivamente para a REFER,
envolvendo o conjunto de trabalhos relacionados com as prestacdes de servicos
previstas no ambito do processo expropriativo e, a participacdo em atividades
precedentes a este.
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Expropriagoes
Euros

5.000 -

4.000 -

3.000 -

2.000 -

Expropriactes

1.000 A
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Dada a conjuntura particularmente adversa, a carteira de encomendas evidencia a
fragilidade estratégica da dependéncia exclusiva do grupo REFER, conduzindo a

diminuicdo da prestacéo de servicos de expropriagcdes.

As prestacbes de servicos relacionadas com a atividade tradicional das
expropriagBes foi significativamente reduzida, dado que se trataram de prestacdes
relacionadas com supressdo de PN, de dimensdo diminuta e geograficamente

dispersas.

Rececdo de Materiais e Equipamentos - esta atividade é totalmente
dedicada a “Acompanhamento de Fabrico e Receg¢ao Técnica de Equipamentos de
Via Férrea e Catenaria” certificada pela Norma NP EN ISO 9001: 2008.
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Recepgao de Materiais
Euros
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—Recepc¢do de Materiais

Esta area proporcionou, em 2012, um volume de negécios no montante de 212 mil
euros, representando um decréscimo de 38,6% em relagdo ao ano anterior,
associado a diminuicdo de encomendas de equipamentos para a ferrovia.

Qualidade, Ambiente e Seguranca

Esta area concentra um conjunto de valéncias, em matéria de Qualidade, Ambiente e
Seguranga.

Ao nivel da prestacdo de servicos assegurou atuacdes no ambito da Qualidade,
Ambiente e Seguranca as areas de Estudos e Assessoria de Transportes, Projetos e
Planeamento, Gestédo e Fiscalizacdo. Cumulativamente, assegurou internamente a
gestdo e manutencdo do Sistema de Gestdo da Qualidade e das funcBes de
Ambiente e Seguranga e Saude do Trabalho, desenvolvendo para o efeito, um
conjunto de atividades rotineiras ja implementadas.
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Qualidade, Ambiente e Seguranca
Euros
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= (Qualidade, Ambiente e Seguranca

Esta atividade proporcionou, em 2012, um volume de neg6cios no montante de 257
mil euros, representando um decréscimo de 61,2% em relagdo ao ano anterior.

Resultados Individuais

Resultado Operacional Individual

[1Feuros
2011 2012
Rendimentos Operacionais 15 068 4 532
Gastos Operacionais 11 332 T 043
Resultado Operacional Individual 3 T7aT -221

O Resultado Operacional da REFER Engineering registou um agravamento
acentuado, de 3,7 milhdes de euros passou para 2,2 milhdes de euros negativos.
Este agravamento resulta da quebra significativa no seu volume de negécios (-67,9%
face a 2011); embora os gastos operacionais tenham registado também um
decréscimo (-38% face a 2011) este nao foi suficiente para compensar a quebra no
volume de negocios.

PERSPETIVAS:

Dada a forte interligacdo do seu volume de negécios a empresa-mae e o facto de
esta ter registado uma contracdo significativa no seu nivel de investimento, a
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FERBRITAS registou uma significativa deteriorag&o nos seus resultados; de modo a
contrariar esta tendéncia e com o objetivo de otimizar a utilizacdo dos recursos
existentes, a empresa esta a direcionar a sua atengdo para a diversificacdo de
mercados tanto a nivel nacional como internacional, tendo participado em diversas
iniciativas tais como a participacdo em concursos internacionais.

Servicos de Telecomunicagdes

No segmento das telecomunicagbes ferroviarias assume

) - Volume de
importancia, no Grupo, a REFER Telecom como operador de Negocios
telecomunicacdes ferroviarias, especializado em sistemas e Individual
telecomunicagfes seguras. 23
milhoes
de euros
A sua missdo consiste em assegurar a gestdo eficaz da Resultado
infraestrutura  de  telecomunicacBes concessionada pelo | ©pPeracional

Individual

Acionista, bem como a obtencdo de mais-valias junto do
mercado em geral. 3,4

milhdes
de euros

A sua atividade desenvolve-se em segmentos diversificados
tais como:

Sistemas e Telecomunicacdes Ferroviarias

Para além da prestacdo de servicos de Telecomunicagbes Ferroviarias, a REFER
Telecom garantiu também a REFER todo o apoio na elaboracdo e execugdo dos
Planos de Investimento em Telecomunicacdes efetuados durante o ano de 2012.
Este apoio envolveu as diferentes etapas do projeto, nomeadamente, Consultoria
Técnica para suporte ao lancamento de concursos (desenvolvimento de estudos
prévios, elaboracdo de especificacdes técnicas) e desenvolvimento dos processos
contratuais, Coordenacéo e Fiscalizacdo técnica durante a fase de implementacéo,
realizacdo de ensaios de aceitacdo e colocacdo ao servico e ainda a gestao
contratual dos mesmos.
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Comunicagdes do sistema de Sinalizagdo suportada na rede IP/MPLS

A colaboragdo da REFER Telecom no ambito dos investimentos de modernizagao da
Rede Ferroviaria Nacional abrangeu projetos em diferentes areas tais como: Projetos
Integrados de Telecomunica¢des Ferroviarias, desenvolvendo atividades em
diferentes especialidades técnicas:

Linha do Norte - Monitorizagdo remota de PN;
Linha do Norte — Troco Alfarelos-Coimbra;
Linha de Sintra — Quadruplicacdo Barcarena-Cacém;

Implementacdo da Central de Seguranca da REFER de abrangéncia
nacional;

Linha do Leste — Monitorizacdo e Supervisao dos espacos técnicos de PN.

A REFER Telecom coordenou o desenvolvimento de diversos projetos especificos
para otimizag&o das fungfes de Exploracéo Ferroviaria, com o enfoque em &reas tais
como o reforco da seguranca da circulacédo (automatizacdo de Passagens de
Nivel em diversas linhas da RFN), supervisdo técnica de infraestruturas
(monitorizacdo de escadas rolantes, elevadores, iluminacdo etc. em diversas
estacdes), disponibilidade da infraestrutura (reformulacéo da rede de comunicacdes
da Sinalizacdo), reformulacdo das comunicacBes de exploracdo (introducdo da
funcionalidade de video chamada para refor¢o de seguranca).
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Redes de Telecomunicacdes

Esta area desenvolveu-se em varias vertentes, destacando-se as acoes realizadas
com o objetivo de melhorar a seguranca na circulagéo ferroviaria, nomeadamente:

Suportes Fisicos:

Foi realizado o reforco de capacidade de suportes fisicos de transmissdo em alguns
trocos de linha, através de instalagdo de cabos de fibra 6tica no interior do pais e
fronteira com Espanha (entre Covilhd e a Guarda na linha da Beira Baixa e entre
Guarda e Fuentes d’Onoro da linha da Beira Alta), na zona norte (entre Nine e
Valenga, da linha do Minho e entre Caide e Marco, da linha do Douro), na zona
Centro (entre Entroncamento e Lamarosa, da linha do Norte) e na zona Sul (entre
Tunes e Boliqueime da linha do Algarve);

Foi iniciada também a instalagdo de cabo de fibra ética entre Coruche e Vendas
Novas, da linha de Vendas Novas;

Realizou-se alguns langcamentos de fibra 6tica fora do dominio ferroviario,
essencialmente nas condutas da PT, via ORAC. Essas instalacbes deveram-se
essencialmente a realizagdo de projetos especificos para clientes.

Rede de Transporte:

Continuou-se a reformulacdo da transmissdo em alguns trocos de linha, com o
objetivo de aumentar a fiabilidade e operacionalidade dos sistemas bem como
facilitar a sua gestdo e aumentar a duracdo de vida. Os trabalhos e adaptacdes
necessarias centraram-se em alguns eixos ferroviarios como os pertencentes ao
“itinerario do carvao”;

Realizaram-se também trabalhos de extensao e reestruturacdo da rede DWDM, SDH
e Carrier Ethernet, aumentando a fiabilidade e seguranca destas redes de transporte,
criando as ligacdes de alto débito necessarias para interligar os trés Datacenters da
Empresa e suportar os servicos de Cloud e os de Datacenter. Neste ambito foi
concretizado um anel de 10GbEth entre os trés Datacenters para 0s servicos de
Cloud bem como um anel de 12x1GbEth para suporte aos servicos de Carrier
Ethernet a prestar nos mesmos;

Foram realizadas algumas instalacdes e upgrades nas redes de transporte,
complementares ao investimento realizado nos anos anteriores, utilizando ligages a
100Mbs, 1Gbps e 10Gbps e com recurso as varias infraestruturas e tecnologias de
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suporte existentes (FO, DWDM, SDH e Carrier Ethernet), tendo em vista 0 aumento
da sua fiabilidade e da sua capacidade.

Dados e Voz:

Foi dada continuidade ao projeto-piloto para estudo da implementacédo de IPv6 na
rede de Dados tendo como objetivo adaptar a rede para essa mudancga, definir o
melhor método de transicao, e planear o periodo de gestdo da simultaneidade dos
dois protocolos (IPv4 e IPv6) na rede;

Concluiu-se a instalacdo de uma solucdo softswitch NGN com os requisitos e
objetivos particulares da Empresa, em articulacdo com a instalacdo de solucéo de
centralizacdo e segregacdo da voz corporativa. Este processo dota a REFER
Telecom de um sistema atual de voz publica com capacidade de desenvolvimento de
novos servicos, facilitando a entrada progressiva de VolP (Voz sobre IP) e mantendo
as facilidades atualmente disponibilizadas aos Clientes;

Foi dada continuidade a supressdo de equipamentos obsoletos (ONUs e Centrais
telefonicas) em servigco na rede de acesso. O servico realizado por estas centrais
passou a ser assegurado pelas centrais VolP e MD110 existentes na rede, bem
como pela nova central MXONE que foi entretanto instalada e que centraliza toda a
rede corporativa mantendo as facilidades existentes nesta rede.

Infraestruturas e Operacdes

Deu-se continuidade aos trabalhos de Manutencdo, Preventiva e Corretiva de
primeira Linha, a todas as redes e sistemas de telecomunicacbes sob a
responsabilidade da REFER Telecom;

Coordenacéo e/ou fiscalizagdo técnica de varios projetos de telecomunicacdes e
instalacao de fibra 6tica;

Acompanhamento, fiscalizacao e coordenacéo técnica da implementacéo de projetos
de novos Clientes;

Especificacdo Técnica, Coordenacdo e Gestdo da manutencéo das infraestruturas de
60 sites de RSC (Radio Solo Comboio);

Conclusdo do Projeto Andante. Criacdo de infraestrutura de telecomunicagbes e
energia de suporte ao sistema de bilhética.

o
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Foi efetuada a coordenacé@o de Seguranca dos Contratos de Prestacdo de Servicos
de Manutenc¢&o da Empresa,;

Prosseguiu-se a organizagéo dos processos de Seguranca e Higiene no Trabalho;

Foi efetuada a Gestdo e Acompanhamento de Seguranca nas obras realizadas em
Dominio Ferroviario, do ambito de gestdo e acompanhamento da REFER Telecom
bem como em todos os processos ORAC;

Iniciou-se o Projeto de certificacdo ISO27001 com o ambito nos servigos de Housing,
Hosting e Cloud. Este processo permitiu estruturar e definir, de uma forma
sistematica e documentada, todos os processos e procedimentos utilizados para a
gestéo dos trés servigos.

Em consonancia com a politica definida para o Grupo no sentido de diversificar areas
de negdcio e de mercado a REFER Telecom desenvolveu diversos projetos a nivel
internacional, sendo de referir:

« Acdes de consultoria & U.LLC. no desenvolvimento de documento de
referéncia das boas praticas na implementacdo de redes IP dedicadas ao
suporte das aplicagbes e sistemas ferroviarios, bem como a definicdo de
modelos de migracdo destes para esta tecnologia de transmissao.

< Participacdo da REFER Telecom no grupo de trabalho NMG (Network
Management Group) da UIC relativo a implementacéo do sistema GSM-R,
onde a REFER Telecom colabora na coordenacdo das atividades deste

grupo.

Por outro lado foi iniciada uma abordagem a mercados externos, concretamente o
Brasileiro e Mogambicano, onde o crescimento do setor ferroviario, veiculo central de
suporte ao desenvolvimento econémico destes paises, pode representar uma
excelente oportunidade para a REFER Telecom exportar as suas competéncias em
engenharia ferroviaria.

Durante o ano de 2012 foram efetuadas vérias certificacbes técnicas dando
continuidade a aposta nesta area (Cisco, Microsoft e VmWare). A oferta do servico
“cloudsolutions” da REFER Telecom permitiu efetuar a consolidagdo dos servigos
para o mercado empresarial, homeadamente o Datacenter Virtual, Servidores
Virtuais, Storage e e-mail. Foram colocados ao servigo alguns clientes de referéncia
e foram migrados alguns clientes ja existentes para esta solucao.

Resultados Individuais

o
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Resultado Operacional Individual

[10%euros]
2011 2012
Rendimentos Operacionais 24154 23312
Gastos Operacionais 16 448 19 942
Resultado Operacional Individual 7 706 3370

Os rendimentos apresentam um ligeiro decréscimo (-3% face a 2011) consequéncia
da contencéo da atividade da empresa-méae. Ao nivel dos gastos o principal fator de
incremento reside na rubrica Gastos/ reversdes de depreciacdo e de amortizacdo
(+32% face a 2011).

Gestéo Imobiliaria e de Espacos Comerciais

E a REFER Patrimoénio que detém, dentro do Grupo, a missdo de gestdo do
patrimonio imobiliario a cargo da REFER, assegurando a sua eficiente utilizacéo,
valorizacdo e rentabilizacdo, em consonancia com o0s objetivos de gestéo integrada
de todo o patriménio imobiliario do Grupo REFER e a sua integral
valorizag&o e rentabilizagdo.

Volume de
Negoécios

. . A L Individual
Empresa para a area do imobiliario do Grupo REFER, a REFER

PATRIMONIO incumbe a prestacdo dos seguintes servicos ao "
Acionista:

milhoes
de euros

Valorizagdo, rentabilizacdo e requalificagdo do patriménio imobiliario nao
afeto a exploracgéo ferroviaria, garantindo a sua sustentabilidade financeira e
ambiental;

Criagdo e atualizacdo do cadastro do Dominio Publico

Ferroviario (DPF), permitindo o acesso permanente a toda Resultado

a informagdo disponivel relacionada com os bens do | Operacional
Individual

patrimonio imobiliario;

-4,3
Gestdo, manutengdo e administracdo corrente das milhdes

estacdes, dos empreendimentos imobiliarios e do restante euros
patrimonio ndo afeto a exploracao.
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Estes servicos para além de constituirem uma mais-valia para o acionista REFER,
tém um forte impacto no utente, quer ele seja o passageiro ferroviario, um
concessionario ou o utilizador do patriménio desativado e requalificado, por exemplo,
uma ecopista.

Entre outras &reas de competéncias, no ambito do objeto de ag¢do da REFER
PATRIMONIO, salientam-se o planeamento territorial e urbano, juridico e
administrativo, a avaliacdo imobiliaria, a gestdo de projetos de engenharia e
arquitetura, a gestdo de contratos, a gestdo e comercializacdo de espacos, a gestao
e manutencdo das estacdes ferroviarias, bem como todas as competéncias
associadas a criacdo e atualizacdo do cadastro do patriménio.

A sua atividade desenvolve-se em 3 areas complementares:

¢ rentabiliza¢@o do patriménio imobiliario;
e prestacdo do servigo ao cliente do transporte ferroviario;

e (gestdo e preservacdo da rede de estacdes e do patrimdénio imobilirio ndo
afeto & exploracgéo;

Suportada nestes valores e competéncias, a REFER Patriménio persegue a ambicao

de uma gestéo integrada de todo o patriménio imobiliario do Grupo REFER e a sua
adequada valorizacdo e rentabilizacéo.

Resultados Individuais

Resultado Operacional Individual

[10°euros]
2011 2012
Rendimentos Operacionais 11 035 10 988
Gastos Operacionais 10 998 15 306
Resultado Operacional Individual 37 -4318

O ano de 2011 foi um ano atipico para a REFER Patrimonio dado que ocorreu neste
ano a fusdo de duas empresas ja existentes (a CPCom e a Invesfer) com duas
direcdes da REFER, pelo que a comparabilidade podera requerer a consideragdo de
algumas especificidades. O acréscimo de gastos operacionais resulta
fundamentalmente da assuncdo de perdas relacionadas com os investimentos
efetuados no passado longinquo de conjuntura favoravel do mercado imobiliario,
envolvendo desinvestimentos com perdas muito significativas.
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RAVE - Rede Ferroviaria de Alta Velocidade, S.A.

A RAVE tem por objeto “o desenvolvimento e coordenagao dos trabalhos e estudos
necessarios para a formacdo das decisbes de planeamento e construcéo,
financiamento e exploragdo de uma rede ferroviaria de alta velocidade a instalar em
Portugal continental e da sua ligagdo com a rede espanhola de igual natureza”, no
quadro das diretrizes da politica nacional sobre transportes ferroviarios e das
orientacdes da politica europeia de transportes nessa matéria.

Concretizando as medidas de consolidacdo orcamental

previstas no Orgcamento Geral do Estado para 2011, medidas Resultado
essas que visam reforgar as ja consagradas no Programo de Operacional
Estabilidade e Crescimento (PEC) para 2010/2013, Individval

nomeadamente no que respeita a reorganizacdo e
racionalizacdo do Sector Empresarial do Estado, foi solicitado
a4 REFER, pelo Despacho de 28 de dezembro de 2010 do |[kbibudabs
Senhor Secretario de Estado dos Transportes, que

apresentasse um modelo de operacionalizagdo da reestruturacdo da RAVE, o que
veio 0 acontecer em 24 de janeiro de 2011.

A proposta do plano de operacionalizacéo apresentado na referida data passou pela
extingdo da empresa publica RAVE, com a integragdo na REFER das competéncias
desenvolvidas, no ambito do projeto de alta velocidade, e aproveitamento das
sinergias criadas para dominios congéneres ao modelo concessionario desenvolvido.

Desta forma, o ano de 2012 traduziu o culminar do processo de integracdo da
atividade no seu acionista REFER, tendo sido transferidas todas as
responsabilidades contratuais assumidas pela RAVE e ainda ativas. A RAVE néo
registou por isso qualquer atividade na sua area de negdcio.

A RAVE foi dissolvida por deliberagdo da Assembleia Geral, realizada em novembro
de 2012, encontrando-se desde entdo em processo de liquidagéo

Recursos Humanos

Sendo o Capital Humano um dos fatores determinantes para o sucesso das
organizacGes é fundamental a sua valorizacdo e motivacdo. Nesse sentido é
necessario investir no desenvolvimento dos seus colaboradores, orientado para a
eficiéncia da gestéo e da comunicacéo através da inovacéo e do reconhecimento dos
melhores desempenhos profissionais.
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No final de 2012 o efetivo do Grupo era composto por 3 093 colaboradores sendo a
sua distribuicdo registada no quadro:

Efectivo

REFER
EFER TELECOM p FERBRITAS RAVE
REFER R PATRIMONIO

2752 167 57 g

No grupo REFER, durante o ano de 2012, registaram-se 132 saidas, sendo a
empresa REFER, EPE aquela em que se verificaram mais saidas.

As saidas registadas devem-se a continuacdo da prossecucdo de um dos objetivos
do Grupo que é o de adequar o numero de efetivos as necessidades do negécio.

A REFER Telecom é a Unica empresa do Grupo REFER que ndo tem registado
reducdo no seu efetivo. Face aos novos desafios aceites por esta Unidade de
Negécio, quer perante o cliente REFER, quer perante o restante mercado, 0s
investimentos levados a cabo foram acompanhados pelo crescimento de méo-de-
obra qualificada.

Em todas as outras empresas do Grupo se registaram saidas tendo a mais
expressiva sido, para além da REFER, a FERBRITAS que registou 18 saidas, como
forma de ajustamento da Empresa ao quadro atual da sua atividade (registou uma
reducdo significativa em consequéncia da conjuntura recessiva que o0 pais
atravessa).

Analisando a estrutura etaria do efetivo do Grupo constata-se a existéncia de
predominéncia de colaboradores com idades compreendidas entre os 46 e 55 anos.

o
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Estrutura Etaria - REFER mInferior ou igual a 25 anos
[%] mEntre 26 e 35 anos
m Entre 36 e 45 anos
Entre 46 e 55 anos
Entre 56 e 65 anos
u Superior a 65 anos

3500 1

2500 A

2000 A

1500 -

1000 -

500 A

2012

Os gastos com pessoal, no Grupo, atingiram o valor de 90 milhdes de euros, o que
representa um decréscimo de 50 milhdes de euros face a 2011 (menos 35%). Esta
reducdo resulta da diminuicdo do numero de efetivos no Grupo (adequac¢do do
namero de efetivos a atividade), das reducdes remuneratdrias aplicadas por via do
estipulado no orcamento de Estado para 2011 e 2012, assim como a suspenséo do
pagamento de subsidio de férias de Natal para niveis salariais acima de 1500 euros.

Analise Financeira

O Decreto-Lei n.° 158/2009, no n° 1 do art4° veio introduzir em 2010 a
obrigatoriedade de apresentacdo das contas consolidadas de acordo com as normas
internacionais de contabilidade, das sociedades com valores admitidos a negociacao
num mercado regulamentado. Pelo n° 1 do art.6° é estendida a obrigatoriedade de
consolidacdo a qualquer empresa-mée sujeita ao direito nacional. Desta forma, a
REFER passou a estar obrigada a apresentacao de contas consolidadas, a partir do
exercicio de 2010.

Deste modo séo apresentadas as demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo
REFER.

O Grupo apresenta em 2012 um volume de negdcios de 166 milhdes de euros
(incluindo indemniza¢c®es compensatorias), o que representa um decréscimo de 18%
face a 2011. Esta variacdo deve-se essencialmente ao decréscimo de 47 milhdes de
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euros registados na rubrica Concedente Estado - Rédito ILD, em resultado da
redugdo de trabalhos internos debitados a atividade em investimento de
infraestruturas de longa duracéo.

Volume de Negocios

[10°euros]
2011 2012
Vendas e Prestagdes de Servigos 202 744 165 981
Volume de Negdcios Consolidado 202 744 165981

O volume de negécios consolidado registou uma quebra de cerca de 40 milhdes,
tendo sido a atividade de gestdo da infraestrutura a que mais impacto teve nesta
guebra, nomeadamente na rubrica Concedente Estado - Rédito ILD. Esta
corresponde aos trabalhos internos debitados a atividade em investimento de
infraestruturas de longa duracéo.

Os Servigcos de Engenharia e Transportes registaram igualmente uma quebra
significativa (-65% face a 2011) reflexo da situa¢do conjuntural de baixa generalizada
da atividade; estdo aqui registados o0s montantes referentes as atividades
relacionadas com o planeamento de sistemas de transportes, que reflete a situacéo
conjuntural de baixa generalizada da atividade.

A estrutura de rendimentos do Grupo apresenta-se:

Vendas e Prestacdes de Servicos . 2012
[%]
m Concedente Estado - Rédito ILD

m Utilizag&o de Infraestrutura
(Tarifas)
Outros Servigos Fermroviarios

Servigos de Engenharia de
Transporte

Gestdo Imobiliana/Espagos
Comerciais

Telecomunicagdes

m Outros Servigos
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Fornecimentos e Servigos Externos

[10°euros]
2011 2012
Subcontratos 61 045 52 645
Bletricidade 10 405 11 441
Vigilancia e Seguranga 4481 5034
Rendas e Alugueres 6 245 3348
Trabalhos Especializados 5083 2 466
Limpeza e Conservacgdo e Reparagéo 3831 3695
Outros 9203 7559
Fornecimentos e Servigcos Externos 100 293 86 188

Ao nivel dos Fornecimentos e Servigos Externos no Grupo registou-se um
decréscimo de 14 milhdes de euros (-14% face a 2011).Este decréscimo resulta do
esforco realizado no sentido de atingir um dos objetivos corporativos o de Melhorar a
Eficiéncia e Controlo de Gastos.

GRUPO REFER

1076
2011 2012 el

Absoluta %
Resultado operacional - 81 - 30 51 172%
EBITDA - 90 - 42 48 113%
Resultados Financeiro - 80 - 64 6 25%
Resultado Liquido - b4 - 95 69 73%
Volume de Negécios 67 16 40 32%
Rendimentos operacionais 212 74 38 22%
Gastos operacionais - 293 - 204 89 44%
Rendimentos Operacionais/Gastos 792% 85%

Operacionais

E de referir que o grau de cobertura dos gastos pelos rendimentos registou uma
melhoria passando de um racio de 72%, em 2011, para 85% em 2012, resultando em
grande medida das politicas de contencdo de gastos implementadas dentro do
Grupo, nomeadamente a aplicacdo da Lei n° 55-A/2010, a qual estabelece a
aplicagao da redugao remuneratéria a todos os salarios superiores a 1.500€ mensais



Relatério Consolidado 2012
Grupo REFER

40 ng
=l GRUPO

assim como a suspensdo de subsidio de férias e Natal. Os gastos operacionais
registaram um decréscimo de 30% face a 2011.

Os resultados financeiros contribuiram igualmente para a melhoria registada no
resultado liquido do Grupo (-80 milhdes de euros em 2011: negativo em 64 milhdes
de euros em 2012), o que representa uma melhoria de cerca de 20%, face a 2011,
dos encargos financeiros liquidos.

Fruto desta performance operacional e financeira, o resultado liquido ascendeu a 95
milhdes de euros negativos, (2011: - 164 milhdes de euros).

Controlo Interno e Gestao de Riscos

Os objetivos e as politicas em matéria de gestdo dos riscos financeiros estéo
divulgados nas notas anexas ao presente relatério e as demonstragdes financeiras.

O Relatério do Governo da Sociedade, apresentado autonomamente, insere um
capitulo sobre a descrigdo dos principais elementos dos sistemas de controlo interno
e de gestao de riscos relativamente ao processo de elaboragéo das contas.



Relatério Consolidado 2012
Grupo REFER

41

Perspetivas de Futuro

O exercicio de 2013 serd um ano de grandes desafios no Grupo REFER. Dada a
atual conjuntura do pais de contencdo na sua atividade econOmica, as empresas
através dos seus colaboradores e equipas de gestdo terdo de direcionar-se para
“novos” mercados e consequentemente novos desafios.

No GRUPO REFER, o0s conhecimentos técnicos e competéncias deverdo ser
alicercados numa cultura forte, partilhada e vivida por todos.

Para o Segmento de Negdcio Servicos de Telecomunicagdo, prevé-se para 2013, a
continuagdo da participacdo na modernizagdo das infraestruturas de
telecomunicacdes ferroviarias nacionais, assim como apostar na inovagdo e
internacionalizagdo através da participagdo em candidaturas a projetos a alguns
projetos europeus de investigacdo e desenvolvimento.

O Segmento de Negoécio Gestdo Imobilidria e de Espacos Comerciais tem como
objetivo, para 0 ano de 2013, continuar 0 seu crescimento de uma forma sustentada
ocupando mais espagos, renegociando contratos, captando novos clientes,
particularmente no setor dos transportes, aproveitando a experiéncia adquirida.

A empresa que comp8e o Segmento de Negdcio Atividades de Engenharia no Setor
Ferroviario prevé para o ano de 2012 apostar no mercado internacional,
implementando uma estratégia comercialmente agressiva. A atuacdo neste mercado
requer uma capacidade financeira adequada ao investimento estritamente
necessério, cujo retorno se perspetiva ser a médio e longo prazo.

o
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Proposta de Aplicacao de Resultados

A Proposta de Aplicacdo de Resultados € a que consta dos Relatérios e Contas
Individuais das empresas inseridas no perimetro de consolidacao.

Lisboa, 28 de margo 2013

O Conselho de Administracao

Presidente Eng® Rui Lopes Loureiro
Vice-presidente Eng.° José Luis Ribeiro dos Santos
Vogal Dr. Alberto Manuel de Almeida Diogo
Vogal Dr. José Rui Roque

Vogal Eng.° Amilcar Alvaro de Oliveira Ferreira Monteiro
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Declaracao de Cumprimento

Declaragcao Prevista no Artigo 245.°, n.? 1, alinea c) do Cédigo dos Valores
Mobiliarios

Nos termos e para os efeitos do disposto no Artigo 245.2, n.% 1, alinea c) do Cédigo
dos Valores Mobiliarios, cada um dos membros do Conselho de Administracao da
Rede Ferroviaria Nacional — REFER, E.P.E., abaixo identificados nominalmente,
subscreveu a declaragdo que a seguir se transcreve:

“Declaro, nos termos e para os efeitos previstos no Artigo 245.%, n.% 1, alinea c) do
Cédigo de Valores Mobiliarios que, tanto quanto é do meu conhecimento, atuando na
qualidade e no ambito das fungbes que se me encontram atribuidas e com base na
informagdo que me foi disponibilizada no seio do Conselho de Administragdo, as
demonstragdes financeiras consolidadas foram elaboradas em conformidade com as
normas contabilisticas aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e apropriada do
ativo e do passivo, da situagdo financeira e dos resultados da Rede Ferroviaria
Nacional — REFER, E.P.E., e das empresas incluidas no perimetro de consolidagao,
e que o relatério de gestéo relativo ao exercicio social de 2012 expde fielmente os
acontecimentos importantes ocorridos naquele periodo e o impacto nas respetivas
demonstragdes financeiras, contendo igualmente uma descri¢cao dos principais riscos
e incertezas para o exercicio seguinte.”

O conselho de Administragao

Presidente Eng.2 Rui Lopes Loureiro
Vice - Presidente Eng.? José Ribeiro dos Santos
Vogal Dr. Alberto Almeida Diogo
Vogal Dr. José Rui Roque

Vogal Eng. Amilcar Ferreira Monteiro
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DemonstragOes Financeiras Consolidadas
a 31 de dezembro de 2012

DEMONSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA CONSOLIDADA
31 de dezembro de 2012

Unidade de medida: euro

Ativo Notas 31-12-2012 31-12-2011
Atividade em Gestédo da Infraestrutura ferroviaria 483 724 217 250 395 627
Né&o correntes

Ativos fixos tangiveis 6.1 59315 172 60523715
Propriedades de investimento 6.2. 4052 066 4312180
Ativos intangiveis 6.3. 3689 365 3620461
Investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos 6.4. 76 309 1407 364
Ativos financeiros disponiveis para venda 6.6. 31875 31875
Empréstimos e outras contas a receber 6.7. 874508 500 000
Ativos porimpostos diferidos 6.8. 1472 652 926 325
69 511947 71321921

Correntes
Instrumentos financeiros derivados 6.10. 16243974 15399 540
Inventarios 6.9. 25465 828 19 041135
Clientes e outras contas a receber 6.11 140 957 299 126 700 340
Impostos sobre o rendimento areceber 6.12. 2464586 1740781
Ativos financeiros ao justo valor por resultados 6.13. 167877 149747
Caixa e equivalentes de caixa 6.14. 228912 706 14 843 968
Ativo ndo corrente detido para venda 6.15. 0 1198 196
414212 271 179073707
Atividade em Investimentos de infraestrutura de longa duracéo 4 832 848 225 4 857 065 118

Correntes
Concedente - Estado - Conta a Receber 51 4814 210 104 4833602035
Inventarios 52. 14475401 15649 824
Clientes e outras contas a receber 53. 2980197 1615 558
Caixa e equivalentes de caixa 56. 1182523 6197 701
4832848 225 4857 065 118
Total do ativo 5316 572 443 5107 460 746

Para ser lido em conjunto com as notas as demonstracdes financeiras consolidadas.

REFER
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DEMONSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA CONSOLIDADA (continuagéo)

31 de dezembro de 2012

Capital Préprio e Passivo

Capital Préprio
Capital
Reservas

Resultados acumulados

Resultado do exercicio atribuivel a detentores do capital

Capitais Préprios atribuiveis a detentores de capital

Unidade de medida: euro

Notas 31-12-2012

6.16.

430200 000

- 99411
-2189 261833
-1759 161245
-94 872024

-1854 033 269

50

31-12-2011

430 200 000

- 9941

-2 025587 297
-1595 486 708
- 163674536

-1759 161245

Interesses néo controlados 6.17. 1062 71 1073235
Total do capital préprio -1852971098 -1758088010
Passivos

Atividade em Gestédo da Infraestrutura ferroviaria 2280691654 1890 678 221

N&o correntes
Empréstimos obtidos 6.18. 1613073 244 1569 604 805
Fornecedores e outras contas a pagar 6.19. 3782972 4715338
Provisdes 6.20. 13298677 12380 600
1630 154 894 1586 700 742

Correntes
Empréstimos obtidos 6.18. 535553 831 137712 153
Instrumentos financeiros derivados 6.10. 44 966 433 78943 804
Fornecedores e outras contas a pagar 6.19. 66 489 242 85999 851
Provisbes 6.20. 3252953 0
Imposto sobre o rendimento a pagar 6.12. 274302 1321671
650536 760 303977479
Atividade em Investimentos de infraestrutura de longa duragéo 4 888 851887 4974 870 534

Né&o correntes
Empréstimos 6btidos 55. 4741329 410 4565 956 695
4741329 410 4565 956 695

Correntes

Empréstimos 6btidos 55. 72880694 267 645 340
Fornecedores e outras contas a pagar 54. 73408 120 137 466 270
Subsidios 5.7. 1233663 3802229
7522477 408 913 839
Total do passivo 7 169 543 541 6 865 548 755

Total do capital préprio e passivo

5316 572 443

5107 460 746

Para ser lido em conjunto com as notas as demonstracées financeiras consolidadas.

Lisboa, 28 de marco de 2013
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Diretor financeiro

Dra. Maria do Carmo Duarte Ferreira

Técnico Oficial de Contas

Dra. Isabel Rasteiro Lopes
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O conselho de Administracéo

Presidente

Vice - Presidente

Vogal

Vogal

Vogal

Eng.° Rui Lopes Loureiro

Eng.° José Ribeiro dos Santos

Dr. Alberto Almeida Diogo

Dr. José Rui Roque

Eng. Amilcar Ferreira Monteiro
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DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DOS RESULTADOS
31 de dezembro de 2012

Unidade de medida: euro

Rubricas Notas 31-12-2012 31-12-2011
Vendas e Presta¢des de servigos 8. 126 381221 166 743 509
Variag&o nos inventarios de produtos acabados e em curso 7. - 45443 - 305984
Subsidios a exploragdo 9. 39 600 000 36000 000
Custo do consumo de materiais 6.9. - 4548 653 - 35202 689
Fornecimentos e servicos externos 0. - 86 187 745 -100 292 739
Gastos com pessoal n -90226 725 - 139781238
Depreciagdes e amortizagdes do exercicio - 7690545 -7392056
Provisdes 2. -4171031 - 583933
Imparidades B. -8065 624 -5043792
Outros gastos u. -2936 705 -4 470257
Outros rendimentos 5. 7753842 8843438
Resultado Operacional - 30137 409 -81485 742
Perdas financeiras 6. -334 473961 - 310 645 891
Ganhos financeiros 5. 271985019 230797 056
Ganhos/ (Perdas) em associadas e entidades conjuntamente controladas B./1. - 1406 055 - 15707
Ganhos/ (Perdas) em outras empresas 5. 0 - 8372
Resultados antes de impostos -94 032 405 - 161458 656
Imposto do exercicio B. - 850682 -232518
Resultado liquido exercicio - 94 883 088 - 163783774
Atribuivel a interesses ndo controlados 6.17. - 11064 - 109 238
Atribuivel a detentores de capital -94872024 - 163 674 536

Para ser lido em conjunto com as notas as demonstracdes financeiras consolidadas.

NOTA:

N&o séo apresentados os resultados por acdo, uma vez que a REFER se encontra
excluida do ambito do IAS 33, por o seu capital social ter a forma juridica de “Capital
Estatutario”, integralmente detido pelo Estado Portugués, ndo sendo assim expresso
por acbes ou qualquer outro tipo de titulos.

Lisboa, 28 de marco de 2013
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DEMONSTRAGCAO CONSOLIDADA DO RENDIMENTO INTEGRAL

Periodo findo em 31 de dezembro de 2012

Unidade de medida: euro

Demonstracdo do rendimento integral 31-12-2012
Resultados reconhecidos diretamente em resultados -94 883088
Reservas
Total do rendimento reconhecido nos capitais préprios 0
Resultado integral - 94883088
Atribuivel a detentores de capital -94872024
Atribuivel a interesses nédo controlados - 11064

31-12-2011

-163783774

- 99411

- 9941

- 163 883 185

- 163773 947

- 109 238

Para ser lido em conjunto com as notas as demonstracdes financeiras consolidadas.

Lisboa, 28 de margo de 2013

O conselho de Administrac&o

Diretor financeiro Presidente

Dra. Maria do Carmo Duarte Ferreira

Vice - Presidente

Vogal
Técnico Oficial de Contas

Dra. Isabel Rasteiro Lopes Vogal

Vogal

Eng.° Rui Lopes Loureiro

Eng.® José Ribeiro dos Santos

Dr. Alberto Aimeida Diogo

Dr. José Rui Rogque

Eng. Amilcar Ferreira Monteiro
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DEMONSTRAGAO DA ALTERAGAO DOS CAPITAIS PROPRIOS CONSOLIDADA

31 de dezembro de 2012

Saldo a 3112.2010

Aplicagao de resultados de 2010
Aumentos de capital

Resultado integral de 2011
AlteracGes de perimetro

Saldo em 3112.2011
Aplicacéo de resultados de 2011
Resultado integral de 2012

Saldo em 3112.2012

Capital

305 200 000

125 000 000

430 200 000

430 200 000

Reservas

- 9941

- 99411

- 99411

Grupo REFER
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Unidade de medida: euro

Resultados
reconhecidos

Resultados

Interesses nédo

acumulados na . controlados Total
Demonstragao
dos Resultados
-1879 361089 - 146 224 094 1301172 -1719 084 012
- 146 224 094 146 224 094 0
125000 000
- 163674536 - 109238 - 163 883 185
-214 - 118699 - 20813
-2 025 587 297 - 163 674 536 1073 235 -1758 088 010
-163 674536 163 674 536 0
-94872024 - 11064 -94 883088
-2 189 261833 - 94872 024 1062 171 -1852 971098

Para ser lido em conjunto com as notas as demonstra¢des financeiras consolidadas.

Lisboa, 28 de margo de 2013

Diretor financeiro

Dra. Maria do Carmo Duarte Ferreira

Técnico Oficial de Contas

Dra. Isabel Rasteiro Lopes

O conselho de Administracéo

Presidente

Vice - Presidente

Vogal

Vogal

Vogal

Eng.° Rui Lopes Loureiro

Eng.° José Ribeiro dos Santos

Dr. Alberto Almeida Diogo

Dr. José Rui Roque

Eng. Amilcar Ferreira Monteiro



DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DOS FLUXOS DE CAIXA
31 de dezembro de 2012

Relatério Consolidado 2012

Unidade de medida: euro

Grupo REFER
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Rubrica 31-dez-12 31-dez-11
Atividades Operacionais
Recebimentos de clientes 114 448 725 108 676 003
Pagamentos afornecedores - 131557 780 -180 747 638
Pagamentos ao pessoal -89214 643 - 144 671446
Fluxo gerado pelas operagdes - 106 323 698 -216 743081
Outros recebimentos/pagamentos relativos a atividade operacional 40798 480 45632718
Fluxo das afividades operacionais (1) - 65525218 - 171110 363
Atividades de Investimento
Recebimentos provenientes de:
Subsidios de investimento 263 280 455 7084521
Juros e proveitos similares 9399 2887
263289 854 70848 098
Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros 0 -1298 622
Ativos tangiveis - 106 930 214 -263988 042
Ativos intangiveis -3284502 -8033535
-110214 716 -273320 199
Fluxo das atividades de investimento (2) 153 075 138 - 202 472101
Atividades de Financiamento
Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obtidos 3036849941 989 703 482
Juros 51838 030 85054 394
Outras operagdes de financiamento 15841 526 010
3088703812 1075 283 886
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos -2 650 225 896 - 367562 495
Juros e custos similares -316974 276 -321124519
-2 967 200 172 -688 68704
Fluxo das atividades de financiamento (3) 121 503 640 386 596 871
Variagdo de caixa e seus equivalentes (4)=(1)-(2)+(3) 209 053 560 13 014 407
Efeito das diferengas de cambio
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 230095 229 21041669
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 21041669 8027 262
Variagdo de caixa e seus equivalentes 209 053 560 13 014 407

REFER
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Para ser lido em conjunto com as notas as demonstragdes financeiras consolidadas.

Nota: O saldo de caixa e equivalentes evidenciados na Demonstracdo de fluxos de
caixa encontram-se detalhados nas notas 5.6 e 6.14 correspondendo o mesmo ao
somatério das disponibilidades das duas atividades relatadas pelo Grupo.

Lisboa, 28 de marco de 2013

O conselho de Administracdo

Diretor financeiro Presidente
Dra. Maria do Carmo Duarte Ferreira

Vice - Presidente

Vogal

Técnico Oficial de Contas

Dra. Isabel Rasteiro Lopes Vogal

Vogal

Eng.° Rui Lopes Loureiro

Eng.° José Ribeiro dos Santos

Dr. Alberto Almeida Diogo

Dr. José Rui Roque

Eng. Amilcar Ferreira Monteiro
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Notas as Demonstracdes Financeiras
Consolidadas

para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012

1. Notaintrodutoria

A Rede Ferroviaria Nacional - REFER, E.P.E, adiante designada por REFER, com
sede na Estagéo de Santa Apolonia, em Lisboa, é uma entidade publica empresarial,
dotada de autonomia administrativa e financeira e de patriménio préprio. Encontra-se
sujeita a tutela do Ministério das Financas e Administracdo Publica e Ministério da
Economia e Emprego, e foi constituida pelo Decreto-Lei n° 104/97, de 29 de abril.

O Grupo REFER inclui as empresas subsidiarias: REFER TELECOM, Servicos de
Telecomunicacdes, S.A., que se posiciona como um operador de telecomunicagfes
ferroviarias; a REFER PATRIMONIO — Administracéo e Gest&o Imobiliaria, S.A., atua
na area da gestdo e valorizagdo do patrimonio imobiliario e patriménio publico
ferroviario do Grupo, a REFER ENGINEERING, S.A. (ex-FERBRITAS -
Empreendimentos Industriais e Comerciais, S.A.) que se dedica a prestacdo de
servicos de engenharia e transporte e a RAVE - Rede Ferrovidria de Alta
Velocidade, S.A. - em Liquidagéo, na &rea do projeto da alta velocidade; sendo estas
consolidadas pelo método integral. O Grupo inclui ainda as empresas: GIL — Gare
Intermodal de Lisboa, S.A., ligada a gestdo da estagcdo do Oriente e AVEP — Alta
Velocidade de Espanha e Portugal A.E.l.E., esta, em parceria conjunta com a ADIF —
Administrador de Infraestruturas Ferroviarias (entidade espanhola), cuja atividade se
cinge a elaboracdo dos estudos necessarios as ligagbes Madrid-Lisboa-Porto e
Porto-Vigo). As referidas empresas sao consideradas na 6ética do grupo, como
Empresas Associadas e Empreendimentos Conjuntos, respetivamente sendo
refletidas nas demonstracdes financeiras consolidadas através do método da
equivaléncia patrimonial.

1.1 Atividade da empresa-méae

A REFER tem como atividade principal a prestacéo de servigo publico de gestao da
infraestrutura integrante da rede ferroviaria nacional, estando-lhe ainda atribuida a
responsabilidade de construcdo, instalacdo e renovacdo das infraestruturas
ferroviérias.

No desenvolvimento da sua atividade e de forma a garantir um elevado nivel de
eficiéncia e eficacia, a REFER recorre a servicos complementares, de areas de
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negocio que nao estdo compreendidas na sua atividade principal, mas que séo
realizadas pelas suas empresas participadas.

1.1.1 Missdes da REFER

A atividade da REFER subdivide-se em duas missdes: a Atividade de Investimento
em Infraestruturas de Longa Duragao (ILD’s) e a Gestao de Infraestrutura (Gl).

e Investimentos Longa Duracéo (ILD’S)

Nesta missdo encontram-se incluidos o conjunto de investimentos associados a:
Novas infraestruturas e / ou expanséao da Rede;

Modernizacéo e reabilitacdo, com a introducé@o de novas tecnologias no modo de
operagao;

Substituicdo, que engloba as intervengBes que introduzem melhoramentos de
caracter duradouro ou que séo suscetiveis de aumentar o valor e/ou a vida util do
bem néo alterando as condi¢cfes de exploracéo;

A contratacdo do financiamento necessario para os investimentos efetuados,
conforme descrito supra, é efetuada pela REFER e reveste a forma de obtencéo de
crédito junto de instituicdes financeiras e do mercado de capitais, fornecedores,
prestacdes do acionista e obtencdo de subsidios.

e (Gestao de Infraestruturas - Investimentos em estruturas de apoio e de
gestédo (EAG)

A missdo Gl corresponde a prestacao dum servico publico, contemplando funcdes
como a conservacao e manutencao de infraestruturas, gestdo de capacidade, gestédo
do sistema de regulacdo e seguranc¢a, comando e controlo de circulagéo.

Engloba o conjunto de investimentos de funcionamento (ex. mobiliario e equipamento
informéatico), sem implicacdes nas concessdes e exploracédo ferroviaria.
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1.1.2 Regulamentacédo das missdes desenvolvidas pela REFER
Regulacéo tariféria

Pelo Decreto-Lei n.° 104/97, de 29 de abril, foi delegado na REFER a prestacédo do
servico publico de gestdo da infraestrutura integrante da rede ferroviéria nacional e
conferido o direito de cobrar tarifas devidas pela utilizacdo da infraestrutura
ferroviaria.

No que respeita as tarifas de utilizacdo da infraestrutura, cabe & REFER, nos termos
do Decreto-Lei n.° 270/2003 de 28 de outubro, republicado pela Decreto-Lei n,°
231/2007 de 14 de junho, fixar, determinar e cobrar as tarifas devidas pela utilizacdo
da infraestrutura, para financiamento da sua atividade de gestdo da infraestrutura,
respeitando as regras definidas no referido diploma legal, bem como as emitidas pelo
Regulamento n.° 630/2011, de 12 de dezembro, do IMTT.

No ambito da sua atividade, a REFER presta servicos essenciais, adicionais e
auxiliares, cuja descricdo e condicbes de prestacdo — incluindo as condicfes
tarifarias — encontram-se definidas no Diretério da Rede.

Tarifas respeitantes aos servigos essenciais
a) Tarifas base

Os servigos essenciais oferecidos pelo gestor da infraestrutura, compreendem:

0 pacote minimo de acesso;
0 acesso por via férrea as instalacdes de servigo e ao fornecimento de servicos;

a utilizacdo de infraestruturas e equipamentos de fornecimento, transformacéo e
distribuicdo de energia elétrica de tragao;

a prestacéo do socorro ferroviario nos termos previstos no artigo 51.° do Decreto-
-Lei n.° 270/2003.

b) Tarifacdo da capacidade pedida e ndo utilizada

O valor devido pela capacidade pedida e ndo utilizada corresponde a:
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100% do valor da tarifa aplicavel se a ndo utilizacdo for comunicada entre a data
para a qual a capacidade tinha sido pedida e trés dias (inclusive) antes dessa
data;

10% do valor da tarifa aplicavel se a néo utilizacdo for comunicada entre trés dias
(exclusive) e catorze dias (inclusive) antes da data para a qual a capacidade
tinha sido pedida;

5% do valor da tarifa aplicavel se a ndo utilizacdo for comunicada num prazo
superior a catorze dias (exclusive) relativamente a data para a qual a capacidade
tinha sido pedida;

N&o se aplica a tarifacdo da capacidade pedida e ndo utilizada as situacdes de
substituicdo de um canal horario por outro, desde que seja comprovado que o
novo canal tem a mesma origem e destino e uma translagéo do tempo de partida
até 24 horas relativamente ao canal de origem no caso do transporte de
passageiros ou a sete dias no caso do transporte de mercadorias.

Tarifas respeitantes aos servigos adicionais

a) Energia de tragdo

N

Considerando que o0 acesso a energia elétrica de tracdo que os Operadores
necessitam, apenas pode ser feito através de infraestruturas sob gestdo da REFER,
esta faculta aos Operadores 0 acesso aos meios sob sua gestao.

Caso se encontre acordado em contratos vigentes o pagamento a REFER de
gualquer valor a titulo de remuneracéo de servigos relativos a conferéncia, faturagao
e ou reparticdo de consumos, é levado em conta, até a concorréncia daquele valor, o
que se apurar em funcéo das regras tarifarias.

b) Manobras

Os servicos de manobras sdo cobrados em funcdo da mobilizacdo de meios
humanos (incluindo tempos de deslocagdo, se aplicavel), traduzida em minutos
efetivos, podendo corresponder a 3 categorias profissionais: Operador de Manobras,
Operador de Circulacdo ou Controlador de Circulacéo.

c) Estacionamento de material circulante
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O estacionamento em linhas de estacBes ndo afetas a circulagédo é considerado por
periodos de duracéo igual ou superior a 1 hora.

Tarifas respeitantes aos servigos auxiliares

Os servigos que envolvam utilizacdo de mé&o-de-obra da REFER sé&o faturados em
fungcéo dos meios humanos mobilizados.

Outras tarifas

O Diretério da Rede, a Regulamentagcdo Ferroviaria, bem como a documentacao
técnica necesséria ao estudo dos pedidos de capacidade, sdo fornecidos aos
interessados, a pedido, contra 0 pagamento de uma quantia correspondente ao custo
de publicacao.

1.2  Atividade das empresas do Grupo REFER

Apresentamos de seguida as atividades desenvolvidas pelas empresas do grupo
REFER. De referir que estas, com excec¢do da RAVE, se integram na missdo de
“Gestéo de Infraestruturas” descrita na nota 1.1.1.

1.2.1 Atividade de operacdo de telecomunicacdes ferroviarias

A REFER TELECOM, Servicos de Telecomunicacdes, S.A., adiante designada por
REFER TELECOM, com sede em Lisboa, foi constituida em 9 de novembro de 2000,
tendo como atividade o estabelecimento, gestdo e exploracdo de infraestruturas e
sistemas de telecomunicac¢des, bem como o exercicio de quaisquer atividades que
sejam complementares, subsidiarias ou acessorias daquelas, diretamente ou através
de constituicdo ou participacdo em sociedades.

Em 2001 foi outorgado o “contrato de concessédo” entre a REFER e a REFER
TELECOM, que se traduz no direito desta, ndo exclusivo, de construir, gerir e
explorar a infraestrutura de telecomunicages integrante da Infraestrutura Ferroviaria
Nacional. O contrato tem uma vigéncia de 30 anos, sendo renovavel por periodos de
10 anos.

Como contrapartida a REFER TELECOM paga anualmente a REFER, uma renda
cujo valor atual corresponde a uma percentagem sobre o volume de negdcios,
excluindo os proveitos decorrentes de servicos prestados no ambito da gestao e
manutencao das redes e sistemas de Telecomunicacdes Ferroviarias, area pela qual
a REFER TELECOM ¢ a Unica responsavel.
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A REFER TELECOM é a Unica entidade responsavel pela conservacdo e
manutencdo da infraestrutura e se adotam niveis de qualidade de servico muito mais
exigentes, de forma a cumprir as exigéncias definidas pelo acionista de rigor e
transparéncia, conforme estabelecido contratualmente.

1.2.2 Atividade de gestdo integrada e valorizacdo do patrimonio
imobiliario do Grupo e valorizagcdo do patriménio publico
ferroviario (espagos comerciais)

A REFER PATRIMONIO - Administracdo e Gestdo Imobiliaria, S.A., adiante
designada por REFER PATRIMONIO, surgiu em 13 de maio de 2011, resultado da
reestruturacdo do Grupo REFER iniciada no decorrer do exercicio de 2011, por
alteracdo de denominagdo da INVESFER — Promogdo e Comercializacdo de
Terrenos e Edificios, S.A. com a fusdo por incorporagdo da CP COM — Exploracéo
de Espacgos Comerciais, S.A..

A referida reestruturacao apresentava como principais vantagens:

i. Otimizacdo da gestdo dos recursos patrimoniais de modo a proporcionar o
incremento do nivel global de rendimentos da REFER,;

i. A implementacdo de um processo eficaz de racionalizacdo da gestdo do
patriménio imobiliario, reduzindo a estrutura e eliminando redundéancias de
custos, concentrando a atividade de administracdo e gestdo do patriménio
imobiliario numa Unica empresa.

Desse modo, toda a atividade da extinta CP COM, passou a estar integrada na
REFER PATRIMONIO, cujo objeto abrange a gestéo e exploracéo de patrimdnios e
empreendimentos imobiliarios, préprios ou alheios; aquisicdo e alienacdo de bens
imdveis e constituicdo de direitos sobre os mesmos, bem como aquisi¢cdo de prédios
para revenda e a gestdo e exploracdo de estacbes e equipamentos associados,
incluindo a respetiva exploracdo comercial (por meio de contrato de concessdo com
a REFER e subconcessdes com a CP e a SOFLUSA).

A IFERVISA — Sociedade de Promog¢éo e Desenvolvimento Imobiliario, S.A., adiante
designado por IFERVISA, é uma joint-venture com a VISABEIRA, e tem por atividade
a aquisicao, incluindo permuta, de imoveis para revenda, promogédo, construgdo e
desenvolvimento imobiliario e a prestacdo de servicos no dominio imobiliario
incluindo contratos de gestéo de projetos.

Em 2011, esta parceria foi objeto de uma negociacdo com a VISABEIRA que visava
a transferéncia dos 50% da participagdo pertenca do Grupo REFER, para a
VISABEIRA. Considerada a forte intencdo das Administracdes envolvidas, e as
razoaveis perspetivas de efetivacdo do negdcio, esta participacdo passou a figurar
nas contas do Grupo, como um ativo ndo corrente detido para venda, a conclusdo do
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negocio estava apenas pendente da autorizacdo das tutelas que foi obtida ja no final
do presente exercicio (notas 6.15; 12 e 13).

1.2.3 Prestacdo de servicos de engenharia e transporte

A REFER ENGINEERING, S.A. (ex-FERBRITAS — Empreendimentos Industriais e
Comerciais, S.A.) presta servicos de consultoria e de realizagcdo de estudos e
projetos de engenharia, nas areas de transportes, logistica e outras, cobrindo a
concecdo, desenvolvimento, gestdo, manutencdo e exploragdo das respetivas
infraestruturas e de assisténcia técnica. Exerce as atividades de -cartografia,
topografia, cadastro e expropriacdes e prestacdo ainda servigos de gestao integrada
de empreendimentos e de fiscalizagdo, bem como na érea da gestdo da qualidade,
ambiente e seguranga.

1.2.4 Projeto da alta velocidade

A “RAVE - Rede Ferroviaria de Alta Velocidade, S.A. - Em Liquidagao”, ¢ uma
sociedade an6nima, com sede em Lisboa, constituida em 2001, com o capital social
de 2.500.000€, exclusivamente publico, sendo detida em 60% pelo Estado Portugués
e em 40% pela Rede Ferroviaria Nacional, REFER, E.P.E.. Tinha como objeto
principal o desenvolvimento e coordenac@o dos trabalhos e estudos necessérios
para a formacdo das decisbes de planeamento e construgdo, financiamento,
fornecimento e exploragdo de uma rede ferroviéria de alta velocidade a instalar em
Portugal continental, e da sua ligacdo com a rede espanhola de igual natureza.

Por decisdo governamental, a Lei do Orcamento de Estado para 2011, previu que a
Rave fosse extinta por integragdo na REFER. Em consequéncia, no final do exercicio
de 2011, a atividade da empresa, 0s projetos, 0os contratos, o quadro de pessoal e a
grande maioria dos ativos fixos tangiveis foram transferidos para a REFER, na
perspetiva de que o Projeto Alta Velocidade fosse continuado pela REFER.

Como consequéncia, em 2012, a RAVE esteve praticamente inativa, resumindo-se a
gerir situacdes correntes originadas com o0s ativos e passivos assumidos em anos
anteriores.

No seguimento deste esvaziamento de atividade, em assembleia geral de 27 de
novembro de 2012, o acionista determinou a entrada em liquidacdo a partir dessa
mesma data. As contas assim apresentadas a data de 31 de dezembro de 2012, tem
em vista a dissolu¢do da RAVE, S.A. Em Liquidacéo, pelo que ndo sdo evidenciados
nem ativos nem passivos ndo correntes.
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O Agrupamento Europeu de Interesses Econdmicos — Alta Velocidade Espanha —
Portugal, em diante, AVEP, foi constituido em 26 de Janeiro de 2001, sendo de
momento detida em parte iguais pela REFER e ADIF (entidade espanhola). O objeto
social do Agrupamento consiste na elaboragdo dos estudos prévios para as ligacdes
Madrid-Lisboa-Porto e Porto-Vigo, com base em Diretiva Europeia, assim, a misséo
deste agrupamento é:

. Levar a cabo um conjunto de estudos técnico, econémicos e financeiros
com vista a levar a cabo as ligacdes ferrovidrias mencionadas atras;
Assegurar a coeréncia e coordenacdo dos estudos técnicos realizados
para cada uma das ligacdes;
o Sobre a base dos estudos técnicos, levar a cabo estudos econémicos,
financeiros e juridicos exigidos pelas instdncias governamentais, nos quais
se definem as adequadas estruturas de financiamento, construgdo e
exploracdo das ligacdes em causa;
. Estudar as especificacdes de seguranga e eleger os materiais a usar;
. Efetuar a coordenacgédo dos diversos trabalhos, caso essa misséo Ihe venha
a ser confiada;
Realizar qualquer outra missao que lhe venha a ser confiada neste ambito.

1.2.5 Gestao da Estacéo do Oriente

A GIL - Gare Intermodal de Lisboa, S.A., adiante designada por GIL, tem por
atividade a gestdo, manutencéo, conservacado e limpeza do Complexo Intermodal de
Transportes, designado por Estacdo do Oriente, prestacdo de servicos de
manutencdo, limpeza e vigilancia a REFER, e ao Metropolitano de Lisboa, nas
respetivas componentes, cedéncia de espacos comerciais, exploracdo do parque de
estacionamento, fornecimento de bens e servicos aos utilizadores dos espacos
comerciais e cedéncia de espacgos e prestacdo de servigcos para a realizacdo de
eventos.

o
ErF GRUPO



Relatério Consolidado 2012
Grupo REFER

66

2. Bases de apresentacao e politicas

contabilisticas

As politicas contabilisticas utilizadas na preparagdo destas demonstracdes
financeiras consolidadas encontram-se descritas nos paragrafos que se seguem, e
foram aplicadas de forma consistente para 0s exercicios apresentados.

2.1 Bases de apresentacao

As demonstracdes financeiras agora apresentadas refletem os resultados das
operacdes do Grupo REFER e a sua posi¢éo financeira, para os exercicios findos em
31 de dezembro de 2012 e 2011, constituindo as demonstracfes financeiras
consolidadas do grupo.

O Decreto-Lei n.° 158/2009, no n°® 1 do art.4° veio introduzir em 2010 a
obrigatoriedade de apresentacdo das contas consolidadas de acordo com as normas
internacionais de contabilidade, das sociedades com valores admitidos a negociacéo
num mercado regulamentado. Pelo n°® 1 do art.6° é estendida a obrigatoriedade de
consolidacdo a qualquer empresa-mae sujeita ao direito nacional. Desta forma, a
REFER passou a estar obrigada a apresentacdo de contas consolidadas, a partir do
exercicio de 2010.

Estas demonstracdes financeiras foram apreciadas pelo Conselho de Administracéo,
em reunido realizada em 28 de marco de 2013, que deliberou submete-las a
aprovacdo da Tutela. E da opinido do Conselho de Administracdo que as mesmas
refletem de forma verdadeira e apropriada as operacdes do Grupo REFER, bem
como a sua posicao, performance financeira e fluxos de caixa.

Todos os valores estdo expressos em euros (€), sem arredondamentos, salvo
indicacdo em contrario. As demonstracdes financeiras do grupo REFER foram
preparadas de acordo com as normas internacionais de Relato Financeiro (IFRS)
conforme adotadas pela Unido Europeia (UE), emitidas e em vigor a data de 31 de
dezembro de 2012.

As IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting
Standards Board (“IASB”) e as interpretagbes emitidas pelo Internacional Financial
Reporting Interpretation Comitee (“IFRIC”), e pelos respetivos 6rgdos que os
antecederam.

As demonstracfes financeiras apresentadas foram preparadas de acordo com o
principio do custo histérico, com excecdo dos ativos e passivos financeiros
registados ao justo valor, nomeadamente instrumentos financeiros derivados, que se
encontram registados ao respetivo valor de mercado.
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A preparagdo de demonstracdes financeiras de acordo com as IFRS requer que o
Grupo formule julgamentos, estimativas e pressupostos que afetam a aplicacdo das
politicas contabilisticas e os montantes de rendimentos, gastos, ativos e passivos. As
estimativas e pressupostos associados sdo baseados na experiéncia historica e
noutros fatores considerados aplicaveis e formam a base para os julgamentos sobre
os valores dos ativos e passivos cuja valorizagdo ndo seria possivel de obter através
de outras fontes. As questbes que requerem um maior grau de julgamento ou
complexidade, ou para 0s quais 0s pressupostos e estimativas sao considerados
significativos, sdo apresentados na nota 2.3. (Principais estimativas e julgamentos
utilizados na elaboragéo das demonstracfes financeiras).

2.2 Bases de consolidagéo e politicas contabilisticas

As demonstracdes financeiras consolidadas incluem, com referéncia a 31 de
dezembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011, os ativos, 0s passivos e 0s resultados
das empresas do Grupo, as quais sdo apresentadas na nota 4.

2.2.1 Meétodos de consolidacéo adotados pelo grupo

Apresentam-se de seguida os métodos de consolidagdo adotados pelo Grupo.

Participacdes financeiras em empresas subsidiarias

De acordo com os conceitos previstos pela IAS 27 — Demonstracdes financeiras
consolidadas e separadas, empresas subsidiarias sédo as empresas controladas pela
REFER.

Existe controlo quando a REFER detém o poder de exercer a maioria dos direitos
de voto. Podera ainda existir controlo quando a empresa detém o poder, direta ou
indiretamente, de gerir as politicas financeiras e operacionais da empresa com o0
objetivo de usufruir beneficios resultantes da sua atividade, mesmo que a
percentagem que detém sobre os seus capitais proprios seja inferior a 50%.

As participagfes financeiras em empresas subsidiarias foram incluidas nestas
demonstracdes financeiras consolidadas pelo método de consolidacéo integral. As
empresas consolidadas pelo método de consolidacdo integral encontram-se
detalhadas na nota 4.

As transacfes e saldos entre empresas subsidiarias séo eliminados no processo de
consolidagéo.
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Sempre que necessario, sao efetuados ajustamentos as demonstracfes financeiras
das empresas controladas tendo em vista a uniformizacdo das respetivas politicas
contabilisticas com as do grupo.

O capital proprio e os resultados correspondentes a participagdo de terceiros nas
empresas subsididrias sdo apresentados separadamente na demonstracdo da
posicdo financeira consolidada e na demonstracdo consolidada de resultados,
respetivamente na rubrica interesses ndo controlados. Os prejuizos e ganhos
aplicaveis aos interesses ndo controlados sdo imputados aos mesmos.

As transacdes que venham ocorrer com interesses ndo controlados serdo registadas
no capital préprio.

Os ativos e passivos de cada empresa do grupo séo identificados ao seu justo valor
na data de aquisicdo ou tal como previsto na IFRS 3, durante um periodo de 12
meses apis aquela data. Qualquer excesso do custo de aquisi¢cao face ao justo valor
dos ativos e passivos liquidos adquiridos é reconhecido como “goodwill”. Caso o
diferencial entre o custo de aquisicdo e o justo valor dos ativos e passivos liquidos
adquiridos seja negativo, 0 mesmo é reconhecido como um rendimento do exercicio,
exceto no caso de ser tratarem de refor¢co de participagbes, onde o controlo ja
existia, nesse caso, a referida diferenca serd refletida diretamente nos capitais
préprios, na rubrica de reservas por contrapartida do ajustamento dos interesses néao
controlados.

Participacdes financeiras em entidades conjuntamente controladas

De acordo com o estabelecido na IAS 31 — Interesses em empreendimentos
conjuntos, os empreendimentos conjuntos podem assumir formas diferenciadas,
sendo que a norma identifica trés grandes tipos: i) opera¢des conjuntamente
controladas, ii) ativos conjuntamente controlados e iii) entidades conjuntamente
controladas.

De acordo com a referida norma, no que as entidades conjuntamente controladas
respeita, o Grupo pode optar entre a consolidacdo proporcional e o método da
equivaléncia patrimonial.

Em 2012, a AVEP, passou a ser detida em 50%, diretamente pela empresa méae, o
gue configurou uma alteragcdo no perimetro de consolidacao, visto que a participagao
indireta do Grupo na AVEP era em 2011 de 20%.

Dessa forma, as participacdes financeiras em empresas conjuntamente controladas
foram incluidas nas demonstracdes financeiras consolidadas anexas pelo método
de equivaléncia patrimonial, desde a data em que o controlo conjunto € exercido.
As empresas conjuntamente controladas reconhecidas pelo método de equivaléncia
patrimonial encontram-se detalhadas na nota 4.
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O excesso do custo de aquisicdo face ao justo valor de ativos e passivos
identificaveis na data de aquisigdo é reconhecido como goodwill e mantida no valor
do investimento financeiro na rubrica de investimentos financeiros em associadas e
entidades conjuntamente controladas. Caso o diferencial entre o custo de aquisi¢do e
0 justo valor dos ativos e passivos liquidos adquiridos seja negativo, 0 mesmo é
reconhecido como um ganho do exercicio na rubrica de resultados relativos a
participacfes financeiras em empresas associadas e conjuntamente controladas,
apo6s confirmacéao do justo valor atribuido.

E efetuada uma avaliagdo dos investimentos em empresas conjuntamente
controladas quando existem indicios de que a participacdo possa estar em
imparidade, sendo registadas como custo as perdas de imparidade que se
demonstrem existir. Quando as perdas por imparidade reconhecidas em exercicios
anteriores deixam de existir sdo objeto de reverséo.

Quando a propor¢do do Grupo nos prejuizos acumulados da Empresa
conjuntamente controlada excede o valor pelo qual a participagdo se encontra
registada, a participacdo financeira é reportada por valor nulo, exceto quando o
Grupo tenha assumido compromissos com a Empresa conjuntamente controlada e
nesse caso, o Grupo regista uma perda pelo montante da responsabilidade solidaria
assumida junto da Empresa conjuntamente controlada.

Os ganhos e perdas néo realizados em transa¢cdes com empresas conjuntamente
controladas sdo eliminados proporcionalmente ao interesse do Grupo na empresa
conjuntamente controlada, por contrapartida do investimento nessa mesma entidade.
As perdas ndo realizadas séo similarmente eliminadas, mas somente até ao ponto
em que a perda ndo evidencie que o ativo transferido esteja em situacdo de
imparidade.

Sempre que necessario, sdo efetuados ajustamentos as demonstracdes financeiras
das empresas conjuntamente controladas tendo em vista a uniformizacdo das
respetivas politicas contabilisticas com as do grupo.

Participacdes financeiras em empresas associadas

Conforme previsto na IAS 28 — Investimentos em associadas, empresas associadas
sdo as empresas onde se exerca uma influéncia significativa sobre as suas
politicas financeiras e operacionais, embora ndo detenha o seu controlo.

Presume-se que existe influéncia significativa quando a entidade detém o poder de
exercer mais de 20% dos direitos de voto da associada.

As participacBes financeiras em empresas associadas séo registadas pelo método
da equivaléncia patrimonial.
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De acordo com o método de equivaléncia patrimonial, as participagGes financeiras
sédo registadas pelo seu custo de aquisicao, ajustado pelo valor correspondente a
participagdo do Grupo nas variagdes dos capitais proprios (incluindo o resultado
liquido) das associadas por contrapartida de ganhos ou perdas do exercicio na
rubrica de resultados relativos a participacdes financeiras em empresas associadas,
bem como de dividendos recebidos.

O excesso do custo de aquisicdo face ao justo valor de ativos e passivos
identificaveis da associada na data de aquisicdo é reconhecido como goodwill e
mantida no valor do investimento financeiro em associadas. Caso o diferencial entre
0 custo de aquisi¢@o e o justo valor dos ativos e passivos liquidos adquiridos seja
negativo, o0 mesmo é reconhecido como um proveito do exercicio na rubrica de
resultados relativos a participagbes financeiras em empresas associadas, apoés
confirmag&o do justo valor atribuido.

E efetuada uma avaliacdo dos investimentos em associadas quando existem indicios
de que a participacao possa estar em imparidade, sendo registadas como custo as
perdas de imparidade que se demonstrem existir. Quando as perdas por imparidade
reconhecidas em exercicios anteriores deixam de existir séo objeto de reversao.

Quando a propor¢édo do Grupo nos prejuizos acumulados da associada excede o
valor pelo qual a participacdo se encontra registada, a participacdo financeira é
reportada por valor nulo, exceto quando o Grupo tenha assumido compromissos com
a associada e nesse caso, o Grupo regista uma perda pelo montante da
responsabilidade solidaria assumida junto da associada.

Os ganhos e perdas néo realizados em transa¢des com associadas sdo eliminados
proporcionalmente ao interesse do Grupo na associada, por contrapartida do
investimento nessa mesma associada. As perdas ndo realizadas sao similarmente
eliminadas, mas somente até ao ponto em que a perda ndo evidencie que o ativo
transferido esteja em situagéo de imparidade.

As participacgdes financeiras em empresas associadas encontram-se detalhadas na
nota 4.

Goodwill

As diferencas entre o custo de aquisi¢cdo das participacdes financeiras em empresas
subsidiarias, empresas controladas conjuntamente e empresas associadas, € 0 justo
valor dos ativos e passivos identificaveis dessas empresas a data da sua aquisigdo
(ou durante um periodo de 12 meses ap6s aquela data), se positivas, séo registadas
na rubrica de goodwill (caso respeite a empresas subsidiarias).

Exceto no caso de ser tratarem de reforco de participagées, onde o controlo ja
existia, nesse caso, a referida diferenga sera refletida diretamente nos capitais
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proprios, na rubrica de reservas por contrapartida do ajustamento dos interesses néo
controlados.

Quando reconhecido separadamente como ativo, qualquer perda por imparidade do
goodwill é registada imediatamente na demonstracdo da posi¢do financeira como
deducao ao valor do ativo e na demonstracdo de rendimento integral na rubrica de
outros ganhos e perdas, ndo sendo posteriormente revertida.

Se a contabilizacdo inicial de uma concentracdo de atividades empresariais puder
ser determinada apenas provisoriamente no final do periodo em que a concentragédo
for efetuada porque os justos valores a atribuir aos ativos, passivos e passivos
contingentes identificaveis da adquirida ou o custo da concentracdo apenas podem
ser determinados provisoriamente, o Grupo contabiliza a concentracdo usando a
informacao disponivel.

Esses valores determinados provisoriamente serdo ajustados aquando da
determinacéo final dos justos valores dos Ativos e Passivos a ocorrer até um periodo
méaximo de doze meses apéds a data de aquisicdo. O goodwill ou qualquer outro
ganho reconhecido sera ajustado desde a data da aquisicdo por uma quantia igual
ao ajustamento no justo valor a data de aquisi¢cdo dos ativos, passivos e passivos
contingentes identificaveis a serem reconhecidos ou ajustados e a informagao
comparativa apresentada para os periodos anteriores a conclusdo da contabilizacdo
inicial da concentracédo. Isto inclui qualquer depreciacdo, amortizagdo ou outro efeito
de lucro ou perda adicional reconhecido como resultado de concluir a contabiliza¢éo
inicial.

2.2.2 Atividade em investimentos de infraestruturas de longa duracéao
(ILDs) — Acordos de Concesséao de Servigos — IFRIC 12

Decorrente do processo de cisao da atividade ferroviaria em Portugal, em 1997, foi
acometida a REFER a responsabilidade de construcdo e renovagdo das
infraestruturas ferroviarias de longa duragdo. Esta é uma atividade desenvolvida de
acordo com as diretivas do Estado, cujo financiamento é garantido através de
subsidios e empréstimos maioritariamente avalizados pelo Estado, assumindo a
REFER o papel de “agente” nesta atividade.

Aplicando este entendimento, os efeitos referentes a esta atividade sé&o
considerados de acordo com a IFRIC 12.

Assim, para efeitos de aplicagdo da IFRIC 12, considera-se que a Atividade em
Investimentos de Infraestrutura de Longa Duracdo consubstancia a existéncia de
uma concessado entre o Estado (Ente Publico) e a REFER (equiparado a Ente
privado apesar de o0 Unico acionista ser o Estado), sendo essa atividade
desenvolvida de acordo com as diretivas do Estado, cujo financiamento é garantido
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através de subsidios e empréstimos maioritariamente avalizados pelo Estado,
assumindo a REFER o papel de “Concessionario” nesta atividade.

A IFRIC 12 — Acordos de Concesséo de servicos foi emitida pelo IASB em Novembro
de 2006, para aplicacdo aos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de janeiro de
2008. A sua adog¢do na Unido Europeia ocorreu em 25 de margo de 2009, ficando
estabelecida a obrigatoriedade a sua aplicacdo para os exercicios que se iniciem em
ou apoés 1 de janeiro de 2010.

A IFRIC 12 aplica-se a contratos de concessdo de servicos publicos nos quais o
concedente (Estado) controla (regula):

e Os servigos a serem prestados pela concessionaria (mediante a utilizagdo da
infraestrutura), a quem e a que preco; e
e Quaisquer interesses residuais sobre a infraestrutura no final do contrato.

A IFRIC 12 aplica-se a infraestruturas:

e Construidas ou adquiridas pelo operador a terceiros
e J4 existentes e as quais é dado acesso pelo operador.

Desta forma, e atendendo ao acima descrito a concessao existente na REFER
encontra-se incluida no ambito desta IFRIC pelas raz6es que seguem:

I. A REFER é uma entidade com fins lucrativos e sujeita a aplicagdo do Co6digo
das Sociedades Comerciais, ndo obstante o seu acionista ser o estado, a
mesma estd constituida por um regime societario tipico e disp6e de
independéncia patrimonial face ao seu acionista, sendo dessa forma
afastada a excluséo de aplicagédo da IFRIC 12 de acordo como seu 8§4;

Il. O decreto-lei que constitui a REFER, em substancia pode ser considerado
um acordo de concessdo, pois o Estado na qualidade de Concedente,
controla e regulamenta os servigos publicos prestados pela REFER, na
gualidade de Concessionéria, com as infraestruturas integrantes do dominio
publico ferroviario nacional, definindo igualmente a quem séo prestados os
Servigos e a que preco;

. O Estado, através da propriedade, controla as Infraestruturas, pois
pertencem ao dominio publico do Estado, cedendo este a REFER o direito
de acesso as mesmas para esta prestar o servigo publico.

Esta interpretagdo estabelece o0s principios genéricos de reconhecimento e
mensuracao de direitos e obrigacdes ao abrigo de contratos de concessdo com as
caracteristicas mencionadas anteriormente e define os seguintes modelos:
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I Modelo do ativo intangivel — Quando o operador recebe do concedente o
direito de cobrar uma tarifa em funcéo da utilizacdo da Infraestrutura;

Il. Modelo do ativo financeiro — Quando operador tem um direito contratual
incondicional de receber dinheiro ou outro ativo financeiro do concedente,
correspondente a montantes especificos ou determinaveis, o operador deve
registar um ativo financeiro (conta a receber). Neste modelo, a entidade
dispem, de poucos ou nenhuns poderes discricionarios para evitar o
pagamento, em virtude de o acordo ser em geral, legalmente vinculativo.

Il. Modelo “misto” — Este modelo, previsto no § 18 da IFRIC 12, aplica-se
guando a concesséao inclui simultaneamente compromissos de remuneragao
garantidos pelo concedente e compromissos de remuneracdo dependentes
do nivel de utiliza¢do das infraestruturas da concessao.

Face a tipologia dos modelos, foi considerado que o que melhor traduz a atividade
atribuida a REFER é o modelo do Ativo financeiro, pois de acordo com a legislacéo
em vigor, o Estado (Ente publico) suportara integralmente os custos associados a
investimentos em infraestruturas ferroviarias nacionais, possuindo assim a REFER
um direito incondicional de receber dinheiro do Estado pelos investimentos
realizados em ILD’s. Direito esse conferido quer pelo art.°11 da Lei de Bases do
Sistema de Transportes Terrestres para o transporte ferroviario (LBTT), quer pelo DL
141/2008, de 22 Julho, quer ainda pelo Plano Estratégico de Transportes (PET) que
enfatizam entre outros que “a construgédo de novas linhas e ramais ferroviarios requer
prévia aprovagdo do Ministro das Finangas e do ministro da tutela” e que o
investimento necessario a construcao de infraestrutura ferroviaria, enquanto bens do
dominio puablico é da responsabilidade do Estado.

No que respeita ao Ativo Financeiro, resultante da aplicacdo desta norma, o0 mesmo
foi enquadrado de acordo com a IAS 32, IAS 39 e IFRS 7.

Pelo facto de néo existir acordo de concesséo formal, a REFER assume as seguintes
premissas para determinagdo do valor da concesséo, baseando-se no principio da
substancia sobre a forma e na legislagéo existente nomeadamente:

A Lei de Bases do sistema de Transportes Terrestres Conservacédo e Vigilancia
da infraestrutura — Lei 10/90 - que legisla no n® 3 do artigo 11° a compensacao
devida pelo estado da totalidade dos encargos de construcdo, conservacao e
vigildncia de infraestruturas, de harmonia com as normas a aprovar pelo
Governo.

Nos estatutos da REFER, E.P.E., n° 4 artigo 15°, que determina que “o valor dos
bens patrimoniais adquiridos pela empresa, a titulo oneroso, e que sejam
afetados ao dominio publico, bem como os valores das benfeitorias realizadas
pela empresa em bens de dominio publico que lhe estejam afetos ou por ela
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sejam administrados, deve ser reposto caso a empresa seja privada da sua
administragcédo ou exploragao”

* No Plano Estratégico dos Transportes (RCM 45/2011):

o O investimento necesséario a constru¢do de infraestruturas de transporte,
enquanto bens e ativos do dominio publico, € uma responsabilidade do
Estado, como consta da prépria Lei de Bases do Sistema de Transportes
Terrestres. Nao obstante, nas Ultimas décadas, as empresas do sector
empresarial do Estado dos transportes publicos terrestres e da infraestrutura
ferroviaria tém assumido o 6nus de suportar nas suas demonstractes
financeiras— através de emissdo de divida — os encargos decorrentes
daquele investimento, por conta do Estado.

o A divida histérica das empresas do SEE de transportes publicos e da
infraestrutura ferroviaria resulta, em parte, da concretizacdo de projetos de
investimentos da responsabilidade do Estado, (...)

Quando existam desafetacbes de dominio publico ferroviario, o ganho ou perda
obtido sera afeto a esta atividade, conforme estabelecido em cada despacho de
desafetacdo.

Assim, os valores suportados com os ILD’s assumem a forma de “conta a receber”
imputada a entidade “estado concedente”, sendo reconhecida inicialmente ao justo
valor.

O ativo financeiro é constituido pelos ativos concessionados, que incluem as
propriedades de dominio publico ferroviario, em que a REFER apenas tem acesso a
eles de modo a efetuar a prestagdo de servicos de “Gestdo de Infraestrutura”,
acrescidos da rentabilizagdo de ativos, quer por venda, que por melhorias efetuados
nos mesmos, deduzidos dos subsidios recebidos e acrescidos dos juros imputados a
concesséo, que decorrem da inexisténcia contrato de concessao formalizado.

Como ndo existe maturidade definida, assume-se que os valores a receber se
vencem no momento do débito. Consequentemente, a partir dessa data considera-se
gue é devido ao concessionario (REFER) juros relativamente ao valor em divida. A
forma de calculo destes juros, é efetuada tendo por base as mesmas condi¢cdes do
financiamento obtido para financiar diretamente esta atividade. S8o assim debitados
0s juros e outros gastos financeiros incorridos com os empréstimos contraidos para
financiamento da concesséo.

Infraestruturas de longa duragéo (“ILD’s”)
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Os ativos concessionados, designados por Infraestruturas de Longa Durag@o séo
propriedade de Dominio Publico Ferroviario, e a REFER apenas tem acesso a eles
de modo a efetuar a prestagao dos servicos de “Gestdo de infraestruturas”. Desta
forma, encontram-se registados na rubrica da demonstracdo da posicao financeira
“Atividade em Investimentos de Infraestruturas de Longa Duracdo”, por ndo se
qualificarem como ativos controlados por esta entidade. Estes ativos, para além das
aquisicbes e construgdes posteriores a cisdo do patrimonio da CP, englobam
igualmente o patriménio dos Gabinetes extintos e patriménio transferido daquela
empresa.

A utilizacdo das ILD’s foi atribuida, como acima descrito, & REFER, pelo que os
ativos fixos tangiveis das restantes empresas do Grupo estdo afetos a atividade de
Gestéo de Infraestruturas, descrita de seguida. A Unica exce¢do € a RAVE (ver nota
5).

2.2.3 Ativos fixos tangiveis

Afetos a gestao de infraestruturas

Os ativos fixos tangiveis registados na demonstragédo da posicao financeira do Grupo
REFER, referem-se a equipamentos utilizados no &mbito da atividade de Gl, e nédo
afetos a atividade de investimento em Infraestruturas de Longa Duragdo. O seu
reconhecimento inicial € pelo custo.

ApOs o reconhecimento inicial, o Grupo REFER adotou o modelo do custo
permitido pela IAS 16 pelo que, os ativos fixos tangiveis encontram-se escriturados
ao custo deduzido da depreciacdo acumulada e quaisquer perdas por imparidade
acumuladas.

Os gastos com a manutencdo e reparacao que ndo aumentam a vida Util destes
ativos sédo registados como gastos do exercicio em que ocorrem.

Os ganhos ou perdas na alienagdo dos ativos sédo determinados pela diferenca entre
o valor de realizacdo e o valor contabilistico do ativo, sendo reconhecidos na
demonstracéo do rendimento integral.
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Depreciacbes

As depreciacdes sdo calculadas sobre os valores de aquisicdo, pelo método das
gquotas constantes, as taxas que correspondem a vida util esperada para cada tipo
de bem. As taxas de depreciacdo anual (em %), mais importantes, séo as seguintes:

Designagdo %
Terrenos N&o amortizados
Edificios e outras construcdes 2-100
Equipamento basico 3,33-100
Equipamento de transporte 4-100
Ferramentas e utensilios 122,5-100
Equipamento administrativo 2,5-100
Outos ativos tangiveis ©5-100

As vidas Uteis dos ativos sdo revistas no final de cada exercicio, para que as
depreciacfes praticadas estejam em conformidade com os padrdes de consumo dos
ativos.

Locagbes

A classificacdo das operacbes de locacdo como locacgdes financeiras ou
operacionais, depende da sua substancia, e ndo da sua forma legal. S&o
classificadas como locagdes financeiras as operacdes em que 0s riscos e beneficios

inerentes a posse do ativo locado sdo transferidos para o locatario. Todas as
restantes operacdes de locacao sado classificadas como locacdes operacionais.

Locacao financeira — Grupo REFER como locatério

Os bens cuja utilizacdo decorre de contratos de locacdo financeira séo classificados
como ativos fixos tangiveis, em conformidade com a IAS 17 - Locacdes.

Os ativos adquiridos em locacéo financeira sdo depreciados de acordo com a politica
estabelecida pela empresa para os ativos fixos tangiveis da mesma natureza.

As rendas séo constituidas pelo encargo financeiro e pela amortizagéo financeira do
capital. Os encargos sédo imputados aos respetivos periodos durante o prazo de
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locacdo a fim de produzirem uma taxa de juro periédica constante sobre o
investimento liquido remanescente do locador.

Locacéao financeira — Grupo REFER como locador

Quando o direito de uso de um ativo fixo tangivel é cedido no &mbito de uma locacéo
financeira o valor presente das rendas da locagdo é reconhecido como um ativo
financeiro a receber. A diferenga entre o valor nominal a receber e o valor presente
do valor a receber constitui um ganho financeiro a reconhecer pelo periodo de

reembolso, refletindo uma taxa de juro constante.

O ativo fixo tangivel em regime de locacdo financeira é desreconhecido da
Demonstracao da posicao financeira no inicio do contrato.

Contratos de locagdo operacional - Grupo REFER como locatério

Os bens cuja utilizacdo decorre de contratos de locagéo relativamente aos quais nao
se assumem o0s riscos e beneficios inerentes a posse do ativo locado, séo
classificados como locacBes operacionais, em conformidade com a IAS 17 -

LocagBes, ndo sendo por isso registados na rubrica de ativos fixos tangiveis.

As rendas sdo registadas como gastos nos respetivos periodos durante o prazo de
locacéo (nota 10.1).

Contratos de locacao operacional - Grupo REFER como locador

Quando o direito de uso de um ativo fixo tangivel é cedido no ambito de uma locagéo
operacional o ativo é registado na demonstracdo da posicdo financeira de acordo
com a sua natureza. Neste caso, o rédito da locacdo é reconhecido durante o
periodo do contrato numa base linear.

O ativo fixo tangivel em regime de locacdo operacional é depreciado de acordo com
a vida util estimada para os ativos da sua classe, independentemente do periodo de
duracéo do contrato.

2.2.4 Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicao, deduzido das
amortizacBes acumuladas e das perdas por imparidade.
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Os ativos intangiveis reconhecidos na demonstragdo da posigdo financeira, referem-
se essencialmente a programas informaticos.

Amortizagbes

As amortizacdes sdo calculadas, sobre os valores de aquisicdo, pelo método das
quotas constantes, durante um periodo de 3 anos.

2.2.5 Propriedades de investimento

As propriedades de investimento sdo constituidas por terrenos e edificos cuja
finalidade é a obtencdo de rendas e ndo para uso na produc¢do ou fornecimentos de
bens, servicos ou para fins administrativos ou para venda no decurso da atividade
corrente dos negdcios do Grupo.

As propriedades de investimento estdo registadas ao seu custo de aquisicdo e
producdo deduzidas de depreciacbes acumuladas e perdas de imparidades
acumuladas quando aplicavel.

Os custos incorridos com propriedades de investimento, nomeadamente, custos de
gestdo e manutencdo, seguros e impostos sobre propridades (imposto municipal
sobre iméveis), sdo reconhecidos na demonstracdo de rendimento integral exercicio
a que se referem. As benfeitorias para as quais se estima que gerem beneficios
economicos adicionais futuros sdo capitalizadas na rubrica propriedades de
investimento.

Depreciagbes

As depreciacfes séo realizadas de acordo com o metodo das quotas constantes, as
taxas que correspondem a vida util esperada para cada tipo de bem, sendo que os
terrenos néo séo depreciados.

Imparidades

Anualmente é efetuada a comparacao entre o valor contabilistico das propriedades
de investimento e o seu valor recuperavel, quer pelo uso (recorrendo a estimativa de
cash flows atualizados), quer pela venda (verificando-se o valor de mercado do
mesmos) caso o valor contabilistico seja inferior ao menor dos valores recuperaveis,
é registada uma perda de imparidade com reflexo na Demonstracdo do resultados,
se em anos posteriores se verificar que a referida perda deixou de existir, procede-se
a respetiva reversdo da mesma com efeitos nos resultados do ano.
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2.2.6 Instrumentos financeiros derivados

Os instrumentos financeiros derivados sdo reconhecidos na data da sua negociacéo
(“trade date”) pelo seu justo valor (IAS 39). Subsequentemente, o justo valor dos
instrumentos financeiros derivados é avaliado numa base regular, sendo os ganhos
ou perdas resultantes dessa avaliagdo registados diretamente em resultados do
periodo, exceto no que se refere aos derivados de cobertura.

O reconhecimento das variagbes de justo valor dos derivados de cobertura, em
resultados do periodo, depende da natureza do risco coberto e do modelo de
cobertura utilizado.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados corresponde ao seu valor de
mercado, quando disponivel, ou na sua auséncia é determinado por entidades
externas tendo por base técnicas de valorizacao.

Contabilidade de cobertura

A designacdo de um instrumento financeiro derivado como sendo um instrumento de
cobertura obedece as disposi¢fes do IAS 39.

No que se refere aos instrumentos financeiros derivados que, embora contratados
com o objetivo de efetuar cobertura econémica de acordo com as politicas de gestéo
de risco do Grupo, ndo cumpram todas as disposi¢cdes da IAS 39 no que respeita a
possibilidade de qualificacdo como contabilidade de cobertura, séo classificados
como “derivados detidos para negociagdo”, sendo considerados correntes, e as
respetivas variacées no justo valor sdo registadas na Demonstracdo do Rendimento
Integral do exercicio em que ocorrem.

A 31 de dezembro de 2012 o Grupo REFER néo classifica nenhum dos instrumentos
financeiros derivados como de cobertura.

2.2.7 Ativos financeiros

O Grupo REFER classifica os seus investimentos, na data da sua negociacao (“trade
date”), de acordo com o objetivo que despoletou a sua aquisi¢do, nas seguintes
categorias: ativos financeiros ao justo valor através de resultados (detidos para
negociacdo e opc¢do justo valor); empréstimos e contas a receber; ativos detidos até
a maturidade; e ativos financeiros disponiveis para venda, em conformidade com o
preconizado pela IAS 39 — Instrumentos financeiros.
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Ativos financeiros ao justo valor através de resultados

Esta categoria inclui: (i) os ativos financeiros de negociacao, que sao adquiridos com
0 objetivo principal de serem transacionados no curto prazo, e (i) os ativos
financeiros designados no momento do seu reconhecimento inicial ao justo valor com
variagdes reconhecidas em resultados. Apdés o seu reconhecimento inicial, os
ativos financeiros ao justo valor através dos resultados sdo mensurados ao justo
valor, sendo as suas variagfes reconhecidas em resultados.

Nesta categoria integram-se os derivados que ndo qualifiguem para efeitos de
contabilidade de cobertura. As alteracbes ao seu justo valor sdo reconhecidas
diretamente em resultados do exercicio, em conformidade com a politica
contabilistica descrita na nota 2.2.8.

Ativos financeiros detidos até a maturidade

Estes investimentos sdo ativos financeiros ndo derivados com pagamentos fixos ou
determinaveis e maturidades definidas, para os quais existe a intengéo e capacidade
de deter até a maturidade.

Estes investimentos sdo mensurados ao custo amortizado, com base no método da
taxa de juro efetiva e sdo deduzidos de perdas de imparidade.

As perdas por imparidade séo registadas com base na estimativa e avaliagdo das
perdas, associadas ao risco de recuperacdo/cobrabilidade na data das
demonstracdes financeiras.

As perdas por imparidade correspondem a diferenca entre o valor contabilistico do
ativo e o valor atual dos fluxos de caixa futuros estimados (considerando o periodo
de recuperacao) descontados a taxa de juro efetiva original do ativo financeiro.

Estes ativos sdo apresentados na demonstracdo da posicao financeira, liquidos da
imparidade reconhecida.

Empréstimos e contas a receber

Correspondem a ativos financeiros nao derivados, com pagamentos fixos ou
determinados, para os quais ndo existe um mercado de cotacGes ativo. Sdo
originados pelo decurso normal das atividades operacionais, no fornecimento de
mercadorias ou servicos, e sobre 0s quais ndo existe a intencdo de negociar.
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Os empréstimos e contas a receber sdo inicialmente reconhecidos ao seu justo
valor, sendo subsequentemente valorizados ao custo amortizado, com base no
método de taxa de juro efetiva.

Séo registadas perdas por imparidade quando existem indicadores de que o Grupo
ndo ira receber todos os montantes a que tinha direito de acordo com os termos
originais dos contratos estabelecidos. Na identificacdo de situacdes de imparidade
sdo utilizados diversos indicadores, tais como: i) analise de incumprimento; ii)
incumprimento ha mais de 6 meses; iii) dificuldades financeiras do devedor; iv)
probabilidade de faléncia do devedor.

Quando valores a receber de clientes ou outros devedores que se encontrem
vencidos, sdo objeto de renegociacdo dos seus termos, deixam de ser considerados
como vencidos e passam a ser tratados como novos créditos.

As perdas por imparidade correspondem a diferenga entre o valor contabilistico do
ativo e o valor atual dos fluxos de caixa futuros estimados (considerando o periodo
de recuperacao) descontados a taxa de juro efetiva original do ativo financeiro.

Estes ativos sdo apresentados na demonstracdo da posicdo financeira, liquidos da
imparidade reconhecida.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda sao ativos financeiros ndo derivados
que:

O Grupo REFER tem intencdo de manter por tempo indeterminado;

sdo designados como disponiveis para venda no momento do seu
reconhecimento inicial; ou

ndo se enquadram nas outras categorias acima referidas.

Os ativos financeiros disponiveis para venda sao registados ao justo valor sendo, as
respetivas variacdes de justo valor, reconhecidas diretamente nos capitais préprios
na rubrica Reservas, até que os investimentos sejam desreconhecidos ou seja
identificada uma perda por imparidade, momento em que o valor acumulado dos
ganhos e perdas potenciais registados em reservas é transferido para resultados.

Caso nao exista um valor de mercado, os ativos sdo mantidos ao custo de aquisicao,
sendo contudo efetuados testes de imparidade.

Os juros corridos de instrumentos de rendimento fixo, quando classificados como
ativos disponiveis para venda e as diferencas entre o custo de aquisicdo e o valor
nominal (prémio ou desconto) sdo registados em resultados de acordo com o método
da taxa de juro efetiva.

o
ErF GRUPO



Relatério Consolidado 2012
Grupo REFER

82

As partes de capital detidas que ndo sejam participagdes em subsidiarias,
empreendimentos conjuntos ou associadas, s&o classificadas como ativos
financeiros disponiveis para venda.

2.2.8 Justo valor de ativos e passivos financeiros

Na determinacdo do justo valor de um ativo ou passivo financeiro, se existir um
mercado ativo, o pre¢o de mercado é aplicado. Este constitui o nivel 1 da hierarquia
do justo valor conforme definido na IFRS 7, e utilizado pela REFER.

No caso de nédo existir um mercado ativo, o que é o0 caso para alguns ativos e
passivos financeiros, sdo utilizadas técnicas de valorizacdo geralmente aceites no
mercado, baseadas em pressupostos de mercado. Este constitui o nivel 2 da
hierarquia do justo valor conforme definido na IFRS 7, e utilizado pela REFER.

Neste nivel 2 da hierarquia do justo valor o Grupo REFER inclui instrumentos
financeiros ndo cotados, tais como, derivados, instrumentos financeiros ao justo valor
através de resultados e para ativos disponiveis para venda. Os modelos de
valorizag&o que séo utilizados mais frequentemente sdo modelos de fluxos de caixa
descontados e modelos de avaliacdo de opgdes que incorporam, por exemplo, as
curvas de taxa de juro e volatilidade de mercado.

Para alguns tipos de derivados mais complexos, sdo utilizados modelos de
valorizacdo mais avancados contendo pressupostos e dados que ndo séo
diretamente observaveis em mercado. Este constitui o nivel 3 da hierarquia do justo
valor conforme definido na IFRS 7.

2.2.9 Imparidade de ativos

De acordo com a IAS 36 — Imparidade de ativos, sempre que o valor contabilistico de
um ativo ndo financeiro excede a sua quantia recuperavel, o seu valor é reduzido ao
montante recuperavel sendo a perda por imparidade reconhecida nos resultados do
exercicio. O valor recuperavel corresponde ao menor entre o valor de uso e 0 justo
valor menos custo de vender, e é determinado sempre que existam indicadores de
perda de valor.

z

O valor de uso do ativo é calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa
futuros estimados pela gestdo, decorrentes do uso continuado e da alienacdo do
ativo no fim da sua vida util. Para a determinacdo dos fluxos de caixa futuros, os
ativos sdo alocados ao nivel mais baixo para o qual existem fluxos de caixa
separados identificaveis (unidades geradoras de caixa).
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Os Ativos ndo financeiros, para os quais tenham sido reconhecidas perdas por
imparidade s&o avaliados, a cada data de relato, sobre a possivel reversdo das
perdas por imparidade.

Quando ha lugar ao registo ou revers@o de imparidade, a amortiza¢éo e depreciagdo
dos ativos sédo recalculadas prospetivamente de acordo com o valor recuperavel.

2.2.10 Inventarios

As mercadorias e os materiais diversos, encontram-se mensurados ao mais baixo
entre o custo de aquisi¢cao ou de producgéo e o valor realizavel liquido.

O custo de aquisi¢do ou de producéo inclui todos os custos de compra, custos de
conversdo e outros custos incorridos para colocar os inventarios no seu local e na
sua condicao de utilizacdo ou venda. O valor realizavel liquido é o preco de venda
estimado no decurso normal da atividade deduzido dos respetivos custos de venda,
conforme previsto pela IAS 2 - Inventarios.

As saidas de armazém (consumos) sao mensurados ao custo médio ponderado.

A REFER possui nos seus armazéns materiais a aplicar na constru¢cdo da Atividade
em Investimentos de Infraestruturas de Longa Duragéo. Estes inventarios encontram-
se apresentados na demonstragdo da posigao financeira na rubrica “Atividade em
Investimentos de Infraestruturas de Longa Duracéo” (nota 5.2).

Os produtos e trabalhos em curso correspondem aos custos de producdo
incorridos com a construcdo e promogdo de empreendimentos imobiliarios e
incorporam o custo com a aquisicao do terreno, matérias-primas, gastos financeiros
capitalizados e encargos com subcontratos e méo-de-obra.

2.2.11 Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes
englobam os valores registados na demonstracdo da posicdo financeira onde se
incluem a caixa e as disponibilidades em outras instituicdes de crédito.

A caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, depédsitos bancarios, outros
investimentos de curto prazo, de liquidez elevada e com maturidade inicial até 3
meses.

2.2.12 Ativos néo correntes detidos para venda

Os ativos néo correntes séo classificados como detidos para venda quando o valor
dos mesmos for recuperado através de uma operagdo de venda, ao invés do uso
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continuado. Contudo, tal classificacdo exige que a transacdo de venda seja
altamente provavel, que o ativo se encontre disponivel para venda imediata, que o
Conselho de Administracdo esteja comprometido com a alienagdo do mesmo e que a
mesma ocorra no curto-prazo (normalmente, mas ndo exclusivamente no prazo de
um ano).

Os ativos ndo correntes detidos para venda sdo registados ao mais baixo do seu
valor contabilistico, ou do seu valor de realizacédo, deduzidos dos gastos com a sua
alienacéo.

2.2.13 Passivos financeiros

Passivos financeiros representam obrigagfes contratuais de pagar, através da
entrega de ativos financeiros, independentemente da sua forma legal. Sé&o
inicialmente registados pelo seu justo valor deduzidos dos custos de transacao
incorridos, e subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa
de juro efetiva.

2.2.14 Empréstimos obtidos ndo correntes

O Grupo REFER reconhece os empréstimos bancarios ndo correntes como um
passivo financeiro em conformidade com a IAS 39 — Instrumentos financeiros; estes
passivos financeiros sao registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos
custos de transacéo incorridos e (ii) subsequentemente ao custo amortizado, com
base no método da taxa de juro efetiva.

O Grupo REFER detém empréstimos bancéarios nao correntes, sob a forma de
bilaterais e obrigacBes para financiar a construcdo de Infraestruturas de Longa
Duragdo (ILD) e a atividade de Gestdo de Infraestrutura. Os empréstimos que
financiam a atividade de Investimento em ILD s&o reconhecidos na demonstracéo da
posi¢do financeira na rubrica “Atividade em Investimentos de Infraestruturas de
Longa Duragéo” (nota 5.5)..

2.2.15 Fornecedores e outras contas a pagar

Os saldos de fornecedores e outras contas a pagar sdo registados ao custo
amortizado.

Os saldos de fornecedores e outras contas a pagar referem-se aos saldos a pagar a
fornecedores da atividade operacional do Grupo REFER. Os saldos de fornecedores
relacionados com a aquisi¢cdo/construcéo de ativos da atividade de Investimentos em
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Infraestruturas de Longa Duracdo, encontram-se registados na demonstracdo da
posicéo financeira na rubrica correspondente (nota 5.4).

2.2.16 Imparidades e provisdes

Sédo reconhecidas imparidades quando se verificam perdas no valor dos ativos
registados na demonstracdo da posi¢do financeira, conforme descrito em notas
anteriores.

S&o constituidas provisbes sempre que existe uma obrigacdo presente (legal ou
construtiva) resultante de um acontecimento passado e sempre que seja provavel
gue uma diminui¢do, razoavelmente estimavel, de recursos incorporando beneficios
econdmicos sera exigida para pagar a obrigacgéo.

O Grupo REFER regista provisdes relativas a processos judiciais em curso, para 0s
quais existe uma probabilidade elevada de que venham a ocorrer exfluxos
monetarios da empresa (nota 6.20.). Este valor corresponde ao valor presente
estimado das responsabilidades.

2.2.17 Reconhecimento do rédito

Os réditos séo registados no periodo a que se referem, independentemente do seu
recebimento, de acordo com o principio da especializacdo dos exercicios. As
diferencas entre os montantes recebidos e o0s correspondentes réditos sao
registadas nas rubricas de outras contas a receber.

O rédito no Grupo REFER compreende:

- gestdo de infraestrutura: as tarifas pela utilizacdo de infraestrutura, a energia de
tracdo, as manobras, a capacidade pedida ndo utilizada, e outros servicos conforme
Diret6rio de Rede disponivel no site da REFER, em cumprimento das disposi¢cdes do
Decreto-Lei 270/2003, alterado pelo Decreto-Lei 231/2007, e em particular a Seccao
Il do Capitulo IV e no Regulamento 630/2011 o Diretério visa fornecer as empresas
de transporte ferrovidrio a informacao essencial de que necessitam para 0 acesso e
utilizacé@o da infraestrutura ferroviaria nacional, gerida pela REFER.

O Diretorio da Rede apresenta as carateristicas da rede ferroviaria portuguesa e
explicita as condicdes gerais para aquisicdo, na mesma, de capacidade e dos
servicos inerentes (nota 1.1.2.);

- telecomunicacfes: prestacdes de servicos de telecomunicaces, aluguer de fibra
Gtica e redes de dados;

- prestacdes de servigcos de engenharia de transportes;
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- area imobilidria: contrapartidas de sub-concessdo pela utilizacdo de espacos
comerciais e de servicos, vendas de apartamentos e espagcos comerciais e as
prestacdes de servicos de valorizagdo patrimonial, de assisténcia técnica e outros
servicos relacionados.

Nos contratos de prestacéo de servicos das areas das telecomunicacdes e servigos
de engenharia, o rédito é reconhecido com referéncia a fase de acabamento.

Na venda de apartamentos e espacos comerciais, o rédito € reconhecido na data de
realizacéo da escritura ou quando tenham sido transferidos os riscos e beneficios
para o comprador (tomada de “posse” do ativo).

2.2.18 Imposto sobre o rendimento

O imposto sobre o rendimento € reconhecido na demonstragdo do rendimento
integral exceto quando se relaciona com ganhos ou perdas diretamente
reconhecidos em capitais proprios caso em que é também reconhecido diretamente
em capitais proprios.

O imposto sobre o rendimento corrente é calculado de acordo com os critérios fiscais
em vigor a data do relato financeiro.

Os impostos diferidos sdo reconhecidos usando o método do passivo com base na
demonstracdo da posi¢do financeira, considerando as diferengas temporarias
resultantes da diferenca entre a base fiscal de ativos e passivos e 0s seus valores
nas demonstragdes financeiras.

Os impostos diferidos sé@o calculados com base na taxa de imposto em vigor ou ja
oficialmente comunicada, a data de relato financeiro ou que se estima que seja
aplicavel na data da realizacdo dos impostos diferidos ativos ou na data do
pagamento dos impostos diferidos passivos.

2.2.19 Transagdes em moeda estrangeira

As transacBes em moeda estrangeira sdo convertidas para euros a taxa de cambio
em vigor a data da transacado. Os ativos e passivos monetarios expressos em moeda
estrangeira sdo convertidos a taxa de cambio em vigor na data do relato financeiro e
as diferencas de cambio resultantes dessa conversdo sdo reconhecidas nos
resultados do exercicio.

As principais cotacdes utilizadas a data da demonstracdo da posicao financeira
foram as seguintes:
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Unidade de medida: euro

Moeda 2012 2011

Francos Suigos (CHF) 121 122

Coroa Sueca (SEK) 8,58 891

2.2.20 Subsidios

Os subsidios ao investimento atribuidos & REFER séo inicialmente reconhecidos,
quando existe uma certeza razoavel de que o subsidio serd recebido, sendo
subsequentemente amortizados na propor¢cdo da depreciacdo dos ativos fixos
tangiveis subsidiados, em conformidade com a IAS 20 — Subsidios do Estado.

Os subsidios a exploracdo sédo reconhecidos na demonstracdo de rendimento
integral no mesmo periodo em que 0s gastos associados s&o incorridos, a partir do
momento em que 0 seu recebimento seja provavel.

Os subsidios obtidos para financiamento dos ativos adquiridos/construidos em
Infraestruturas de Longa Duracdo, sdo reconhecidos na demonstracdo da posicao
financeira na rubrica "Concedente-Estado-Conta a Receber” porque sendo atribuidos
no ambito da atividade concessionada, constituem reembolso de parte das despesas
incorridas, sendo deduzidos ao valor a receber do concedente.

Quando se prececiona um risco de devolugdo dos subsidios, o0s mesmos passam a
constar no passivo sem prejuizo do aumento da divida a receber do Concedente
(nota 5.7).

2.2.21 Informagéo sobre segmentos

Segmentos operacionais

Um segmento operacional € uma componente de uma entidade que desenvolve uma
atividade de negécio: i) de que pode obter réditos e incorrer em gastos; ii) cujos
resultados operacionais sdo regularmente revistos pelo principal responsavel pela

tomada de decisGes operacionais da entidade; e iii) relativamente a qual esteja
disponivel informacao financeira.

O Grupo REFER identificou como responsavel pela tomada de decisdes
operacionais, o Conselho de Administragdo, ou seja 0 6rgao que revé a informacao
interna preparada de forma a avaliar a performance das atividades da empresa e a
afetacdo de recursos. A determinacdo dos segmentos operacionais foi efetuada com
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base na informagdo que é analisada pelo Conselho de Administracdo, da qual nao
resultaram novos segmentos comparativamente aos ja reportados anteriormente.

Uma entidade deve relatar separadamente as informacdes sobre cada segmento
operacional identificado, que resulte da agregacdo de dois ou mais segmentos com
carateristicas econdmicas semelhantes, ou que supere os patamares quantitativos
previstos na IFRS 8 — Segmentos Operacionais.

A area de atuacédo do Grupo REFER é a prestagdo de servico publico de gestédo da
infraestrutura integrante da rede ferroviaria nacional, e atividades conexas a este
servigo.

Foram identificados, no d&mbito do Grupo REFER, os quatro segmentos operacionais
apresentados na nota 19.

2.2.22 Entidades relacionadas

A revisdo do IAS 24 - Divulgagbes de entidades relacionadas, adotada
antecipadamente pelo Grupo REFER em 2010, veio estabelecer a obrigatoriedade
de divulgar as transacdes existentes com o Estado, e com entidades que sejam
consideradas relacionadas, pelo facto de serem igualmente detidas pelo Estado.

Consideram-se partes relacionadas, as entidades em relagdo as quais o Grupo
REFER, direta ou indiretamente através de um ou mais intermediarios, controle, seja
controlada ou estiver sob o controlo comum. Sao também partes relacionadas as
entidades nas quais 0 Grupo REFER tenha um interesse que lhe confira influéncia
significativa.

O Grupo REFER divulga na nota 22, os saldos e transagfes que, a data de 31 de
dezembro de 2012, tem com as entidades relacionadas, sobre as quais tem
influéncia significativa. Relativamente as entidades publicas, e com as quais o Grupo
REFER celebrou protocolos diretamente relacionados com a Atividade em
Investimentos de Infraestruturas de Longa Duragéo, foi adotada a excecdo permitida
pela norma, de divulgar apenas as transacdes mais significativas (nota 22.4).

2.3 Principais estimativas e julgamentos utilizadas nas demonstracdes
financeiras

As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicacdo dos
principios contabilisticos sdo discutidos nesta nota, com o objetivo de melhorar o
entendimento de como a sua aplicacdo afeta os resultados reportados pelo Grupo
REFER e a sua divulgacéo.
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As estimativas e julgamentos com impacto has demonstracdes financeiras do Grupo
REFER sé&o continuamente avaliados, representando a cada data de relato a melhor
estimativa do Conselho de Administragéo, tendo em conta o desempenho histérico, a
experiéncia acumulada e as expetativas sobre eventos futuros que, nas
circunstancias atuais, se acreditam ser razodveis. A natureza intrinseca das
estimativas e julgamentos pode levar a que o reflexo real das situacfes que haviam
sido alvo de estimativa possam, para efeitos de relato financeiro, diferir dos
montantes estimados.

O Conselho de Administracdo considera que as estimativas efetuadas séo
apropriadas e que as demonstracdes financeiras apresentam de forma adequada a
posicéo financeira do Grupo REFER e o resultado das suas operacdes em todos os
aspetos materialmente relevantes.

Justo valor dos instrumentos financeiros derivados

O justo valor corresponde a cotagBes de mercado quando disponiveis e, na auséncia
destas, € determinado por recurso a precos de transa¢des recentes, semelhantes e
realizadas em condigBes de mercado ou, ainda, através de metodologias de
avaliacdo baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados (para swaps
plain-vanilla) ou modelos de avaliagdo de opgdes (para swaps exoticos)
Consequentemente, a utilizagcdo de diferentes metodologias ou de diferentes
pressupostos ou julgamentos na aplicacdo de determinado modelo, pode originar
resultados financeiros diferentes daqueles reportados.

Perdas por Imparidade de Devedores

As perdas por imparidade relativas a devedores sdo baseadas na avalia¢@o efetuada
pelo Conselho de Administracdo da probabilidade de recuperacdo dos saldos das
contas a receber, antiguidade dos saldos, anulagdo de dividas e outros fatores. Sao
também consideradas outras circunstancias e factos que podem alterar a estimativa
das perdas por imparidade dos saldos a receber face aos pressupostos
considerados, incluindo alteragbes da conjuntura econdémica, das tendéncias
setoriais, da determinacdo da situacdo crediticia dos principais clientes e de
incumprimentos significativos.

Todo este processo de avaliagdo esta sujeito a diversas estimativas e julgamentos.
As alteracdes destas estimativas podem implicar a determinagdo de diferentes niveis
de imparidade e consequentemente diferentes impactos em resultados.

Reconhecimento de rendimentos/gastos
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Os gastos e os rendimentos s&o registados no exercicio a que respeitam,
independentemente do momento do seu pagamento ou recebimento, de acordo com
o principio contabilistico da especializagdo dos exercicios. No final do ano séo
efetuadas estimativas para os montantes ndo reconhecidos, que repdem na
demonstragdo do rendimento integral os valores respeitantes  as
responsabilidades/recebimentos que dizem respeito ao exercicio em causa.

ProvisBes para processos judiciais em curso

O Conselho de Administracdo considera que existe uma probabilidade elevada de
que, para alguns processos judiciais em curso, venham a ocorrer exfluxos
econdmicos do Grupo REFER. Por isso, é determinada uma estimativa do valor
presente da responsabilidade, e registada uma provisao (nota 6.20).

Ativos tangiveis, intangiveis e propriedades de investimento

A determinacdo das vidas uteis dos ativos bem como o método de
depreciacdo/amortizacdo a aplicar é essencial para determinar o montante das
depreciacfes/amortizagbes a reconhecer na Demonstracdo de Rendimento Integral
de cada exercicio.

Estes dois parametros sdo definidos de acordo com a melhor estimativa do Conselho
de Administragcdo para os ativos e negécios em questdo, considerando também as
praticas adotadas por empresas do setor.

3. Politicas de gestao de risco financeiro

Riscos Financeiros

A atividade do Grupo REFER esta exposta a fatores de risco de caracter financeiro,
como sejam, o risco de crédito, o risco de liquidez e o risco de taxa de juro associado
aos fluxos de caixa decorrentes de financiamentos obtidos.

A gestdo do risco é conduzida pela Direcdo de Coordenagdo de Economia e
Financas da REFER em conjunto com as Dire¢cdes Financeiras das restantes
empresas, com base em principios definidos pelo Conselho de Administracéo.

Estes departamentos identificam, avaliam e realizam operagcdes com vista a
minimizacao dos riscos financeiros.
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Gestao do risco de cambio

O Grupo REFER néo tem risco cambial com significado no decurso da sua atividade.

Gestéo do risco de crédito
Todo o Grupo REFER esta sujeito ao risco de crédito.

O risco de crédito esta associado ao risco de uma entidade falhar no cumprimento
das suas obrigacBes contratuais resultando numa perda financeira para o Grupo.
Este tipo de risco é incorrido pelo Grupo no decorrer das suas atividades operacional
e financeira.

A nivel operacional, os principais clientes do Grupo REFER séo:

- Na prestacdo de servico publico de gestdo da infraestrutura a CP, a Fertagus, a
Takargo e a CP Carga.

- Na operacéao de telecomunicacdes ferroviarias a CP.

- Na valorizagdo do patriménio publico ferrovidrio a ZON TV CABO PORTUGAL,
SIENT — Sistemas de Engenharia de transito, EMEF — Empresa de Manutenc¢éo de
Equipamento Ferroviario, MOP — Multimédia Outdoor Portugal, Metro do Porto, e
Pingo Doce - Distribui¢cdo Alimentar.

O risco de crédito resultante da atividade operacional estd essencialmente
relacionado com o incumprimento no pagamento ao Grupo REFER das
responsabilidade assumidas por aquelas entidades decorrentes dos servigcos
prestados. A CP é a contraparte principal tratando-se do operador exclusivo de
passageiros em toda a rede com excec¢ao da travessia da Ponte 25 de Abril. No final
de 2012, a CP tinha em atraso o pagamento da tarifa de utilizacdo referente aos
meses de margco a outubro de 2012. Apesar do risco de crédito estar fortemente
concentrado na CP, o0 mesmo é mitigado pela natureza juridica daquela entidade,
dado tratar-se igualmente duma E.P.E. com capital detido a 100% pelo Estado
Portugués.

Os ajustamentos de imparidade para clientes e outras contas a receber séo
calculados considerando o perfil de risco da contraparte e a sua condi¢éo financeira.
O Conselho de Administracdo considera que estdo reconhecidas as imparidades
para os valores a receber que representam um risco real.

Relativamente ao risco de crédito associado a atividade financeira, o Grupo REFER
detém uma exposigdo ao setor bancario nacional e internacional traduzida pelos
saldos em depésitos a ordem e operacbes de instrumentos financeiros derivados
contratadas. Até a data, o Grupo REFER néo incorreu em qualquer imparidade
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resultante do ndo cumprimento das obrigacdes contratuais celebradas com os
bancos.

A tabela seguinte apresenta um resumo a 31 de dezembro de 2012 e 31 de
dezembro de 2011 da qualidade de crédito dos depdésitos e instrumentos financeiros
derivados com justo valor positivo:

Unidade de medida: euro

Rating 2012 2011

>=AA- 7651626

>=A- 16 245 195 15453 887

<A- 203 605

<=BBB+ 10311

<=BB+ 2135228

Sem rating 213437 301 3005727
231 920 896 26 314 845

Nota: N&o inclui caixa

Os ratings utilizados séo os atribuidos pela Standard and Poor’s as datas de relato.

Gestao do risco de liquidez
Todo o Grupo REFER esta sujeito ao risco de liquidez.

Este tipo de risco mede-se pela capacidade de obtencédo de recursos financeiros
para fazer face as responsabilidades assumidas com os diferentes agentes
econdmicos que interagem com a empresa, como sejam os fornecedores, o0s
bancos, o mercado de capitais, etc. Este risco € medido pela liquidez a disposi¢éo
da empresa para fazer face aquelas responsabilidades bem como a capacidade de
geracéo de cash-flow decorrente da sua atividade.

Considerando a natureza juridica do Grupo REFER, a capacidade de atuar sobre
este risco é limitada. No entanto, o0 Grupo REFER procura minimizar a probabilidade
de incumprimento dos seus compromissos através de uma gestdo rigorosa e
planeada da sua atividade. Uma gestdo prudente do risco de liquidez implica a
manutencédo de um nivel adequado de caixa e equivalentes de caixa para fazer face
as responsabilidades assumidas, mas principalmente 0 acesso a instrumentos de
curto prazo contratadas com instituicdes financeiras para fazer face a gestédo
corrente. Com a integracdo da REFER no perimetro de consolidacdo do Estado, a
empresa passou a ser financiada diretamente pelo Estado portugués a partir de
2011, pelo que o risco de liquidez do Grupo baixou consideravelmente.
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Notas Menos Entre + de 5 anos
de 1 ano 1 e 5anos
Emp Obtidos
- empréstimos para atividade Inv estimento 744 862846 2376683097 3118 163 656
- outros empréstimos 74 639 391 1577921798 585 000 000
- instrumentos financeiros deriv ados (gross outflows) 61 733272 161 553 145 151 550 608
- instrumentos financeiros deriv ados (gross inflows) - 44 324 205 - 145 385 951 - 157 846 000
836911304 3970772089 3696 868 264
Fornecedores e contas a pagar 6.5. 102 846 688
Aval 5302 272 20 007 389 27 132 087
945060264 3990779478 3724000 351
31 de dezembro de 2011
Unidade de medida: euro
Notas Menos Entre + de 5 anos
de 1 ano 1e5anos
Emp Obtidos
- empréstimos para atividade Inv estimento 382 455 168 3165 390 503 3334677 123
- outros empréstimos 45 578 746 757 509 904 606 250 000
- papel comercial 100 000 000
- descobertos bancdrios 44 283 989
- instrumentos financeiros deriv ados (gross outflows) 68 502 206 181 950 071 179 819 444
- instrumentos financeiros deriv ados (gross inflows) - 58968912 - 172 947 288 - 187 190 000
581851196 3931903190 3933 556 567
Fornecedores e contas a pagar 6.5. 178 108 259
Aval 5812447 20 457 974 31877 240
765771902 3952361165 3965433807

Gestéo do risco de taxa de juro

No Grupo REFER, a Unica empresa sujeita a risco de taxa de juro é a REFER.

Até Outubro de 2012, a REFER geriu ativamente a sua carteira de divida utilizando
instrumentos financeiros derivados para a cobertura de risco de taxa de juro. Todos
os derivados contratados tém, no maximo, a mesma maturidade dos passivos

subjacentes.
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As contrapartes da REFER nos contratos derivados s&o instituicbes financeiras
nacionais e internacionais, de rating e credibilidade elevadas. As operagfes séo
enquadradas em contratos ISDA, de acordo com as normas internacionais. O
principal objetivo da gestdo de risco de taxa de juro é a protegdo relativamente a
movimentos de subida de taxa de juro, na medida em que as receitas da REFER sé&o
imunes a essa variavel e, assim, inviabilizam uma cobertura natural.

A opc¢éo pelo tipo de instrumento resultou sempre de uma andlise custo/beneficio
aplicada a cada caso. Para além do objetivo principal descrito acima, a REFER
realizou ainda operacdes destinadas a reduzir o custo do financiamento a taxa fixa
ou variavel. Pontualmente, a empresa efetuou reestruturagdes de posi¢des tirando
partido da evolucdo do mercado. Na gestdo de carteira procurou a diversificacdo
como forma de manter um portfélio equilibrado e de volatilidade reduzida, adotando
uma postura conservadora face aos riscos a assumir, quer em termos das
caracteristicas dos instrumentos, quer em termos dos indexantes. Esta estratégia
determina a decisdo da empresa de ndo classificar nenhum dos instrumentos
derivados como de cobertura, na medida em que o impacto sobre resultados da
parte da carteira ndo designavel seria potencialmente mais desfavoravel.

A partir de Novembro, o IGCP assumiu a responsabilidade de gestdo e
acompanhamento de toda a carteira de derivados da REFER como das restantes
empresas reclassificadas.

Teste sensibilidade a taxa de juro

A REFER utiliza periodicamente analises de sensibilidade para medir o impacto em
resultados das variagBes das taxas de juro e volatilidade sobre o justo valor dos
empréstimos e instrumentos financeiros derivados. Esta andlise é um dos meios
auxiliares as decisdes de gestao do risco de taxa de juro ja que, na prética, tanto as
taxas de juro como a volatilidade, raramente se alteram "ceteris paribus” e existem
ainda outras variaveis que influenciam o justo valor daquelas posi¢cdes, como por
exemplo, as correlacdes. A analise de sensibilidade é baseada nos seguintes

pressupostos:

i. A REFER utiliza instrumentos financeiros derivados (swaps) para cobrir o risco
de taxa de juro associado a empréstimos de médio e longo prazo indexados a
taxa de juro variavel. O fluxo financeiro do empréstimo subjacente é compensado
com a perna recebedora do swap respetivo resultando numa posi¢édo liquida
igual & da perna pagadora desse swap;

ii. A REFER utiliza instrumentos financeiros derivados (swaps) para reduzir os
encargos financeiros associados a empréstimos de médio e longo prazo a taxa
fixa. O fluxo financeiro do empréstimo subjacente é compensado com a perna
recebedora do swap respetivo resultando numa posigéo liquida igual a da perna
pagadora desse swap;
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ii. A data de 31 de dezembro de 2012, a REFER néo tinha reconhecido nenhum
empréstimo obtido ao justo valor;

iv. Alteragfes no justo valor de empréstimos e instrumentos financeiros derivados e
outros ativos e passivos financeiros séo estimados descontando os fluxos de
caixa futuros e/ou modelos de avaliacdo de opc¢des utilizando taxas de mercado
nos momentos de reporte;

V. Sob estes pressupostos, a 31 de dezembro de 2012, um aumento ou diminuigdo
de 0.5% e 5% nas curvas de taxa de juro (do euro, libra esterlina ou coroa
sueca) e na curva de volatilidade das mesmas moedas, respetivamente,
resultaria nas seguintes variagdes do justo valor dos empréstimos e instrumentos
financeiros derivados com consequente impacto direto nos resultados:

31 de dezembro de 2012

Unidade de medida: euro

Variagdo no justo valor de instrumentos financeiros derivados

Variagdo na curva de taxa de juro Variagdo na curva de voldtilidade

-0,50% 0,50% -5% 5%
EUR -2572803 - 15417 192 1733704 -18685781
GBP -9050000 4720000 98 125 - 4681

Variagdo no justo valor de empréstimos
Variagdo na curva de taxa de juro
-0,50% 0,50%

EUR 117 729 584 - 112843 158

Efeito Liquido emresultados

Variagdo na curva de taxa de juro Variagdo na curva de voldtilidade
-0,50% 0,50% -5% 5%
EUR - 120 302 387 97 425 966 7337014 - 18685 781

GBP -9 050000 4720000 98 125 - 46813
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31 de dezembro de 2011
Unidade de medida: euro

Variagao no justo valor de insirumentos financeiros derivados

Variagdo na curva de taxa de juro Variagdo na curva de volatilidade
-0,50% 0,50% -5% 5%
EUR 9769 645 -2 174153 1733704 - 18685 781
GBP - 11130 000 3890000 109 299 - 48274
SEK 0 0 629 - 9364

Variagao no justo valor de empréstimos
Variagdo na curva de taxa de juro
-0,50% 0,50%

EUR 87 631866 -84104 272

Efeito Liquido emresultados

Variagdo na curva de taxa de juro Variagdo na curva de voldtilidade
-0,50% 0,50% -5% 5%
EUR -77862221 71930 119 1733704 - 18685 781
GBP - 11130 000 3890000 109 299 - 48274
SEK 0 0 629 - 9364

Gestao do risco de capital

O objetivo da REFER em relagéo a gestao de capital, que € um conceito mais amplo
do que o capital relevado na face da demonstracdo da posicdo financeira, €
salvaguardar a continuidade das opera¢tes da Empresa.

Apé6s analise das necessidades financeiras para 0 investimento e para atividade
operacional, as comparticipacdes do Estado e os subsidios comunitarios é, entao,
definido o plano de financiamento do Grupo REFER. A auséncia de fontes de
financiamento de mercado durante o ano de 2011 levou o Estado a conceder a
REFER um empréstimo de médio e longo prazo no valor de 2.062 milhdes de euros
e a aumentar o capital estatutario para 430,2 milhGes de euros. Em 2012 através do
Orcamento de Estado, o Estado concedeu a REFER empréstimos de médio e longo
prazo que totalizaram 800 milhdes de euros permitindo desta forma assegurar a
sustentabilidade econémica e financeira da empresa.
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4. Empresas incluidas na consolidacao

As empresas incluidas na consolidagdo, suas sedes sociais, propor¢ao do capital e
atividades principais detidas em 31 de dezembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011
sdo as seguintes:

Empresas incluidas no perimetro de consolidagdo da REFER
31 de dezembro de 2012

Percentagemde
ece ital defid incipal afivi
Empresa A capiial defido Principal afividade
Social
2012 2011
EMPRESA MAE
REFER - Rede Ferroviaria Nacional, E.P E. Lisboa
EMPRESAS SUBSIDIARIAS

Construir, gerir e explorar ainfraestrutura de
Lisboa 100% 100% telecomunicagdes integrante da Infraestrutura
Ferroviaria Nacional

REFER TELECOM, Servicos de
Telecomunicagdes, S.A.

) S Prestagéo de servigos de valorizagao d
REFER PATRIMONIO - Administrag&o e restagdo o€ Servigos ce valorizagao co

JR . Lisboa 100% 100% patriménio da REFER néo afeto a atividade
Gestédo imobiliaria, S.A. .
ferroviéria
REFER ENGINEERING - (Ex-FERBRITAS - Servigos de engenharia e transporte, e producéo e
Empreendimentos Industriais e Comerciais, Lisboa 98,43% 98,43% comercializagdo de agregados (descontinuada em
SA) 2009).

Desenvolvimento e coordenagédo dos trabalhos e
RAVE - Rede Ferroyla.na d? Alta Velocidade, Lisboa 20% 20% estgdos necessarios .pla.ra a concretlza?ao do
S.A.-Empresaem liquidagao projeto darede ferroviaria de alta velocidade em
Portugal.

EMPRESAS ASSOCIADAS

Gestéo, manutencéo, conservagao e limpeza do
GIL - Gare Intermodal de Lisboa, S.A. Lishoa 33,98% 33,98% Complexo Intermodal de Transportes, designado
por Estagédo do Oriente.

AVEP - Alta Velocidade de Espanha e Realizagéo de estudos necessarios as ligagdo

M adrid 20%

Portugal, A.E.LE. M adrid-Lisboa - Porto e Porto - Vigo.
ENTIDADES CONJUNTAMENTE
CONTROLADAS
AVEP - Alta Velocidade de Espanha e Madrid 50% Realizagéo de estudos necessarios as ligagcdo
Portugal, A.E.LE. () 0 M adrid-Lisboa - Porto e Porto - Vigo.

Em consequéncia da Lei do Orcamento de estado de 2011, que previa a extingdo da
RAVE, foi decidido em assembleia geral de 27 de novembro de 2012, que a mesma
entraria em liquidacdo e que o investimento na AVEP, por esta detido em partes
iguais com a ADIF(entidade espanhola), seria cedido a empresa mae a titulo ndo
oneroso. O exposto anteriormente traduziu-se numa alteracdo de perimetro
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percentagem de participacdo do Grupo éra de 20%) passa agora a ser considerada
uma entidade conjuntamente controlada (nota 6.4).

5. Atividade de investimentos em Infraestruturas

de Longa Duracéo

A decomposicdo da “Atividade
Duragao” é a seguinte:

Atividade em Investimentos de
infraestrutura de longa duragao
Ativo

Correntes

Concedente - Estado - Conta a Receber
Inventarios

Clientes e outras contas a receber

Caixa e equivalentes de caixa

Passivo
N&o Correntes
Empréstimos 6btidos
Correntes
Empréstimos 6btidos
Fornecedores e outras contas a pagar

Subsidios

de Investimentos em Infraestruturas de Longa

Notas

51
52.
53.

5.6.

55.

55.
54.

5.7.

Unidade de medida: euro

2012

4 832 848 225
4 832 848 225
4814210 104

14 475 401

2980 97

1182523

4 888 851887
4741329 410
4741329410
147 522 477
72 880 694
73408 120

1233663

2011

4 857 065 118
4 857 065 118
4833602 035
15 649 824
1615558

6197 701

4 974 870 534
4 565 956 695
4565 956 695
408 913 839
267 645 340

137 466 270

3802 229

5.1 Concedente — Estado — Conta a Receber

O Ativo financeiro subjacente a concessédo é composto pelas rubricas abaixo:

o
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Unidade de medida: euro

Descrigdo Notas 2012 2011
Ativos concessionados (ILD's) 511 8494 941589 8433 654 856
Subsidios 5.12. -4281142 790 -4 015 363 325
Rentabilizacdo de ativos 5.13. -3088 956 -3088 956
Juros debitados 5.14. 908 700 262 723599 460
Imparidades 5.15. - 305200 000 - 305 200 000
5./65. 4814210104 4833 602 035

5.1.1 Ativos concessionados (ILD’s)

Os movimentos ocorridos durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e

31 de dezembro de 2011 resumem-se da seguinte forma:

31 de dezembro de 2012

Unidade de medida: euro

Ativos Concessionados (ILD's) Saldo Inicial  Transferéncias Aumentos Abates/Regul Saldo Final
Ativos Concessionados (ILD's Ativas)
Terrenos e Recursos Naturais 224092 265 12547 408 236639674
Edificios e Outras Construcdes 5793859 349 256 885 287 6050 744 636
Equipamento Béasico 30268679 30268 679
Ativos em Curso 2255564 545 -270 179 062 61876 874 2047 262 357
Adiant. P/contados AC -ILD's 5919 188 - 1666 983 760985 5013 190
8 309 704 026 - 2 413 350 62 637 859 8 369 928 535
Ativos Concessionados - ILD's
Desativadas
Terrenos e Recursos Naturais - 169 458 - 2355340 -2524798
Edificios e Outras Construgdes 5301845 848996 6150 841
5 132 386 - 1506 344 3626 042
Ativos Concessionados - Alta
Velocidade
Ativos em Curso - Alta Velocidade 118 818 444 2568567 12138701
118 818 444 2 568 567 121387 011
Total dos Ativos Concessionados -
8433 654 856 - 2413350 65206 426 - 1506344 8494 941 589

ILD's (Nota5.1.)
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31 de dezembro de 2011

Unidade de medida: euro

Ativos Concessionados (ILD's) Saldo Inicial  Transferéncias Aumentos Abates/Regul Saldo Final

Ativos Concessionados (ILD's Ativas)

Terrenos e Recursos Naturais 223926718 165 548 224092 265
Edificios e Outras Construgdes 4912272951 881820 073 - 233675 5793 859 349
Equipamento Basico 30268679 30268679
Ativos em Curso 2794517 587 - 881384 160 342431118 2255564 545
Adiant. P/contados AC - ILD's 7579068 - 1659 880 5919188

7 968 565 002 601461 342 431118 - 1893 555 8 309 704 026

Ativos Concessionados - ILD's
Desativadas

Terrenos e Recursos Naturais - 159843 - 1096 - 8520 - 169458
Edificios e Outras Construgdes 6367 130 716 - 1066 001 5301845
6 207 288 - 380 -1074 521 5 132 386

Ativos Concessionados - Alta
Velocidade

Ativos em Curso - Alta Velocidade 116 120 339 2698 105 118 818 444

116 120 339 2 698 105 118 818 444

Total dos Ativos Concessionados -

8090 892 628 601 081 345 129 223 -2968076 8433654856
ILD's (Nota5.1.)

Ativos Concessionados (ILD’s Desativadas)

A rubrica dos ativos concessionados (ILD’s Desativadas) resulta da obrigagéo,
expressa nos despachos conjuntos dos Ministérios das Financas e das Obras
Plblicas, de autorizacdo da desafetacdo de dominio publico ferroviario, que os
respetivos resultados de alienacdo sejam deduzidos aos valores a haver do
concedente.

A variacdo ocorrida em 2012 resulta do protocolo de mutacdo dominial por
transferéncia de bens de dominio publico ferroviario, na freguesia de Valongo; da
alienacao de trocgos ferroviarios das ex-linhas do D&o e Vouga, na area do concelho
de Viseu, e respetivo patriménio imobiliario; e da alienagdo de quatro parcelas

destinada a construcdo da Plataforma Logistica de Leixdes no concelho de
Matosinhos.

Nos ativos concessionados esta incluida a seguinte instalagdo, que ndo se encontra
a guarda da REFER:

o
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Descrigdo

Terreiro do Pago

Unidade de medida: euro

2012

128 559
128 559

2011

128 559
128 559

A instalagdo do Terreiro do Paco é a que consta no Despacho Conjunto n°® 261/99,
relacionado com o “estabelecimento da concessdo CP" acrescida das obras de

melhoramento ocorridas em 31.12.1999.

5.1.2 Subsidios

Os movimentos ocorridos em subsidios foram os seguintes:

31 de dezembro de 2012

Descricao

Pidacc
Fundo de Coeséo
DGTREN
FEDER-IOT
Alta Velocidade
Poceirdo-Caia
Lisboa - Poceirdo
Sinalizagéo e Telecomunicag6es
Recebidos pelaempresa RAVE
Outros

Subsidios - Atividade de Investimento
(Notas.1.)

Saldo Inicial

1003.750.992
1217.142.085
32.528.857

635.547.003

18.337.737
6.321250
7492073
118.836.633

975.406.695

4015 363 325

Aumentos

10 169 618

252719341

321939

2568 567

265779 465
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Unidade de medida: euro

Regularizagées  Saldo Final

1013920 610
1469 861426
32528 857

635 868 943

18337737
6321250
7492073
121405 200

975 406 695

4281142790

o
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31 de dezembro de 2011

Unidade de medida: euro

Descrigcdo Saldo Inicial Aumentos Regularizagées  Saldo Final
Pidacc 996.750.992 7000 000 1003 750 992
Fundo de Coesao 1164473514 52 668 572 1217 42 085
DGTREN 31713.831 815026 32528857
FEDER-IOT 634.998.658 548345 635547 003

Alta Velocidade

Poceirdo-Caia 18.337.737 18337737
Lisboa - Poceirdo 7.071250 - 750 000 6321250
Sinalizag&o e Telecomunicagdes 7.492.073 7492073
Recebidos pela empresa RAVE 115.867.468 2969 165 118 836 633
Outros 975.406.695 975 406 695

Subsidios - Atividade de Investimento
(Nota 5.1)

3952112217 64001 108 - 750000 4015363325

Na nota 2.2.20 encontra-se descrita a politica de reconhecimento dos subsidios.

A data da apresentacdo das contas, ja foram devolvidas as seguintes verbas, por
ndo se terem concretizado as agfes para que tinham sido atribuidas, a titulo de
adiantamento, apés dois anos de atribuicao:

Unidade de medida: euro

Reembolsos a

Descricdo Saldo Inicial K
fevereiro/2013
Alta Velocidade
Poceirdo-Caia 18337737 -3 125000
Lisboa - Poceiréo 6321250 -6321250
Sinalizag&o e Telecomunicacdes 7492073 -7492073
Subsidios - Atividade de Investimento 32 151 060 - 16 938 323

O valor do reembolso implicara um ajustamento em 2013 do valor a receber do
concedente, por estar diretamente relacionado com a atividade de investimentos em
ILD’s.

5.1.3 Rentabilizacdo de Ativos
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Esta rubrica refere-se ao produto resultante da rentabilizacéo de ativos do dominio
publico ferroviario:

Unidade de medida: euro

Descrigdo Notas 2012 2011

Rentabilizacdo de Ativos 5.1 -3088 956 - 3088956

5.1.4 Juros Debitados

Os juros debitados decorrem da situagédo j4 explanada na nota 2.2.2. A variacdo
ocorrida nesta rubrica: 2012: 185.100.802 euros (2011: 125.018.463 euros) é
relevada na rubrica de ganhos financeiros — Juros obtidos — concedente — Estado
(nota 16).

Unidade de medida: euro

Descrigdo Notas 2012 2011

Juros debitados 51 908 700 262 723599 460

5.1.5 Imparidades

A constituicdo do capital estatutario da REFER foi realizada em espécie, com a
entrega da infraestrutura ferroviéria, avaliada entdo em 62.349.737 euros. De 1998 a
2001, o Estado Portugués procedeu ao aumento do capital estatutario da REFER no
total de 242.850.262 euros, destinando estes aumentos, conforme consta em cada
despacho conjunto de aprovagdo, ao financiamento dos investimentos em
infraestruturas de longa duracéo integrantes do dominio publico ferroviério.

A data de constituicdo da REFER, e seguindo o normativo contabilistico em vigor, em
gue o valor dos ativos de dominio publico ferroviario constava como ativos fixos
(imobilizado corpéreo no entdo normativo) da REFER, os valores foram relevados
como capital. Com a adocédo da IFRIC 12, estes valores assumem a forma de
reembolso efetuado em devido tempo aos investimentos realizados na infraestrutura
de longa duracdo pelo concessionario REFER, totalizando o valor de 305.200.000
euros.

o
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E assim considerado que este valor ja4 ndo sera reembolsado pelo concedente,
relevando-se assim o valor a receber do concedente em imparidade relativamente ao
valor j& recebido, ou seja em 305.200.000 euros.

5.2 Inventérios

Esta rubrica refere-se aos materiais que se encontram em armazém para aplicacao
na construg¢do das infraestruturas ferroviarias.

Unidade de medida: euro

Descricao Notas 2012 2011
Inventéarios 14750434 15924 857
Imparidades em inventarios - 275033 - 275033
5. 14 475 401 15 649 824

5.3 Clientes e outras contas a receber

Unidade de medida: euro

Descrigdo Notas 2012 2011
Outros devedores (REFER) 842938 1429 021
Outros devedores (RAVE) 2 137 259 186 538
5./6.5. 2980197 1615558

Nesta rubrica referimos o valor a receber da Camara Municipal de Espinho no total
de 619.681 euros (em 2011: 619.681 euros), e as rubricas de Outros devedores da
RAVE, no montante de 2.130.042 euros (2011: 143.521 euros).

5.4 Fornecedores e Outras Contas a Pagar
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Unidade de medida: euro

Descrigdo Notas 2012 2011
Fornecedores e outras contas a pagar (REFER) 71633 095 135369 719
Fornecedores e outras contas a pagar (RAVE) 1775025 2096 551

5./65. 73 408 120 137 466 270

A rubrica de fornecedores e outras contas a pagar explica-se, essencialmente, por
dividas originadas no ambito de obras efetuadas com a prossecuc¢ao da politica de
moderniza¢@o / remodelagéo /construcdo das linhas ferroviarias. Inclui-se também
neste saldo a responsabilidade de entrega de um Parque Urbano a Cémara
Municipal de Sines valorizado em 1.297.631 euros (2010: 1.297.631 euros).

A rubrica de acréscimos de gastos inclui o valor de 55.481 milhares de euros (66.842
milhares de euros em 2011) de juros corridos com os empréstimos afetos a Atividade
em Investimentos de Infraestruturas de Longa Duracéo.

5.5 Empréstimos Obtidos
Apresenta-se a seguinte discriminagdo de Empréstimos afetos a Atividade de ILD’s:

Unidade de medida: euro

Descrigdo Notas 2012 2011

Empréstimos néo correntes

Dividas a instituicdes de crédito 1308 997 010 1381877 704
Empréstimos Obrigacionistas 1602 145 208 1595 463 755
Empréstimo do Estado 1830 187 193 1588 615 236

5./65. 4741329410 4565 956 695

Empréstimos correntes
Dividas ainstituicdes de crédito 72880 694 267 645 340
5./6.5. 72 880 694 267 645 340

Os empréstimos afetos a atividade de investimento, decorrem da necessidade direta
de financiamento dos valores a haver do concedente e tratam-se fundamentalmente
de empréstimos obrigacionistas e empréstimos concedidos ou avalizados
diretamente pelo Estado.
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A alocacdo dos empréstimos obrigacionistas Eurobond 06/26, Eurobond 09/19 e
Eurobond 09/24 é efetuada pelo custo amortizado pelo método da taxa de juro
efectiva.

5.5.1 Dividas ainstituicdes de Crédito

Os termos e prazos de reembolso dos empréstimos de financiamento de projetos de
investimento apresentam-se como segue:

o
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Termos e prazos de reembolso dos empréstimos de financiamento de projetos de investimento
31 de dezembro de 2012
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Amortizacéo Ultima
- Data de Capital em Pagament
n M T r
ESTERED assinatura ontantel(®) divida Data inicial Data final Periodi- 4 4o Juros EREE Taxade
cidade Turn
15-Mar B B
CP il Linha do Norte-B 14-07-1997 49879 790 33253193  15-06-2008 15-06-2022  Anual 15 VAAVEIBEL NGO )00,
podendo exceder
1558t Eyribor 3M+0,15%
12-Jan
15-Mar - B
Linha do Douro 09-09-1996 43894 215 17557686  15-09-2007 15-09-2016  Anual 15.un  VAAVEIBEL NGO )00,
podendo exceder
15-Set Eyribor 3M+0,15%
15-Dez
15-Mar vl B
Travessia Ferroviaria do Tejo 01-10-1996 99 759 579 399003832  15-09-2007 15-09-2016  Anual 15.un  VAAvelBEL ndo o 4 g0,
podendo exceder
15-Set B jribor 3M+0,15%
15-Dez
15-Mar vl B
Travessia Ferroviaria do Tejo-B 14-11-1997 99 759 579 33253193  15-09-2003 15-09-2017  Anual 15.9un  VArAvelBELndo o g0,
podendo exceder
15-Set B ribor 3M+0,15%
15-Dez
Travessia Ferroviaria do Tejo-C 26-11-1998 25 000 000 12082500  15-09-2004 15-09-2018 Anual 15-Mar 1° desemb. fixa 4,670%
25000 000 12570 000 15-Jun 2°desemb.fixa  5.800%
49759 579 19903 832 15-Set  3° desemb.var.  0,313%
15-Dez
Linha do Minho-A 26-11-1998 25000 000 12082500 15-09-2004 15-09-2018  Anual 15-Mar  1°desemb.fixa  4,670%
25000 000 12570 000 15-dun  2°desemb.fixa  5:800%
24819 685 9927874 15-Set  3° desemb.var.  0,313%
15-Dez
15-Mar ) B
CP i Linha do Norte-D 10-11-2000 25937 491 22479159  15-09-2011 15092020  Anual 15 VariAvel BEL ndo
podendo exceder 0,313%
o 155t Euribor 3m+0,15%
< 15-Dez
< 15-Mar el
9 Ligagdo ao Algarve-A -10-2001 15-09-2012 15-09-2021  Anual 15-qun  VaravelBHl nao
9 igagdo ao Algarve: 08-10-200: 90 000 000 84 000 000 5-09-20: 5-09-20; ual 15 -Jul podendo exceder 0.303%
o 5Set Euribor 3M+0,12%
o 15-Dez
= 15-Mar el 5
w
S Linhado Mnho-B 08-10-2001 59 855 748 55865364 15-09-2012 15:09-2021  Anual 15.9un  VariavelBE, ndo
< B podendo exceder 0,303%
3] 5-Set Euribor 30,129
Z 15-Dez
z 15-Mar vl B
CPIN2 L. Norte-A 02-10-2002 100 000 000 100000000  15-03-2013 15-03-2022  Anual 15.9un  VariavelBE, ndo
podendo exceder 0,303%
15-Set Eribor 3v0,12%
15-Dez
15-Mar B
CPII2 L. Norte-B 15-07-2004 200 000 000 200000000 15-12-2014 15-12-2023  Anual 1590 VAriavel BB, ndo
Se podendo exceder 0,313%
1558t Eyribor 3M+0,15%
15-Dez
15-Mar o B
Suburbanos 25-11-2004 100 000 000 80952381 15:06-2009 15-06-2024  Anual 150 VAriAvel BEL no
podendo exceder 0,313%
15-Set Eyribor 3M+0,15%
15-Dez
Suburbanos B 14-12-2005 100 000 000 85714286  15:09-2010 15-09-2025  Anual 15-Set  FixaRevisivel 3,615%
Suburbanos C 12-10-2006 55000 000 49761905 15032011 15-03-2026  Anual 15-Mar  Fixa Revisivel 4247%
15-Mar vl B
Ligagéo ao Algarve-B 02-10-2002 30 000 000 30000000 15-03-2013 15-03-2022  Anual 15.un  VArAvelBELndo o qagp,
podendo exceder
15-Set B ribor 3M+0,12%
15-Dez
15-Mar
CPII2 Linha do Norte-C 08-01-2009 100 000 000 100000000 15-06-2017 15-06-2026  Anual 15-Jun ) 0,237%
Euribor 3M+0,054%
15-Set
15-Dez
15-Mar
CPII2 Linha do Norte-D 08-01-2009 100 000 000 100000000 15122017 15-12-2026  Anual 15-Jun ) 0,239%
Euribor 3M+0,056%
15-Set
15-Dez
T Referv 20-08-2008 160 000 000 160000000 15-03-2014 15-03-2033  Anual 15-Mar  Fixa Revisivel 4,786%
<
£
5
H
T Refervi 10-09-2009 110000 000 110000000  15-09-2013 15-09-2032  Anual 15-Set  Fixa Revisivel 2,976%
_ Eurobond 06/26 (1) 08-11-2006 600 000 000 600 000 000 16-11-2026 Bullet 16-Nov  Fixa 4,047%
g
<
3
2 Eurobond 09/19 (1) 18-02-2009 500 000 000 500 000 000 18-02-2019 Bullet 18-Fev  Fixa 5.875%
2
[
i}
Eurobond 09/24 (1) 18-10-2009 500 000 000 500 000 000 18-10-2024 Bullet 1800t Fixa 4,675%
£
& § Empréstimo Estado Portugués 30-12-2011 1836 524 749 1836524749  31-05-2013 30-11-2016 Semestral 31-Mai Fixa 2,770%
sz 30-No
5 v
w

Total

4.818.402.453

(1) Total considerando custo efetivo

4.814.210.104
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. AmortizagGo .
Designacdo D?h o Montante (€) Cap’li?l em PErEche R Taxa de Juro UL
assinatura divida Data inicial ~ Data final cidade o de Juros de Juro
CPIE 29-06-1992 30633783 2356 445 15-06-1998 15-06-2012 Anual 15-Jun Variév el BEI
15-Mar  varidv el BEIl, nGo
CP Il Linha do Norte-B 14-07-1997 49 879 790 36578512 15-06-2008 15-06-2022 Anual 15-Jun podendo
15-Set exceder Euribor
12-Jan 3M+0,15%
15-Mar  variav el BEl, nGo
Linha do Douro 09-09-1996 43894215 21947107  15-09-2007 15-09-2016 Anual 15-Jun podendo
15-Set exceder Euribor
15-Dez 3M+40,15%
15-Mar  variav el BEl, nGo
Trav essia Ferovidria do Tejo 01-10-1996 99 759 579 49879790  15-09-2007 15-09-2016 Anual 15-Jun podendo
15-Set  exceder Euribor
15-Dez 3M+0,15%
15-Mar  variav el BEl, ndo
Trav essia Ferov idria do Tejo-B 14-11-1997 99 759 579 39903832  15-09-2003 15-09-2017 Anual 15-Jun podendo
15-Set  exceder Euribor
15-Dez 3M+0,15%
Trav essia Ferrovidria do Tejo-C ~ 26-11-1998 25000 000 13792500  15-09-2004 15-09-2018 Anual 15-Mar 1° desemb. fixa 4,670%
25000 000 14 282 500 15-Jun 2° desemb. fixa 5,800%
49 759 579 23221137 15-Set 3°desemb. var.
15-Dez
Linha do Minho-A 26-11-1998 25000 000 13792500  15-09-2004 15-09-2018 Anual 15-Mar 1° desemb. fixa 4,670%
25000 000 14282 500 15-Jun 2° desemb. fixa 5,800%
24819 685 11582519 15-Set 3°desemb. var.
15-Dez
15-Mar  variav el BEIl, ndo
I CP Il Linha do Norte-D 10-11-2000 25937 491 24208325 15-09-2011 15-09-2020 Anual 15-Jun podendo 1
2 ° 1658%
s 15-Set  exceder Euribor
3 15Dez 3M+0,15%
o 15-Mar  variav el BEIl, ndo
] Ligagdo ao Algarve-A 08-10-2001 90 000 000 90000000  15-09-2012 15-09-2021 Anual 15-Jun podendo 1,648%
§ 15-Set  exceder Euribor '
g 15-Dez 3M+0,12%
3 15-Mar  variavel BEl, ndo
g Linha do Minho-B 08-10-2001 59 855748 59855748  15-09-2012 15-09-2021 Anual 15-Jun podendo 1,648%
3 15-Set exceder Euribor '
= 15-Dez 3M+0,12%
15-Mar  variav el BEI, ndo
CPIll/2 L. Norte-A 02-10-2002 100 000 000 100000000  15-03-2013 15-03-2022  Anual 15-Jun podendo 1.648%
15-Set  exceder Euribor ’
15-Dez 3M+0,12%
15-Mar  variav el BEL, nGo
CPIll/2 L. Norte-B 15-07-2004 200 000 000 200000000  15-12-2014 15-12-2023  Anual 15-Jun podendo 1.656%
1658%
15-Set  exceder Euribor
15-Dez 3M+0,15%
15-Mar  variav el BEIl, ndo
Suburbanos 25-11-2004 100 000 000 85714286  15-06-2009 15-06-2024 Anual 15-Jun podendo 1,658%
15-Set  exceder Euribor ’
15-Dez 3M+0,15%
Suburbanos B 14-12-2005 100 000 000 90476190  15-09-2010 15-09-2025 Anual 15-Set Fixa Revisiv el 3,615%
Suburbanos C 12-10-2006 55000 000 52380952 15-03-2011 15-03-2026 Anual 15-Mar Fixa Revisiv el 4,247%
15-Mar  variav el BEIl, ndo
Ligagdo ao Algarve-B 02-10-2002 30 000 000 30000000 15-03-2013 15-03-2022 Anual 15-Jun podendo 1.648%
15-Set  exceder Euribor
15-Dez 3M+0,12%
15-Mar
CP Il 2 Linha do Norte-C 08-01-2009 100 000 000 100000000  15-06-2017 15-06-2026 Anual 15-Jun Euribor 1,582%
15-Set 3M+0,054%
5-Dez
15-Mar
CP Ill 2 Linha do Norte-D 08-01-2009 100 000 000 100000000  15-12-2017 15-12-2026 Anual 5-Jun Euribor 1,584%
15-Set 3M+0,056%
5-Dez
S Refer v 20-08-2008 160 000 000 160000000  15-03-2014 15-03-2033 Anual 15-Mar Fixa Revisiv el 4,786%
£
8
o Refer VI 10-09-2009 110 000 000 110000000  15-09-2013 15-09-2032 Anual 15-Set Fixa Revisiv el 2,976%
5 Eurobond 06/26 (1) 08-11-2006 600 000 000 600 000 000 16-11-2026 Bullet 16-Nov Fixa 4,047%
2
T
2 Eurobond 09/19 (1) 18-02-2009 500 000 000 500 000 000 18-02-2019 Bullet 18-Fev Fixa 5.875%
2
2
5
w Eurobond 09/24 (1) 18-10-2009 500 000 000 500 000 000 18-10-2024 Bullet 18-Out Fixa 4,675%
£
5] § Emp. "Schuldschein” WestLB AG ~ 02-10-2002 200 000 000 200 000 000 08-10-2012 Bullet 08-Abr Euribor 6éM 1,755%
g 08-Out
&
£
3 E Empréstimo Estado Portugués 30-12-2011 1588 615235 1588615235  31-05-2013 30-11-2016  Semestral 31-Mai Fixa 6,500%
% < 30-Nov
w
T
=0 . - Semestral/
® 5 Papel Comercial sem aval Varias datas 5268 201 5268 201 - Mar-12 - . - 5,23%
5 E Timesfral
e o
O

Total

4.838.138.280

(1) Total considerando custo efetivo

4.833.602.035
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Os empréstimos BEI, Eurobond 06/26, Eurobond 09/19 e Eurobond 09/24 foram
contraidos exclusivamente para financiamento de projetos de investimento em
Infraestruturas de Longa Duracao.

Os respetivos juros s&@o pagos trimestral, semestral ou anualmente e
postecipadamente.

Nos empréstimos BEI e Estado Portugués, o capital € reembolsado em anuidades
iguais e consecutivas, apos o periodo de caréncia. Os restantes serdo amortizados
integralmente na maturidade.

Com excec¢do dos empréstimos BEI REFER V, BEI REFER VI e Estado Portugués
todos os empréstimos beneficiam de aval do Estado.

Em Outubro de 2012 foi integralmente amortizado o empréstimo Schuldschein West
LB no valor de 200 milhdes de euros. O refinanciamento deste empréstimo através
de empréstimos do Estado levou a uma alteracdo do valor de empréstimos do
Estado afectos a Actividade de Investimento, passando de 1.588 milhdes de euros
em 2011 para 1.830 milhdes de euros em 2012.

Apresenta-se de seguida o justo valor dos financiamentos a taxa fixa, a data de 31
de dezembro de 2012:

Financiamentos a Taxa Fixa - Justo Valor

31 de dezembro de 2012 Unidade de medida: euro

Designacao Valor Nominal Cag);\tl?llj:m Justo Valor Taxa de Juro
BEI-Minho A 25000 000 12 082 500 13682821 4,67%Fixa
BEI-Minho A 25000 000 12 570 000 14709 006 5,80%Fixa
BEI-Tejo C 25000 000 12 082 500 13682821 4,67%Fixa
BEI-Tejo C 25000 000 12570 000 14709 006 5,80%Fixa
BEI- Suburbanos B 100 000 000 85714 286 99 730 622 3.655%Fixa
BEI- Suburbanos C 55 000 000 49 761905 60 243 862 4.247%Fixa
BEI-REFERV 160 000 000 160 000 000 206 986 158 4.786% Fixa
BEI-REFER VI 110 000 000 110 000 000 122735891 2,976%Fixa
Eurobond 06/26 600 000 000 600 000 000 414 409 709 4,047%Fixa
Eurobond 09/19 500 000 000 500 000 000 433613 520 5,875%Fixa
Eurobond 09/24 500 000 000 500 000 000 374931153 4,675%Fixa
Empréstimo Estado Portugués 1116 1830187 193 1830187 193 1801807 873 2,77%Fixa

3 884 968 383 3571242 441

5.6 Caixa e equivalentes de caixa

o
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A rubrica de caixa e equivalentes de caixa, no montante de 1.182.523 euros (2011:
6.197.701 euros), diz respeito a saldo de caixa e de depositos, remanescentes nesta
data do processo de liquidagdo em curso da RAVE.

Os componentes de caixa e seus equivalentes evidenciados na demonstracdo dos
fluxos de caixa consolidada para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012
encontram-se reconciliados com o0s montantes apresentados nas rubricas da

demonstracéo da posic¢ao financeira.

5.7 Subsidios

Descrigdo

Subsidios

Notas

5./6.5.

Relatério Consolidado 2012
Grupo REFER

Unidade de medida: euro

2012

1233663

2011

3802 229

O montante registado nesta rubrica reporta-se aos valores recebidos a titulo de

subsidios pela RAVE, de acordo com a politica definida na nota 2.2.20.

6. Atividade de Gestao da infraestrutura

6.1 Ativos Fixos Tangiveis

Apresentamos de seguida os movimentos ocorridos no exercicio nas rubricas dos
Ativos Fixos Tangiveis e respetivas rubricas de depreciacdes.

31 de dezembro de 2012

Valor Bruto

Ativos Fixos Tangiveis
Terrenos e Recursos Naturais
Edificios e Outras Construcdes
Equipamento Béasico
Equipamento de Transporte
Ferramentas e Utensilios
Equipamento Administrativo
Outros AFT

Ativos em curso

Total do Ativo Fixo Tangivel Bruto

Saldo Inicial

5947 252
40793501
45432 888
6362 126
558 235
13833027
1075193

10 154 263

124 156 485

Transferéncias

85084
1399 440

7798 194

32444

-777519

1540 003

Aumentos

125744
4177974
40813
1627
77097
23759

629 667

5076 681

Unidade de medida: euro

Abates/Reg

- 60760
- 938343
- 451991

- 101996

-1020 785

- 5346

- 2579 221

110

Saldo Final

5971575

41380 342

56 957 066

6300943

569 862

12921783

1093 606

3008770

128 193 948

o
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Depreciagdes Saldo Inicial  Transferéncias Aumentos Abates/Reg Saldo Final
Ativos Fixos Tangiveis
Edificios e Outras Construgdes 14 685 009 1462 028 - 8015 16 066 921
Equipamento Bésico 28875325 4805 996 - 438742 33242579
Equipamento de Transporte 6 136 044 15878 - 101995 6149927
Ferramentas e Utensilios 554 617 4360 558 977
Equipamento Administrativo 12455621 563 331 -1115 884 11903 068
Outros AFT 926 154 36495 - 5346 957 303
Total das Depreciagdes 63 632 769 6 988 088 -1742 082 68 878 775
Total do Ativo Fixo Tangivel
- 60523 715 1 540 003 - 1911407 - 837139 59315172
Liquido
31 de dezembro de 2011
Unidade de medida: euro
L. Alteragao do N N
Valor Bruto Saldo Inicial , Transferéncias Aumentos Abates/Reg Saldo Final
perimetro
Ativos Fixos Tangiveis
Terrenos e Recursos Naturais 5947 252 8480 - 8480 5947 252
Edificios e Outras Construgdes 43300 447 -2454 491 631553 - 684008 40793501
Equipamento Basico 42572891 - 34293 282524 2661043 - 49276 45432 888
Equipamento de Transporte 6711468 12531 43944 - 518 606 6362 126
Ferramentas e Utensilios 554 567 3888 - 220 558 235
Equipamento Administrativo 15112 667 - 191571 765568 478 060 - 2331695 13833027
Outros AFT 1024574 - 1543 72805 - 20643 1075 193
Ativos em curso 3229272 - 390559 7315550 10 154 263
Total do Ativo Fixo Tangivel Bruto 118 453 137 - 227 407 - 1663 160 11206 844 - 3612 929 124 156 485
_ L Alteracdo do A .
Depreciagoes Saldo Inicial ’C Transferéncias Aumentos Abates/Reg Saldo Final
perimefro
Ativos Fixos Tangiveis
Edificios e Outras Construgdes 13143251 1551237 - 9480 14 685 009
Equipamento Béasico 25028 746 - 34293 3925963 - 45091 28875325
Equipamento de Transporte 6475 689 159211 - 498 856 6 136 044
Ferramentas e Utensilios 545809 9027 - 220 554617
Equipamento Administrativo 1779301 - 75012 1035567 -2184235 12455621
Outros AFT 899 490 - 1543 48519 -2031 926 154
Total das Depreciacdes 59 872 286 - 210 848 6 729 524 - 2758193 63 632 769
Total do Afivo Fixo Tangivel
.. 9 58 580 851 - 16 559 - 1663160 4477 320 - 854736 60523715
Liquido
Os movimentos ocorridos na rdbrica de equipamento bésico resultam,

essencialmente, do esforco de investimento na estratégia de modernizacdo da
Infraestrutura de Fibra Otica e do aumento da sua capacidade, na operacionalizacio
ferroviaria de GSM-R e na consolidacdo da Cloud
Computing, no seguimento da comercializagcao da solucéo “cloudsolution”.

da rede moével

digital
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O aumento verificado na rubrica de Equipamento Administrativo respeita a aquisicao
de equipamentos informaticos.

Os abates registados sé&o referentes a alienagdo de equipamento administrativo, que
apos a mudanca de instalagdes deixou de ser utilizado.

6.2 Propriedades de Investimento
As propriedades de investimento registaram a seguinte evolucéo:

Unidade de medida: euro

Propriedades de investimento Notas 2012 2011

Ativo bruto

Saldo inicial 4558432 4558432
Regularizacdes - 205 247
Saldo final 4353 185 4558432

Depreciac6es acumuladas

Saldo inicial 18 367 49990
Reforgo 54 867 68376
Saldo final 173234 118 367
Imparidades acumuladas B. 127885 127885
Valor liquido 4052 066 4312180

As propriedades de investimento s@o constituidas por dois iméveis detidos pelo
Grupo para arrendamento. Um dos edificios, em Sines, j& se encontra arrendado
desde abril de 2009.

O segundo imoével esta situado em Viana do Castelo e foi classificado como
propriedade de investimento em 2010, por existir, uma intencao forte do mesmo
Instituto para o arrendamento de uma parte significativa, prevé-se que o mesmo seja
arrendado no decorrer do préximo exercicio.

De acordo com a Administracdo, o justo valor das propriedades nédo sofreu
alteracdes significativas face ao exercicio de 2011, assim, para os calculos dos
mesmos sao considerados os valores do arrendamento ja em vigor no caso de Sines
e os estimados a receber para as fracdes de Viana do Castelo.

Desse modo, o justo valor das propriedades de investimento a 31 de dezembro de
2012 é o mesmo que em 2011 e ascende a 5.158.799 euros.

o
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As propriedades de investimento sdo depreciadas durante o periodo de vida dutil
expectavel pelo método das quotas constantes (nota 2.2.3).

6.3 Ativos Intangiveis

Os movimentos ocorridos em 2012 e 2011 nas rubricas dos Ativos Intangiveis e
respetivas amortizages foram:

31 de dezembro de 2012

Unidade de medida: euro

Valor Bruto Saldo Inicial Transf/Reg Aumentos Abates Saldo Final

Ativos Intangiveis

Despesas de Desenvolvimento 662 768 262888 925 656
Programas de Computador 19 683 507 778751 326 080 - 102 950 20685 388
Propriedade Industrial e Outros Direitos 29928 29928
Ativo Intangivel em Curso 2402493 - 771243 120017 1751267
Total do Ativo Intangivel Bruto 22778 696 270 396 446 097 - 102 950 23392 239
Amortizagoes Saldo Inicial Transf/Reg Aumentos Abates Saldo Final

Ativos Intangiveis

Despesas de Desenvolvimento 653748 52835 706 583
Programas de Computador 18474 559 594 755 - 102 950 18 966 364
Propriedade Industrial e Outros Direitos 29928 29928
Total das Amortizagdes 19 158 235 647 590 - 102 950 19 702 875

Total do Ativo Intangivel Liquido 3620 461 270 396 - 201492 3 689 365

o
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31 de dezembro de 2011

Unidade de medida: euro

Valor Bruto Saldo Inicial Transf/Reg Aumentos Abates Saldo Final

Ativos Intangiveis

Despesas de Desenvolvimento 662 768 662 768
Programas de Computador 18 889 706 722 696 87 606 - 16501 19 683 507
Propriedade Industrial e Outros Direitos 29928 29928
Ativo Intangivel em Curso 2514046 - 722895 691342 - 80000 2402 493
Total do Ativo Intangivel Bruto 22 096 448 - 199 778 948 - 96 501 22778 696
Amortizagoes Saldo Inicial Transf/Reg Aumentos Abates Saldo Final

Ativos Intangiveis

Despesas de Desenvolvimento 643907 9841 653748
Programas de Computador 17 887 894 - 4069 590735 18474 559
Propriedade Industrial e Outros Direitos 29928 29928
Total das Amortizagdes 18 561729 - 4069 600 575 19 158 235
Total do Ativo Intangivel Liquido 3534719 3870 178 373 - 96 501 3620 461

Os Ativos Intangiveis com maior expressdo resumem-se a implementagdo de
solugdes informaticas para suporte das atividades do grupo.

6.4 Investimentos em Associadas e Empreendimentos conjuntos

Os investimentos em empresas associadas e empreendimentos conjuntos evoluiram
como se mostra para os periodos findos em 31 de dezembro de 2012 e 31 de
dezembro de 2011:

o
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Unidade de medida: euro

Investimentos em Associadas e

Notas 2012 2011
Empreendimentos conjuntos
Saldo inicial (Bruto) 1407 364 1655 268
Outros aumentos 75000
Transferéncias - 231148
Ganhos / (Perdas) em associadas . - 18871 - 6755
Saldo final (Bruto) 1463 493 1407 364
Imparidades acumuladas - 1387 184 0
Investimentos em Empreendimentos
76 309 1407 364

conjuntos e associadas

O saldo liquido evidenciado nesta rubrica respeita na totalidade ao investimento na
AVEP.

Em 2012, ocorreu ainda uma transferéncia de 75.000 euros a favor da AVEP, cuja
recuperabilidade se nos afigura de probabilidade diminuta, atendendo & natureza do
empreendimento conjunto.

A imparidade constituida neste exercicio decorre da analise efetuada & qualidade
dos ativos e passivos que integram o empreendimento conjunto.

De seguida apresenta-se 0s ativos e passivos ao justo valor da AVEP.

Unidade de medida: euro

Valor
AVEP (31de dezembro 2012) Notas e Justo valor
contabilistico

Ativos intangiveis (Estudos) 4 349 368 1725000
Outros ativos 163977 163977
Total ativos a) 4 513 345 1888 977
Subsidios 1725000 1725 000
Outros passivos 11358 11358
Total passivos b) 1736 358 1736 358
Valor liquido c) =a) -b) 2776 987 152 619

Participacdo do GRUPO REFER no

. d)=c) x50% 76 309
Investimento Avep (50,00%)

o
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O investimento em associadas respeita a participacdes detida na GIL e encontra-se
de momento sem valor, como resultado dos sucessivos prejuizos que esta empresa
tem vindo a acumular ao longo dos varios exercicios.

O grupo nado reconheceu perdas relativas a participacdo na GIL no montante de
3.751.405 euros (2011: 3.292.778 euros).

Detalhe das Partes de Capital em Empresas Associadas e Empreendimentos
Conjuntos:

31 de dezembro de 2012

Capitais Resultados do Total de Rendimentos Valor

Empresas Participacao Total de Ativos

Préprios exercicio Passivos do periodo contabilistico
ASSOCIADAS
GIL
Gare Intermodal de Lisboa, SA. 3398% - 11040 038 - 583502 75930 591 86970 628 4743005 0
Av.D.Joé&o Il Estagéo do Oriente, lote 115
1990-233 Lishoa
EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS
AVEP 50,00% 2776987 - 37742 4513344 1736 358 904 76 309
Alta Velocidade de Espanha e Portugal,
Acie
Rua Sor Angela de la Cruz,n.3, Planta 8
Madrid
Total 76 309
31 de dezembro de 2011
E s PeiEeEe Capitais Resultados do Total de Total de Rendimentos Valor
L. 1 pag Proprios exercicio Activos Passivos do periodo contabilistico
ASSOCIADAS
GIL
Gare Intermodal de Lisboa, SA. 33,98% -9690 342 - 874806 7747964 87 169 956 5042609 0
Av.D.JoZo Il, Estagao do Oriente, lote 115
1990-233 Lishoa
AVEP
Alta Velocidade de Espanha e Portugal, 20,00% 28U729 - 3350 4836583 2021854 0248 1407 364

Rua Sor Angela de la Cruz,n°3, Planta 8

Madrid

Total 1407 364

o
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6.5 Categorias de acordo com a IAS 39

31 de dezembro de 2012

Unidade de medida: euro

117

Ativos Passivos
Empréstimos financeiros Ativos financeiros
concedidos e justo valor por  financeiros  justo valor por XS Qe 0
Classe de acordo com IAS 39 Notas oS & via de disponiveis via de passivos passivos ndo Total
financeiros financeiros
receber resultados para venda resultados
(Nota 6.5.1) (Nota 6.5.1)
Ativos
Ativos em Gestao de Infraestrutura
Ferroviria 362 180 561 16 411851 31875 8563 952 387 188 239
Néo correntes
Ativos financeiros disponiveis paravenda  6.6. 31875 31875
Empréstimos e contas areceber 67. 874508 874508
31875 874 508 906 383
Correntes
Caixa e equivalentes de caixa 6.14. 228912706 228912706
Outros ativos financeiros 6.3. 67877 167877
Clientes e outras contas a receber 6.11 133 267 855 7689444 140 957 299
Instrumentos financeiros derivados 6.0. 16243974 16243974
362 180 561 16 411851 7 689 444 386 281856
Ativos em investimentos de
infraestruturas de longa duracao 4816 012 309 2360515 4818372824
Correntes
Concedente - Estado - Conta a Receber 51 48U20 104 4814210104
Clientes e outras contas areceber 53. 619682 236055 2980 B7
Caixa e equivalentes de caixa 56. 182523 182523
4816 012 309 2360515 4818372824
Total afivos financeiros 5178192869 16 411 851 31875 10924468 5205561063
Passivos
Passivos em Gestdo de
Infraestrutura Ferroviaria 44 966 433 2 186 667 415 32231874 2263 865721
N&o correntes
Empréstimos obtidos 6.8.1 1613073 244 1613073 244
Fornecedores e outras contas a pagar 6.1, 3782972 3782972
1613 073 244 3782972 1616 856 216
Correntes
Empréstimos obtidos 681 535553831 535553831
Instrumentos financeiros derivados 6.0 44966 433 44,966 433
Fomecedores e outras contas a pagar 6.1 38040340 28448 902 66489 242
44 966 433 573 594 171 28 448 902 647 009 505
Passivos em investimentos de
infraestruturas de longa duragao 4814 210 104 66 040 010 8601772 4888851887
Néo correntes
Empréstimos obtidos 55. 4741329410 4741329410
4741329 410 4741329 410
Correntes
Empréstimos obtidos 55. 72880 694 72880 694
Fornecedores e outras contas a pagar 54. 64806348 8601772 73408 120
Subsidios 57. 1233663 1233 663
72 880 694 66 040 010 8601772 147 522 477
Total passivos financeiros 4814210104 44966433 2252707 425 40 833 646 7152717 608

REFER

W GRUPO



31 de dezembro de 2011

Relatério Consolidado 2012
Grupo REFER

118

Unidade de medida: euro

Ativos Passivos
Empréstimos financeiros Ativos financeiros .
concedidos e  justo valor por  financeiros  justo valor por oo Ativos e
Classe de acordo comIAS 39 Notas B X passivos passivos nao Total
contas a via de disponiveis para via de A
financeiros financeiros
receber resultados venda resultados
(Nota 6.5.1) (Nota 6.5.1)
Ativos
Ativos em Gestao de Infraestrutura
Ferroviaria 128 936 714 15 549 287 31875 13 107 594 157 625 470
Nao correntes
Ativos financeiros disponiveis paravenda  6.6. 31875 31875
Empréstimos e contas a receber 6.7. 500 000 500 000
500 000 31875 531875
Correntes
Caixa e equivalentes de caixa 6.14. 14843968 14843968
Outros ativos financeiros 6.3, 149747 u9 747
Clientes e outras contas a receber 6.1l 113592 746 B1759 126 700 340
Instrumentos financeiros derivados 6.0, 15,399 540 15,399 540
128 436 714 15 549 287 13 107 594 157 093 595
Ativos em investimentos de
infraestruturas de longa duracao 4840 605 772 809 522 4841415 294
Correntes
Concedente - Estado - Conta a Receber 5.1 4833602035 4833602035
Clientes e outras contas a receber 53. 806 036 809522 1615558
Caixa e equivalentes de caixa 56. 617701 6197701
4840 605 772 809 522 4841415 294
Total afivos financeiros 4969 542 486 15 549 287 31875 13917117 4999040 764
Passivos
Passivos em Gestéo de
Infraestrutura Ferroviaria 78943804 1757579 394 40452752 1876 975 950
Nao correntes
Empréstimos obtidos 681 1569 604 805 1569 604 805
Fornecedores e outras contas a pagar 619 4715338 4715338
1569 604 805 4715 338 1574 320 143
Correntes
Empréstimos obtidos 6181 B7 72 53 B77R2 53
Instrumentos financeiros derivados 610 78943804 78943804
Formecedores e outras contas a pagar 619 50262437 3573741 85999 851
78 943 804 187 974 590 35737 414 302 655 808
Passivos em investimentos de
infraestruturas de longa duracao 4833 602 035 131648 051 9620448 4974870534
Nao correntes
Empréstimos obtidos 55. 4565 956 695 4565 956 695
4565 956 695 4565 956 695
Correntes
Empréstimos obtidos 55. 267 645 340 267 645 340
Forecedores e outras contas a pagar 54. 7845822 9620448 17466 270
Subsidios 57. 3802229 3802229
267 645 340 131648 051 9 620 448 408 913 839
Total passivos financeiros 4833 602 035 78 943 804 1889 227 446 50073200 6851846 485

Apresenta-se de seguida a desagregacao dos ativos e passivos financeiros

valor por via de resultados de acordo com os niveis definidos na IFRS7:

ao justo
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Unidade de medida: euro

Classe de acordo comIAS 39 Notas Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Ativos financeiros
Outros ativos financeiros 6.13. 167877 167877
Ativos financeiros justo valor por via de 6.10. 16243974 16243974
resultados

167 877 16 243 974 16 411 851
Passivos financeiros
Passivos financeiros justo valor por via de 6.1, 44966 433 44 966 433
resultados

44 966 433 44 966 433
31 de dezembro de 2011
Unidade de medida: euro
Classe de acordo com IAS 39 N otas Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Ativos financeiros
Outros ativosfinanceiros 6.1 U9 747 U9 747
Ativosfinanceiros justovalor porvia de
resultados 6.1 5399540 6399540

149 747 15399 540 15549 287
Passivos financeiros
Fassivosfinanceiros justo valorporvia de
resultados 6.1 78943804 78943804

78 943 804 78 943 804
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6.6 Ativos financeiros disponiveis para venda — ndo correntes
A rubrica de ativos disponiveis para venda inclui os seguintes investimentos:

Unidade de medida: euro

Afivos disponiveis para venda Notas 2012 2011

Valores de aquisi¢géo

Fernave 64 494
M etro M ondego 26 875 26 875
CRV 5000 5000
Enerfer 133072 133072
Pirites Alentejanas 1087 1087

166 035 230 529

Imparidades acumuladas

Fernave 64 494
Enerfer 133072 133072
Pirites Alentejanas 1087 1087

B. 134 160 198 654

Valor liquido da participacéo

Fernave

Metro M ondego 26 875 26 875
CRV 5000 5000
6.5. 31875 31875

Estes instrumentos de capital préprio ndo se encontram cotados hum mercado ativo,
estando registados ao custo deduzido de perdas de imparidade conforme a politica
divulgada na nota 2.2.7.

A REFER detém 10 unidades de participacdo na CVR — Centro para a Valorizagéo
Residuos e uma participacéo de 2,5% no Metro Mondego.

A variacdo ocorrida em 2012 resulta da alienacdo das acdes da FERNAVE -
Formacdo Técnica, Psicologia Aplicada e Consultoria em Transportes e Portos S.A.,
correspondente a uma participacdo social de 10%, a CP - Comboios de Portugal,
E.P.E, a 31 de maio de 2012. Desta alienacao resultou resultado positivo de 1 euro.
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6.7 Empréstimos e outras contas a receber — nao correntes
Os empréstimos e outras contas a receber ndo correntes apresentam-se de seguida:

Unidade de medida: euro

Empréstimos e outras contas areceber Notas 2012 2011
Gastos areconhecer 874508
Emprestimos a associadas 22.2. 14054971 9002 763
Imparidades acumuladas B. -14054971 -9002 763
Outras contas areceber 500 000
6.5. 874 508 500 000

Os gastos a reconhecer respeitam a faturacdo antecipada pela utilizacdo por um
periodo de 12 anos de um canal técnico ferroviério.

Em 2012, & imagem do sucedido em anos anteriores, foram reforgcados os
suprimentos a empresa associada GIL, tendo como finalidade garantir o
cumprimento de responsabilidades assumidas por aquela empresa. Estes
suprimentos foram objeto de ajustamento por imparidade neste exercicio (nota 13),

atendendo ao risco de crédito dos saldos a receber desta entidade.
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6.8 Ativos por impostos diferidos

Os ativos por impostos diferidos evoluiram como segue, para os periodos findos em
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31 de dezembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011, respetivamente.

Diferencas temporarias que originam

impostos diferidos ativos
Ajustamentos de clientes
AmortizagGes / Depreciagbes
Provisdes

Ajustamentos de transicéo

Ajustamento de Ativos ndo correntes
detidos para venda

Ajustamentos de propriedades de
investimento

Taxa de imposto aplicada as diferencas
temporériras :

Prejuizos fiscais
Provisdes

Taxa de imposto aplicada as diferencas
temporariras :

Imposto diferido ativo

Impacto liquido na Demonstragdo
dos Resultados

Notas

26,50%

25,00%

01-01-2012

452781

- 150 268

568 808

52287

2476 046

95914

3 495 568

926 325

Demonsiragdo dos resultados

Unidade de medida: euro

consolidados

Aumentos

109 450

5898

166 094

281442

2064814

126 080

2190 894

622 306

546 327

Diminuigcoes

- 267321

- 17 429

- 1964

- 286714

- 75979

122

31-12-2012

294910

- 144370
568 808
34858
2642 140
93950
3490 296
2064 814

126 080

2 190 894

1472 652
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Diferengas temporarias que
originam impostos diferidos ativos

Ajustamentos de clientes
Amortizagdes / Depreciagdes
Provisdes

Ajustamentos de transicéo

Ajustamento de Ativos nédo correntes
detidos para venda

Ajustamentos de propriedades de
investimento

Taxa de imposto aplicada as diferencas o
temporariras :  26,50% 26,50%
Imposto diferido ativo

Impacto liquido na Demonsiragéo
dos Resultados

Notas

01-01-2011

175 556

185 106

367 026

69 716

797 404

211 312
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Unidade de medida: euro
Demonsiragdo dos
resultados consolidados

Aumentos Diminuvigdes  31-12-2011

391943 - 14718 452781

- 335374 - 150 268

285475 - 83694 568 808

- 17429 52287

2476046 2476046

95914 95914

3249 379 - 551215 3495568

861085 - 146 072 926 325
715013

6.9 Inventéarios

Os inventarios apresentam a composicao que segue para os periodos findos em 31

de dezembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011.

Descrigdo

M atérias primas, subsidiarias e de consumo
M ercadorias

Produtos acabados

Imparidades acumuladas em
inventarios

GESTAO INFRAESTRUTURA

Unidade de medida: euro

Notas 2012 2011
20411438 14967 287
329234 285507
7. 5172 247 4237086
B. - 447071 - 448 745
25 465 828 19 041 135

A rubrica de matérias-primas, subsidiarias e de consumo refere-se aos diversos

tipos de materiais que séo incorporados na manutenc¢éo de infraestruturas.

De seguida apresenta-se o calculo do custo das mercadorias consumidas para 0s

periodos em analise:
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Unidade de medida: euro

Descrigdo Notas 2012 2011
Existéncias Iniciais 15 252 794 14883093
Compras 5520490 20524 875
Regularizacdes 45316 022 150475155
Existéncias Finais 20 740 652 15252794
Custo do consumo dos materiais 4 548 653 35202 689

Os produtos acabados incluem fracdes de habitacdo e comercias em Sines.

A data da apresentacdo das contas, foi efetuada inventariagao fisica, tendo como
objetivo quantificar o ajustamento de perdas em inventario. Assim, a imparidade
refere-se:

a materiais que estdo obsoletos ou depreciados tecnicamente e que ndo podem
ser utilizadas na atividade do Grupo REFER, podendo eventualmente ser objeto
de venda no caso de aparecer comprador interessado;

a uma comparacao entre o preco de mercado dos materiais, e o valor pelo qual
estes se encontram registados;

Da andlise efetuada no final do exercicio de 2012 foi reconhecida reversdo do
ajustamento por imparidade dos inventarios de 1.674 euros.

6.10 Instrumentos Financeiros Derivados

A REFER utiliza instrumentos financeiros derivados com o objetivo de gerir os riscos
financeiros a que se encontra sujeita.

De acordo com as suas politicas financeiras, a REFER nao utiliza derivados para
especulacao.

Apesar de os derivados contratados corresponderem a instrumentos eficazes na
cobertura econémica de riscos, nem todos se qualificam como instrumentos de
cobertura contabilistica de acordo com as regras e requisitos da IAS 39 (nota 2.2.
alinea f)). Assim, optou-se por considerar a carteira de derivados como de
negociacdo e, consequentemente, ndo qualificar nenhuma das posicbes como
instrumento de cobertura contabilistica.

Os instrumentos que ndo se qualifiquem como instrumentos de cobertura
contabilistica séo classificados como derivados de negociagdo na categoria de ativos
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e passivos financeiros ao justo valor através de resultados. Os derivados de
negociagcdo sdo registados na demonstracdo da posicdo financeira pelo seu justo
valor e as variagdes do mesmo séo reconhecidas em resultados financeiros. A data
de 31 de dezembro de 2012 e de 31 de dezembro de 2011, o valor nominal da
carteira de derivados da REFER, ascendia a 1.450 milhdes de euros e 1.850 milhdes
de euros, respetivamente, num passivo financeiro global de 6.551 milhdes de euros

em 2011 e de 6.944 milhdes de euros em 2012.

Relatério Consolidado 2012
Grupo REFER

Apresenta-se de seguida o justo valor dos derivados existentes:

31 de dezembro de 2012

125

P Montante
Variagao Justo Valor N
% _ Justo Valor (€) Nominal A
Instrumento Coberto Descrigdo dez 11/ dez 10 (€) _ Maturidade
Cobertura (milhoes €)
Ativo Passivo <0 >0 Dez-11
Schuldshein West L8 0% Digital Cap (Stibor 12m <6,25%Euribor 12m < 6,25% Eur 2335 200 080202
6m <6.00%)
Schuldshein West LB Cap KO (Eur 6m < 6%) 3992776 200 08-0-2022
Eurobond 05/5 00% Dual Range [(10Y GBP-10Y EUR Spread) e (0Y-2Y EUR - 2450791 14025276 50 1-03-205
Spread)]
Eurobond 05/ Plain vanilla 15824208 424668 50 1-03-205
Eurobond 05/ Plain vanilla - 5873079 - 276456 50 $-03-205
Eurobond 05/ DY-2Y EUR Spread Rib - 25266011 2759564 300 -03-205
Eurobond 06/21 00% Cap KO (Eur 2m < 7% - 1376551 8398741 500 B-2-2021
Eurobond 06/26 50% Cap KO (Eur 22m < 6.50%) 419766 5493901 200 112026
Nota 6.5./ Notalé. 16243974 - 44966433 - 276 456 35 098 261 1450
31 de dezembro de 2011
= Montante
Variagao Justo Valor
% o Justo Valor (€) Nominal 5
Instrumento Coberto Descrigdo dez 10/ dez 09 (€) L Maturidade
Cobertura (milhoes €)
Afivo Passivo <0 >0 Dez-10
Schuldshein ABN 00% Cap KO (Eur 6m <5.80%) 3B7B1 300 40644
Schuldshein West LB 0% Digital Cap (Stibor 12m <6,25%Euribor 12m < 6.25% Eur - 3335 25808 200 08-0-202
6m <6.00%)
Schuldshein West LB Cap KO (Eur 6m < 6%) -3992776 4367026 200 08-0-2012
Eurobond 05/ 00% Dual Range [(10Y GBP-10Y EUR Spread) e (DY-2Y EUR - 5476067 - 5109380 50 1-03-205
Spread)]
Eurobond 05/15 Plain vanilla 5399 540 1813183 50 1-03-205
Eurobond 05/15 Plain vanilla - 7727973 50 5-03-205
Eurobond 05/ Plain vanilla - 15596 623 - 1891901 50 -03-205
Eurobond 05/ DY-2Y EUR Spread Rib - 28025575 - 2757352 300 15-03-205
Eurobond 06/21 00% Cap KO (Eur 2m < 7%) - 9775202 7545782 500 B-12-2021
Eurobond 06/26 50% Cap KO (Eur 22m < 6.50%) - 507416 4683644 200 162026
Eurobond 06/26 Plain vanilla - 2345336 00 -1:2026
Eurobond 06/26 Fixed-Fixed Swaption Bermuda 347487 00 112026
Eurobond 09/24 Plain vanilla - 6289409 250 -10-2024
Nota 6.5./ Notalé. 15399540 -78943804 - 26121352 21910061 2750
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6.11 Clientes e Outras Contas a Receber

Unidade de medida: euro

Descrigdo Notas 2012 2011
Clientes 97572 348 71390972
Outras contas areceber 39318199 42359 074
Estado e outros entes publicos 2575645 4053924
Gastos areconhecer 954 407 2189326
Acréscimos de rendimento 536 701 6707 045

6.5. 140 957 299 126 700 340

Os saldos de clientes e outras contas a receber constituem saldos correntes, pelo
que se aproximam do seu justo valor.

Os clientes decompdem-se como segue:

Unidade de medida: euro

Clientes Notas 2012 2011
Outras entidades relacionadas 223 87 768 354 60 158 ¥1
Diversos 11198 691 12422079
Entidades associadas ou conjuntamente
controladas 22.2. 37 696
Imparidades acumuladas B. -1394 698 -1226 944
97 572 348 71 390 972

Os débitos a clientes-outras entidades relacionadas (CP e CP Carga) e clientes
diversos (Fertagus e Takargo), incluem essencialmente as taxas de utilizacdo
cobradas as entidades que utilizam as infraestruturas, e também os débitos
efetuados aos operadores de servigcos prestados no ambito da atividade comercial,
manobras, capacidade pedida e ndo utilizada, estacionamento de material circulante
€ outros servigos.

O aumento significativo do valor de clientes-outras entidades relacionadas é
decorrente do atraso dos pagamentos das entidades identificadas, conforme nota 3 e
evidenciado pela diminuicdo registada na rubrica recebimentos de clientes da
Demonstracdo dos Fluxos de Caixa.



Relatério Consolidado 2012
Grupo REFER

127

O ajustamento de clientes, no montante de 1.394.698 euros (2011: 1.226.944 euros),
diz respeito fundamentalmente, as atividades de telecomunicacdes e valorizacdo do
patrimonio.

As outras contas a receber apresentam-se como segue:

Unidade de medida: euro

Outras contas areceber Notas 2012 2011
Diversos 43186 252 44614 113
Imparidades acumuladas B. -3868053 _2255039

39318199 42 359 074

Na rubrica de Outras contas a receber — Diversos respeita entre outras as
seguintes realidades:

- cerca de 34% (31% em 2011) diz respeito a concretizagdo parcial do Protocolo com
0 Municipio de Aveiro para a Construcdo da Nova Estacdo Ferrovidria — Interface
Rodo ferroviario, Requalificagdo Urbana da Zona Envolvente;

- a semelhanca do ano anterior, inclui o valor de 2.816.329 euros, referente ao
pagamento a Autoridade Tributaria e Aduaneira no ambito de inspecao tributaria do
IVA, relativo ao exercicio de 2006. A REFER PATRIMONIO esta convicta de obter
resultado favoravel do recurso hierarquico apresentado em 25 de outubro de 2012,
dado que ndo se constata qualquer incumprimento fiscal na operacdo em causa.

- valores de expropria¢des colocados a ordem dos Tribunais, até decisdo conclusiva
dos referidos processos de expropria¢ao;

- a divida de curto prazo da Tecnovia, referente a ultima prestacdo, que ird vencer
em 15 de abril de 2013, pelo trespasse da atividade de Extracdo e Comercializacéo
de inertes, efetuado pela REFER ENGINEERING — (Ex-FERBRITAS), celebrado em
outubro de 2009, no montante de 500.000 euros (2011: 500.000 euros).

As imparidades acumuladas de outras contas a receber séo de 3.868.053 euros,
cujo aumento é essencialmente explicado por valor equivalente ao dos suprimentos
efetuados durante o ano a IFERVISA no valor de 1.684.750 euros (nota 6.15).

ApOs analise efetuada a probabilidade de cobranca de saldos, foi detetada uma
reversdo de 71.736 euros (nota 9). Esta diminuigcdo encontra-se registada na rubrica
“Reversdes de Perdas de Imparidade de Dividas a Receber’” da Demonstracdo do
Rendimento Integral. O ajustamento € constituido pelos saldos da Benaterras —
6.818 euros — que data de 2001 a 2003; da Aetur — 22.070 euros — que data de 2003
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a janeiro de 2006; e da O2 — 1.805.994 euros. Quanto ao valor restante, refere-se as
entidades que estdo em processo de insolvéncia.

A rubrica de Estado e outros entes publicos inclui IVA a recuperar no montante de
2.441.976 euros (2011: 3.925.933 euros), que resulta do apuramento de IVA relativo
ao més de dezembro de 2012.

O restante saldo da rubrica de Estado e outros entes publicos, respeita a
Seguranga Social no montante de 140.737 euros (2011: 127.991 euros), ha empresa
REFER, e é justificado por esta ser entidade centralizadora, e neste ambito,
substituir-se temporariamente a Seguranca Social, pelo pagamento devido aos
trabalhadores na situacéo de baixas/licencas médicas.

A rubrica gastos a reconhecer inclui pagamentos antecipados relativos: as rendas
pela utilizag&o por 12 anos de um canal técnico rodoviario no valor de 866.072 euros
2011: 944.584 euros), servicos especializados de Tecnologias de Informagdo no
montante de 127.739 euros (2011: 199.940 euros) e licencas de software de 101.482
euros (2011: 0 euros).

Os devedores diversos incluem ainda os suprimentos efetuados a IFERVISA neste
exercicio, no montante de 1.684.750 euros, embora estes se apresentem totalmente
ajustados (notas 16 e 25).

Os acréscimos de rendimentos respeitam a valores a faturar relativos a exploracéo
de parques de estacionamento e concessodes de espacos para a colocacdo de ATM.

6.12 Impostos sobre o rendimento

O quadro de seguida apresentado respeita aos montantes de imposto sobre o
rendimento de pessoas coletivas (IRC) das vérias entidades integradas no perimetro
de consolidacdo do grupo.

Unidade de medida: euro

IRC 2012 2011
A recuperar 2464586 1740781
A pagar 274302 1321671

O IRC a recuperar decorre de pagamentos especiais por conta efetuados pela
REFER, no montante de 770.000 euros (2011: 700.000 euros) e das estimativas de
IRC a recuperar das diversas entidades incluidas no perimetro, de onde se
destacam: i) REFER ENGINEERING (Ex-FERBRITAS), 226.919 euros (2011:
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imposto a pagar no montante de 589.128 euros); i) REFER PATRIMONIO,
1.239.022 euros (2011: 1.040.781 euros), e iii) REFER TELECOM, 228.645 euros
(2011: imposto a pagar no montante de 425.602 euros).

No que respeita aos pagamentos especiais por conta da REFER foram solicitados
pedidos de reembolso ao abrigo da legislacao fiscal vigente, sendo 200.000 euros de
2003, 40.000 euros de 2004, 40.000 euros de 2005 e 70.000 euros de 2006, num
total global de 350.000 euros, ndo tendo sido obtida até a presente data qualquer
informacao por parte da Administracédo Tributaria sobre estes pedidos.

No que concerne aos valores a pagar 0s mesmos respeitam exclusivamente as
tributagbes autbnomas da empresa mae (2010: 306.941 euros).

6.13 Ativos financeiros ao justo valor por resultados

Os movimentos ocorridos na rubrica de ativos financeiros ao justo valor por
resultados foram os seguintes:

Unidade de medida: euro

Descri¢do Notas 2012 2011
Justo valorem 01jan. uo 747 15 354
Ganhos / (Perdas) de Justo valor 18 130 4303
Justo valor a 31 dez. 65 167 877 149 747

Os ativos financeiros ao justo valor por resultados estdo contabilizados aos valores
de mercado, em 31 de dezembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011, e sé&o
constituidos por unidades de participacéo cotadas num fundo do BES.

Sobre os titulos em causa esta subjacente a existéncia de um risco de preco, desta
forma, variacdes de 10% ocorridas nas cota¢des, implicam variaces no resultado de
16.788 euros (14.975 euros em 2011).
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6.14 Caixa e Equivalentes a Caixa

Os componentes de caixa e seus equivalentes evidenciados na demonstracédo dos
fluxos de caixa consolidada para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012
encontram-se reconciliados com o0s montantes apresentados nas rubricas da
demonstracao da posic¢ao financeira.

Unidade de medida: euro

Descrigdo Notas 2012 2011
Dep6sitos bancarios 217 772 945 14 820 258
Aplicagdes IGCP 114 010
Numerério 25750 23710
65 228 912706 14 843 968

O saldo materialmente relevante evidenciado na rubrica depdsitos bancarios
corresponde a uma transferéncia de subsidios ao investimento ocorrida ja no fim do
periodo do relato.

6.15 Ativos néo correntes detidos para venda

A parceria entre GRUPO REFER, e 0 GRUPO VISABEIRA, por meio da IFERVISA,
foi objeto de negociacdo, em 2011, com vista a cessacdo da mesma, tendo
resultado, um principio de acordo para a alienacao dos 50% da referida participagcéo
e aquisicao do terreno de Tomar, sendo que este seria para integracdo no dominio
publico ferroviario.

A concretizacdo do referido negdcio, ficou pendente da necessaria autorizagdo da
tutela, face ao disposto no art.°37 do DL 558/99, na redacdo dada pelo DL300/2007.

No ambito do pedido mencionado, a tutela procedeu a avaliagdo dos terrenos
incluidos na IFERVISA (ativos relevantes no d&mbito da operagdo em causa situados
em Sines, Tomar, Aveiro e Guimaraes).O referido processo culminou com a
obtencéo da autorizacdo para alienacdo da referida participacdo em 12 de Novembro
de 2012, tendo naturalmente em conta as referidas avaliagbes efetuadas nos iméveis
pertencentes a IFERVISA.

Decorrente da autorizacado e valores da avaliacdo, foram os impactos registados
conforme detalhe abaixo:
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Unidade de medida: euro

Ativo ndo corrente detido para venda Notas 2012
Participacao financeira detida da IFERVISA 231148
Suprimentos prestados durante 2011 1066 000

1297 148
Imparidade anterior a classificagdo como ANCDV 16. - 98952
Justo valor da participagdo a 31 de dezembro de 2011 1198196
Suprimentos prestados durante 2012 1684 750

Perdas reconhecidas na IFERVISA em 2012

Divida futura a IFERVISA 6.20 -1176 474
Imparidade suprimentos de 2012 ] -1684 750
Imparidade Ativo ndo corrente detido para venda proveniente de B - 1198 196
201

- 4059 420

Assim, da nova avaliacdo, registou-se um acréscimo de imparidades (nota 13) e
provisdes (nota 6.20).

A venda nos moldes enunciados ocorreu em 27 de fevereiro de 2013, sendo que o
terreno foi adquirido por 1.400.000 euros.

6.16 Capital

O capital social tem a forma juridica de “Capital Estatutario”, integralmente detido
pelo Estado Portugués, ndo sendo assim expresso por agées ou qualquer outro tipo
de titulos.

6.17 Interesses nado controlados

O detalhe dos interesses ndo controlados incluidos no Capital Proprio, em 2012 e
2011, evoluiu como se mostra:
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Unidade de medida: euro

Interesses ndo confrolados CPCOM RAVE Total
01-01-2012 -1073 235 -1073 235
Resultado do ano 11064 11064
31-12-2012 -1062 171 -1082 171
01-01-20M - 18 699 -1182 473 - 1301172
AlteracBes perimetro 18 699 18 699
Resultado do ano 1009 238 1009 238
31-12-20M -1073 235 -1073 235

6.18 Empréstimos Obtidos

6.18.1Dividas a Instituicdes de Crédito e outras entidades

Apresenta-se a discriminacdo de empréstimos correntes e nao correntes para
financiamento da Atividade de Gestéo de Infraestrutura:

Empréstimos

N&o correntes
Empréstimos obrigacionistas
Empréstimos Estado
Financiamentos bancérios

Locagdes Financeiras

Correntes
Financiamentos bancérios

Locagdes Financeiras

Unidade de medida: euro

Notas 2012 2011
1095 684 486 1094 938 517
57 217519 474 156 384
171239 509 904
6.5. 1613 073 244 1569 604 805
535553 831 137653218
58 935
6.5. 535 553 831 137 712 153

2148 627 075

1707 316 957

A rubrica de empréstimos correntes inclui 0 montante de 25 milhdes de euros (2011:
1,691 milhdes de euros) referente a juro corrido e gastos a reconhecer de
empréstimos afectos a Gestao de Infraestrutura, por via do reconhecimento do custo

amortizado.

Durante 2012 o Grupo amortizou integralmente as linhas de curto prazo existentes,
com excecao de um linha de crédito no montante de 509.516 euros.
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Termos e prazos de reembolso dos empréstimos para financiamento de gestdo da infraestrutura

31 de dezembro de 2012
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Desi _ Datade  Montante T Amoriizagao Pagamento  Taxa de
esignagdo apital em divida
gnae assinatura (euros) P! Data inicial  Data final Pe“‘;d'c'da de Juros Juro
e
Sem Aval do Estado
REFER Eurobond
03- 03 ! 9
20051205 (1) 1$6-03-2005 600000 000 600000000  16-03-2055 Bullet B-Mar 4,00%
REFER Eurobond
2006/2021(1) 30-1:2006 500000 000 500000000  13-12-2021 Bullet B-Jan 425%
Em:;z:’s‘“’ estado 30-2201 226246871 226246871 3105208  30-1-2016 Semestral  3:Mai 30-Nov 277%
E’:FTLZSJ'E':" Estado 1-02-202 75000 000 75000000  3105-204  30-1:201 Semestral  3:Mai30-Nov 342%
Er:ﬁ[;“é';"’ Estado 14-02-202 198 400 000 108400000  3%05-2014 30-1:2017 Semestral  3:Mai 30-Nov 325%
g':r‘f;:'e’:" Estado 26-06-202 118 283 966 18283966  3105-204  30-1:207 Semestral  3:Mai 30-Nov 2,74%
EZ‘EL:SJQO Estado 26-06-2012 152436 438 52436438 3105-2014 301207  Semestral  3:Mai30-Nov 183%
Empréstimo Estado 030202 20624584 20624581 31052014 30-1207  Semestral SEMai 176%
Portugués 30-Nov
Empréstimo Estado 03-10-202 49959779 49959779 3105204 Nov-17 Semestral SEMai 159%
Portugués 30-Nov
BCP/Millenium . Euribor 6
(Ferbritas) 17-02-1999 4239782 509 516 Ago-12 41687 Semestral  sereiro eagosto meses+0.875%
Total 2127 082 384
(1) Total considerando custo efetivo 2122 766 870
Termos e prazos de reembolso dos empréstimos para financiamento de gestdo da infraestrutura
31 de dezembro de 2011
Desi ~ Datade  Montante T Amortizagdo Pagamento  Taxa de
esignagdo X apital em divida dici
gnae assinatura (euros) P! Beta el | Dewa finel Pe”‘;d'“da de Juros Juro
e
Sem Aval do Estado
REFER Eurobond
03 16-03-2015 - 9
20051208 (1) $6-03-2005 600 000 000 600 000 000 Bullet B-Mar 4,00%
REFER Eurobond
' B-12-2021 '
2006/2021(1) 30-1:2006 500000000 500 000 000 Bullet B-Jan 425%
Empréstimo estado 30-2-2011 474156385 474156385  3105-2013 30-1:206  Semestral SrMai 6,50%
portugués 30-Nov
Papel Comercial Vérias datas 94731799 94731799 - Mar-2 . Semestral/ 523%
Trimestral
Descobertos Vaérias datas 44283989 44283989 - Juk-R B Trimestral 3227%
Bancarios
BCP/Millenium fevereiro e Euribor 6
(Ferbritasy 17-02-1999 4239782 838650 3108202 1702204  Semestral oet nesest0B75%
Total 1714010823

(1) Total considerando custo efefivo

1708 949 339

REFER
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Apresenta-se de seguida o justo valor dos financiamentos a taxa fixa, a data de 31
de dezembro de 2012:

. Capital em
. N Valor nominal p, ) Justo Valor .
Designagédo divida Taxade juro
(euros) (euros)
(euros)

Eurobond 05/15 600 000 000 600 000 000 547 843 244 4%fixa
Eurobond 06/21 500 000 000 500 000 000 329 930 458 4.25%Fixa
Empreéstimo Estado 232584 427 232584 427 22897798 277%Fixa
Portugués 1116
Empreéstimo Estado 75000 000 75000 000 7230475 342%Fixa
Portugués 22/17
Empreéstimo Estado 108 400 000 198 400 000 190519 896 3,25% Fixa
Portugués 22/17
Empreéstimo Estado 118 283 966 118 283 966 1818 366 2,74% Fixa
Portugués 12/17
Empréstimo Estado 152 436 438 152 436 438 140039 482 183% Fixa
Portugués 12/17
Empréstimo Estado 0
Porugues 211 206 245 814 206 245 814 189 049 767 176% Fixa
Empreéstimo Estado 49 959 779 49959 779 45545 453 159% Fixa

Portugués 12/17
2132910424 1856 119 300




6.19 Fornecedores e Outras Contas a Pagar

Esta rubrica engloba os seguintes montantes:

Descrigdo

N&o correntes

Rendimentos areconhecer

Correntes

Fornecedores

Adiantamentos por conta de vendas

Acréscimos de gastos

Outras contas a pagar

Estado e outros entes publicos
Rendimentos areconhecer

Adiantamentos de clientes

Relatério Consolidado 2012
Grupo REFER

135

Unidade de medida: euro

Notas 2012 2011
65 3782972 4715338
3782972 4715 338
25782085 281860271
16 959 405 18252 B7
2509 23 19630678
5957 580 9417 052
2883620 6945 127
2318822 2815982
78 606 78 606
65 66 489 242 85999 851
70272 214 90715 189

A decomposicéo da rubrica de fornecedores apresenta-se de seguida:

Fornecedores

Diversos
Outras entidades relacionadas
Faturas em recepgédo e conferéncia

Retencao de garantias

Entidades associadas ou conjuntamente

controladas

Unidade de medida: euro

Notas 2012
18925731
223. 4387201
185204
617 139
222.
25782 085

2011

21284 267
2528 301
3981165

787 099

279438
28 860 271

A rubrica de fornecedores diversos diz respeito aos saldos de fornecedores correntes

gerados pelas atividades desenvolvidas pelo Grupo.

A diminuicdo do valor de faturas em rececdo e conferéncia, comparativamente a

2011, deve-se essencialmente ao decréscimo da aquisicdo de bens e servicos.

o
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Os adiantamentos por conta de vendas, no montante de 16.959 milhares de euros
(18.252 milhares de euros em 2011) da qual cerca de 87% é referente ao Contrato
de Promessa de Compra e Venda assinado em 28/07/2000, sobre Direito de
Superficie concedido, cuja escritura ainda ndo se concretizou, continuando no
entanto a receber-se valores referentes a este contrato. Esta rubrica inclui ainda
valores ja recebidos ao abrigo de protocolos com diversas entidades e em relagao
aos quais ndo estdo cumpridos os condicionalismos para o reconhecimento do
rédito, nomeadamente os despachos de desafetacdo de dominio publico ferroviario,
dos bens em causa.

A rubrica de acréscimos de gastos regista as responsabilidades com férias de 2012
devidas em 2013, que representa 49% do saldo de 2012 (39% do saldo em 2011).
Regista também gastos diversos de 2012 néo faturados pelas respetivas entidades
até final do respetivo exercicio.

Inclui igualmente o acréscimo resultante dos pagamentos efetuados ao pessoal, por
motivo de indemnizacdo de rescisdo de contrato de trabalho, no montante de
346.147 euros (2011: 3.233.136 euros). Estes adiantamentos resultaram de
diferenca temporal entre a data do processamento e o fecho do exercicio em causa,
dado que as respetivas datas ndo sao coincidentes.

De seguida apresenta-se o detalhe dos saldos evidenciados como outras contas a
pagar:

Unidade de medida: euro

Outras contas a pagar Notas 2012 2011
Diversos 5957 580 9416720
Entidades associadas ou conjuntamente
controladas 22.2. 332

5 957 580 9417 052

As Outras contas a pagar — Diversos incluem: - Dividas a fornecedores de
investimentos, no valor de 3.101.235 euros (4.719.539 euros em 2011) onde se
destacam os valores a pagar referentes a gestdo de projetos de engenharia e a
instalacdo de fibra Gtica na infraestrutura ferroviéria;

- Dividas a consultores e assessores no montante de 185.204 euros (2.382.804
euros em 2011);

- Valores a reembolsar de caug¢fes dos espagos subconcessionados no montante de
627.145 euros (568.583 euros em 2011).

- Pela aplicagdo do Regulamento n° 473/2010 de 6 de maio de 2010, referente ao
regulamento de Melhoria de Desempenho encontra-se registado o valor de 97.873
euros (119.363 euros em 2011) referente ao prémio calculado no corrente ano e a
distribuir pelos operadores;

o
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- valores relativos ao consumo de energia que a REFER e CP faturam a REFER
PATRIMONIO, e a subsequente imputac¢io destes aos concessionarios, no montante
de 598.616 euros (449.643 euros em 2011).

O Estado e outros entes publicos detalham-se como segue:

Unidade de medida: euro

Estado e outros entes pUblicos Notas 2012 2011
ContribuicGes para a seguranga social e CGA 1731697 2083 197
IRS 788023 141158
VA 358978 3696 467
Outros impostos 4884 24305

2 883 583 6 945 127

Os saldos de IRS e Seguranga Social sdo os correspondentes ao processamento
dos vencimentos de dezembro de 2012, e foram regularizados em janeiro de 2013. A
diminuicdo que se constata em relagdo a IVA, esta relacionada fundamentalmente
com o recebimento em duodécimos da indemnizacdo compensatéria na REFER,
contrariamente ao sucedido em anos anteriores.

A rubrica de Rendimentos a reconhecer inclui os valores faturados no inicio dos
contratos efetuados com operadoras de Telecomunica¢fes e outras entidades, cujo
objeto se refere a:

- Contratos de cedéncia, aluguer e manutencao de fibra 6tica;
- Contratos de aluguer e gestdo de circuitos de transmissao.

O detalhe é o seguinte:

o
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Servico

Corrente
Fibra Otica 1451981
Tecnologias de Informagéo 62514
Telecomunicagdes Ferroviarias 10 25
Transmissé@o 1215
Dados & Internet 973
Voz 61
M &o-de-Obra Especializada

1.526.869

2012
Nao
corrente

3782959
B

3.782.972

Total

5234940
62527
10125
1215

973

61

5.309.841
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Corrente

1564 766
3453

215
745

10

61
1.571.250
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Unidade de medida: euro

2011
Nao
Total
corrente
4715309 6280075
29 3482
215

745
10

- 61
4.715.338 6.286.588

Os rendimentos a reconhecer incluem ainda 444.779 euros (595.260 euros em
2011) referente ao valor a integrar na propor¢cdo das respetivas amortizacdes do
estabelecimento industrial de creosotagem de travessas de madeira, integrada em
ativo fixo tangivel em 2007; valores recebidos referentes aos contratos de concessao
de terrenos, edificios e espagos comerciais no valor de 174.910 euros (199.845
euros em 2011); de publicidade no montante de 117.323 euros (111.199 euros em
2011), e contratos de aluguer de espacos, no montante de 44.604 euros (89.870

euros em 2011).
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6.20 Provisodes

O movimento ocorrido nas provisGes durante os periodos findos em 31 de dezembro
de 2012 e 31 de dezembro de 2011 foi o seguinte:

Unidade de medida: euro

Provisoes Notas Processos Oumfs Total
judiciais Provisoes
01-01-2012 12 380 600 12 380 600
Reforcos . 5709 817 1302 554 70R371
Reverséo ©. -2841340 -2841340
31-12-2012 15 249 076 1302553,99 16 551630
01-01-2011 11796 666 3974393 15 771059
Reforgos ». 1589 988 1589 988
Utilizag&o -3974393 -3974393
Reverséo 2. - 1006 055 - 1006 055
31-12-2011 12 380 600 12 380 600

Os montantes registados em provisGes resultam da identificacdo de situacdes em
que o Grupo REFER espera que seja provavel que uma diminuicdo de recursos
incorporando beneficios econémicos, razoavelmente estimavel, seja exigida para
liquidar a obrigacéo.

O valor total registado na rubrica de Processos Judiciais em Curso ascende a
2.868.477 euros, e compdem-se em:

N

- Passivo Corrente: o montante de 2.049.538,11 euros correspondente a melhor
estimativa sobre a reclamacédo efetuada pelo fornecedor cujo pagamento que a
RAVE entende que lhe é devido, deu origem ao depdsito em consignacdo. No
entanto, e atendendo ao principio da prudéncia, aliado ao fato da RAVE se encontrar
em liquidacéo, foi julgado mais prudente que o valor reclamado fosse reconhecido.

- Passivo N&o Corrente: o0 montante de 818.938,56 euros respeitantes aos processos
de relagbes de trabalho e a processos civeis, referentes a acidentes e pedidos de
indemnizacdo por estragos e ocupacdo de terrenos, decorrentes de obras de
intervencdo no ambito da atividade de melhoria e conservacao de ILD’s, registados
na REFER;

O saldo evidenciado em Outras Provisdes decorre, essencialmente, da obrigacdo
construtiva emergente, resultante da reformulacéo do acordo de venda da IFERVISA,
da qual resulta a assuncdo por parte da REFER PATRIMONIO de uma parte da
divida bancéria da IFERVISA (975.474 euros) acrescidos de juros da totalidade do
empréstimo, até a data da efetivacdo da venda, os quais se estimam em cerca de
201.000 euros (nota 6.15).
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7. Variacao da Producao

O detalhe da variagdo da producdo é o seguinte:

Unidade de medida: euro

Descrigdo Notas 2012 2011

Produtos e trabalhos em curso

Saldo inicial 388282
Transferéncias para Produtos acabados - 388282
Saldo final 6.0. 0 0

Produtos acabados

Saldo inicial 4237 086 4154788

Transferéncias de produtos e trabalhos em curso 388282

Regularizagdes 980 605

Vendas - 45443 - 305984

Saldo final 6.9. 5172 247 4237 086
Variagao da produgdo - 45443 - 305 984

O valor registado nas vendas corresponde na sua totalidade a vendas das fracdes de
habitacio e comerciais em Sines efetuadas pela REFER PATRIMONIO.

Os produtos acabados incluem fragces de habitacdo e comerciais, bem como outros
imoveis, situados em Sines, que se destinam a venda.
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8. Vendas e Prestacdes de Servicos

As vendas e prestacfes de servigos detalham-se da seguinte forma:

Unidade de medida: euro

Descrigdo Notas 2012 2011

Utilizag&o de infraestrutura (Tarifas) 68229 895 58 812 359
Concedente Estado-Rédito ILD 20. 24927792 71986 137
Gestao Imobiliaria/Espagos comerciais 10057747 10054670
Telecomunicagdes 8462 168 8549 122
Energia de Trag&o 545736 4431061
M anobras/Estac. M aterial Circulante 3463010 3541297
Capacidade Pedida N&o Utilizada 3028309 2448740
Servigos de engenharia transporte 1745601 5017 781
Tecnologias de informagéo 259274 552 000
Melhoria de desempenho 184587 us2u
Vendas de produtos acabados 165828 287 381
Atravessamentos 96 630 153 506
Conservagéo de Ramais Particulares 75260 82535
Outros servigos 539 384 678 708

126 381 221 166 743 509

Os montantes registados em Concedente Estado — Rédito ILD correspondem aos
trabalhos internos debitados a atividade em investimento de infraestruturas de longa
duracéo (nota 20).

Nesta rubrica encontram-se igualmente registados os rendimentos associados as
prestacdes de servicos, faturados de acordo com o Diretério de Rede produzido em
consonéancia com o Decreto-Lei 270/2003, alterado pelo Decreto-Lei 231/2007, e em
particular a Seccao Ill do Capitulo IV e no Regulamento 630/2011 (nota 1.1.2),
destacando-se, os rendimentos por utilizagdo das infraestruturas, ou seja, a taxa de
utilizacdo das infraestruturas ferroviarias, homologada pelo Instituto Nacional de
Transportes Ferroviarios e debitadas a CP, CP Carga, a Fertagus, a Takargo e a
Comsa.

Com a entrada em vigor a 1 de janeiro de 2012 do Regulamento 630/2011,
transposto para a 12 Adenda ao Diretério da Rede de 2012, o servigo de Sistema de
Informagdo ao Publico integrou a tarifa de servicos essenciais, deixando de ser
faturado no &mbito dos servicos auxiliares.
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Em setembro de 2012, com a Decisdo URF 1/2012, foram incluidos na 12 Adenda ao
Diretério da Rede 2013 os servigos auxiliares de Sistema de Informagao ao Publico
comercial e Disponibilizac&o de instalacdes operacionais em estagdes.

Esta rubrica inclui, ainda, servicos prestados pela REFER, no d&mbito de manobras
de circulacdo ferroviaria em complexos ferroviarios e debitados as mesmas
entidades, e também fornecimento de energia de tracdo e estacionamento de
material circulante.

O valor registado em vendas de produtos acabados corresponde na totalidade a
venda de fracbes destinadas a comércio e servigos, integradas no prédio urbano
constituido em regime de propriedade horizontal, no Lote 13 de Sines.

Nos montantes registados em Gestéo Imobilidria/Espacos Comerciais estéo incluidos
os valores referentes ao arrendamento de espacos, subconcessfes, aluguer de
estacionamento, gestdo de empreendimentos e publicidade. O valor da gestdo de
empreendimentos corresponde a comparticipagdo de despesas comuns que incluem,
as despesas de gestdo e manutencao de empreendimentos.

A variagdo existente é prépria das oscilagbes do mercado em que a REFER
PATRIMONIO esta inserida, ndo tendo caracter relevante para efeitos de relato.

No que respeita ao Servicos de Engenharia de Transporte, onde se encontram
registados os montantes referentes as atividades relacionadas com o planeamento
de sistemas de transportes, verificou-se um decréscimo acentuado, na ordem dos
65%, que reflete a situacdo conjuntural de baixa generalizada da atividade.

As telecomunicacbes englobam a prestacdo de servicos de telecomunicacfes
convencionais ao mercado geral, as presta¢cfes de servicos de aluguer, manutencdo
e outros servigos associados a fibra 6tica, servicos de dados e servigos de aluguer
de circuitos digitais.

9. Subsidios a Exploracéao

Através da Resolucdo de Conselho de Ministros 53/2012, de 31 de maio, foram
atribuidos 39.600.000 euros (2011: 36.000.000 euros), a titulo de indemnizacdes
compensatorias, e que se encontram reconhecidos nesta rubrica.
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10.Fornecimentos e Servigos Externos

Os fornecimentos e servicos externos em 31 de dezembro de 2012 e 31 de
dezembro de 2011 s&o os seguintes:

Unidade de medida: euro

Descrigcdo 2012 2011
Subcontratos 52 645 102 61044 507
Eletricidade 11441382 10404514
Vigilancia e seguranca 5033672 4481118
Rendas e alugueres 3348336 6 244 659
Trabalhos especializados 2465974 5083 181
Limpeza, higiene e conforto 1983417 1924 545
Conservagéao e reparacao 1711999 1906 473
Combustiveis 1396 076 1620 906
Royalties 1147 205 1497 120
Seguros 885794 1411138
Transportes de pessoal 877728 938 765
Agua 727725 1140 301
Deslocagdes e estadas 441894 475673
Honoréarios 325557 626 478
Outros inferiores a 300000 euros 1755 885 1493 361
Fornecimentos e Servigcos Externos 86 187 745 100 292 739

A rubrica de fornecimentos e servicos externos registou um decréscimo de cerca de
14% (menos 14,1M€) face ao ano de 2011, sendo que neste se encontra o impacto
negativo de absorcado do aumento dos gastos associados a denincia do contrato de
exploragéo de estacdes, celebrado entre a CP e a REFER. Em consequéncia a CP
deixou de gerir um conjunto de estacdes na zona de Lisboa e Porto, tendo o Grupo
assumido os contratos ativos e gastos inerentes.

Tendo em vista a otimizacdo dos gastos associados a atividade de manutencédo e
incremento na sua eficiéncia e eficacia, o Grupo REFER procedeu a renegociacéo de
alguns contratos e a contratagdo de servicos no ambito de contratos substitutos com
condi¢cbes mais favoraveis ao Grupo e de que resultaram num decréscimo acentuado
dos gastos verificados em 2011 e com impacto expressivo no corrente exercicio.

Os subcontratos referem-se essencialmente a subcontratacdo dos servicos de
manutencdo de via, sinalizacéo, catenaria e construcao civil.
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A diminuicdo registada na rubrica de trabalhos especializados deve-se ao esforco
pelo Grupo de internalizacéo de servigos outrora contratados, aliado ao decréscimo
da atividade de investimentos que exigiu um recurso menos significativo de gastos
desta natureza.

Os seguros registaram um valor de 885 794 euros (decréscimo de 37%, face a
2011), resultado da otimizagéo dos contratos no ramo da responsabilidade civil. Esta
variagdo resultou do contexto de mudanca significativa do mercado agregado a
reduzida sinistralidade verificada.

10.1 Locagdes operacionais

A rubrica de rendas e alugueres inclui 2.245.511 euros (2.679.159 euros em 2011)
relativos ao custo com locacdes operacionais de viaturas e 141.065 euros (247.434
euros em 2011) com locagBes operacionais de equipamentos administrativos.

Unidade de medida: euro

. . Entre 1e 5
Descricéo Inferior a1l ano Total
anos

De acordo com contratos celebrados

Viaturas 1413 51 407 172 1820323
Equipamentos 158 272 188170 346 442
Valor presente da divida

Viaturas 1374967 393041 1768 008

Equipamentos 153635 180 857 334492
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11. Gastos com Pessoal

Os gastos com pessoal nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 31 de
dezembro de 2011 repartem-se da seguinte forma:

Unidade de medida: euro

Descrigdo 2012 2011
Remuneragdes do Pessoal 66 967 688 85 646 048
Encargos sobre Remuneragdes 14630831 18480513
Outros Gastos com Pessoal 3796 029 4760702
Indemniza¢des 2020775 27638 258
Seguros de acidentes de trabalho 1645 172 1965 500
Remuneragdes Orgéos Sociais 624788 670 865
Gastos de Agao Social 541442 619 350

90 226 725 139 781 238

Os gastos com pessoal diminuiram 49,6 M€ entre 2011 e 2012, o que equivale a um
decréscimo de 35%. Grande parte desta diferenca explica-se pela queda de 25,6M€
(93%) do valor das compensacdes relativas a rescisdes por mituo acordo (RMA).

Os outros gastos com pessoal abrangem, essencialmente, despesas com
formacéo, recrutamento e a utilizacéo de concessdes de transporte.

O numero médio de colaboradores ao servigo do grupo, ao longo do ano de 2012 foi
de 3134 (em 2011 era de 3.644), sendo o numero de efetivos a 31/12/2012 de 3.090
(3.175 em 31/12/2011).

O ano 2012 ficou marcado pela manutencédo das medidas vigentes em 2011 relativas
a reducgles salariais e impedimento de valorizagBes remuneratorias, e pela
suspensao do pagamento dos subsidios de férias e natal prevista no art.° 21°, da Lei
de Orcamento do Estado 2012.

Relevam-se, ainda, os encargos da REFER com estruturas representativas dos
trabalhadores (informacgéo a que se refere o Despacho do Secretario de Estado do
Tesouro, de 25 de junho de 1980). Para os trabalhadores envolvidos a tempo inteiro
— Dirigentes Sindicais e Comissédo de Trabalhadores, foram determinados encargos
para a estrutura representativa dos trabalhadores, nos exercicios de 2012 e 2011
nos montantes de 85.591 euros e 126.586 euros respetivamente.
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A discriminagao € a seguinte:

Descricéo

Retribuicdo mensal

Diuturnidades

Subsidios de Férias e Subsidios de Natal
Contribuigdo Patronal

Outros

Encargos com Estruturas
Representativas dos Trabalhadores
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Unidade de medida: euro

2012 2011
50410 67 287
5766 6628
1268 15002
15881 23896
12 266 13773
85591 126 586

Os trabalhadores envolvidos nestas estruturas foram os seguintes:

Descricédo

A tempo parcial (n® médio)
Dirigentes sindicais

Comisséo e Subcomissdes

A tempo inteiro

Dirigentes sindicais

N° de Trabalhadores envolvidos em
Estruturas Representativas

2012 2011
14 75
6 21
5 6
166 202

12.Provisoes

Os valores referentes aos exercicios de 2012 e 2011 foram os seguintes:

Descrigdo

Processos judiciais

Outras ProvisGes

Provisdes do exercicio

Unidade de medida: euro

Notas 2012 2011
2868477 583933
1302 554

6.20.

4171031 583 933




13.Imparidades

A decomposicéo da rubrica de imparidades € a seguinte:

31 de dezembro de 2012
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Imparidades Notas  Saldo inicial Aumento Reversoes Transferéncias Utilizagao Saldo final
Atividade em Gestéo da Infraestrutura
ferroviaria
Ativos ndo correntes
Propriedades de investimento 62. 127885 127885
Ativos disponiveis para venda 6.6. 198 654 - 64494 134 160
Empréstimos e outras contas areceber 6.7. 9002763 5052208 14054971
Ativos correntes
Inventarios 6.9. 448745 - 1674 447071
Clientes 6.11 1226 944 203881 - 36 27 1394 698
Outras contas areceber 6.11 2255039 1613014 3868053
Ativos néo correntes detidos para venda 6.55. 1198 196 1198 196
Atividade em Investimentos de
infraestrutura de longa duragéo
Concedente - Estado conta a receber 305 200 000 305 200 000
Inventérios 275033 275033
318 735 063 8067 298 - 66168 0 - 36127 326 700 066
31 de dezembro de 2011
Unidade de medida: euro
Imparidades Notas  Saldo inicial Aumento Reversdes Transferéncias Utilizagdo Saldo final
Atividade em Gestéo da Infraestrutura
ferroviaria
Ativos ndo correntes
Propriedades de investimento 6.2. 17885 127885
Ativos disponiveis para venda 6.6. 198 654 198 654
Empréstimos e outras contas areceber 6.7. 4889014 4113749 9002763
Ativos correntes
Inventarios 6.9. 262720 461058 - 275033 448745
Clientes 6.1 1242229 349763 - 365048 1226944
Outras contas a receber 6.11 2263702 - 8664 2255039
Atividade em Investimentos de
infraestrutura de longa duracao
Concedente - Estado conta a receber 5.15. 305 200 000 305 200 000
Inventarios 275033 275033
314 056 320 5052 455 - 8664 0 - 365048 318735063

O movimento verificado nas imparidades dos ativos disponiveis
relacionado com a venda da FERNAVE, conforme divulgado na nota 6.6. Uma vez
que a referida participacao financeira se mostrava totalmente ajustada, utilizou-se a

imparidade no desreconhecimento do investimento.

para venda, esta

REFER
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14.Outros Gastos

A posicéo consolidada da rubrica de outros gastos é a seguinte:

Unidade de medida: euro

Descrigdo 2012 2011
IMTT 735202 2211984
Indemnizagbes 562901 277792
Impostos diretos e indiretos 468 963 616 559
Quotizacdes 285591 208 429
Donativos 264776 294 054
Perdas em inventarios 39207 128 043
Dividas incobraveis 28854 16 005
Multas 24 527 1264
Perdas em investimentos néo financeiros 23549 568 807
Gastos operacionais <20000 euros 503 135 137310
Ouvtros Gastos 2936 705 4 470 257

O valor registado na rubrica do IMTT — Instituto da Mobilidade e dos Transportes
Terrestres, I.P., inclui acertos da estimativa efetuada em anos anteriores.

Os impostos indiretos compreendem fundamentalmente o imposto do selo e taxas
diversas suportadas nos anos respetivos.

Quanto aos donativos, a referir o da Fundacdo do Museu Nacional Ferroviario no
montante de 212.500 euros (213.728 euros em 2011) e a UNICRI no montante de
20.000 euros (20.000 euros em 2011).
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15.0utros Rendimentos

Os outros rendimentos e ganhos operacionais respeitam a ganhos obtidos pelo
Grupo com rendas de espacos comerciais e edificios, e indemnizac¢des de acidentes
de responsabilidade de terceiros.

Unidade de medida: euro

Descrigdo 2012 2011
Vendas diversas 4282794 644 063
Concessdes de utilizagéo e licengas 1039 861 2303974
Venda/Cedéncia energia e agua 501731 801298
Ganhos em inventéarios 301519 3221253
Publicidade diversa 272072 22 158
Telecomunicagdes 136 593 132985
Aluguer de equipamento 117 492 185941
Fundo Conservacdo Casa 105 940 161253
Subsidios 69 557 73933
Outros rendimentos inferiores a 20000 euros 926 284 1296 580
Outros Rendimentos Operacionais 7 753 842 8843 438

As vendas de residuos e carril registaram um significativo aumento em 2012, o que
explica a variagcéo da rubrica de vendas diversas.

A rubrica de concessdes e utilizagdo de licencas inclui essencialmente a
concessdo de utilizacdo de infraestrutura, cerca de 37% (17% em 2011), a
concessdo pela utilizagdo de parques de estacionamento, cerca de 19% (8% em
2011) e a concessao de utilizacéo de terrenos, cerca de 12% (16% em 2011).

Os ganhos em inventéarios reconhecidos em 2012 séo os resultantes da diferenca da
estimativa reconhecida em 2011.

o
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16.Perdas e Ganhos Financeiros

A decomposicéo da rubrica de perdas e ganhos financeiros é a seguinte:

Unidade de medida: euro

Descrigdo Notas 2012 2011

Perdas Financeiras

Juros Suportados:

Empréstimos - 256 325 662 -192607 173
Instrumentos financeiros derivados -67 015042 - 75463 959
Outros juros suportados - 29299 - 673892

Variagdo de justo valor:

Instrumentos financeiros derivados 6.10. - 276 456 -26 121352

Outras perdas financeiras - 10 827 502 -15779515

- 334 473 961 - 310 645 891

Ganhos Financeiros

Juros Obtidos

Instrumentos financeiros derivados 51558 353 83327575
Outros juros obtidos 209 474 352667
Juros obtidos - concedente Estado 5.14. 185 100 802 125018 463

Variagado de justo valor :

Instrumentos financeiros derivados 6.10. 35098 261 21910 061
Outras aplicacdes financeiras 18130 4393
Outros ganhos financeiros 183897

271985 019 230 797 056

(Imparidades) / Reversées 6.15. -1387 184 - 98952

Ganhos/(Perdas) da aplicagdo do M EP 6.4. - 18871 - 6755
Ganhos/(Perdas) Associadas e Emp. 17 - 1406 055 - 115 707
Conjuntos

Ganhos/(Perdas) em alienacdes e abates - 8372
Ganhos/(Perdas) em Out. Empresas - 8372

Resultados Financeiros - 63894 996 -79972914
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Os juros suportados dizem respeito a juros de empréstimos obrigacionistas,
empréstimos bilaterais e a linhas de crédito de curto prazo. Inclui também os juros
referentes as pernas pagadoras e prémios pagos dos swaps de taxa de juro
contratados.

As Outras perdas financeiras respeitam aos encargos com a taxa de aval, imposto de
selo e comissdes associadas aos empréstimos obtidos.

A rubrica de juros obtidos inclui os juros obtidos em instrumentos financeiros
derivados decorrentes das operagdes de swap (perna recebedora e prémios
recebidos), outros juros auferidos em resultado de aplicagbes financeiras e os juros
obtidos do concedente Estado (nota 5.1.4).

As variagBes negativas no justo valor das operacfes de instrumentos financeiros
derivados séo relevadas em Perdas Financeiras e as variagdes positivas em Ganhos
Financeiros. O efeito liquido destas variagcbes ascendia a 34,82 milhdes de euros
positivos em 2012 (4,2 milhdes de euros negativos em 2011).

17.Ganhos/ (Perdas) em Associadas e Entidades

conjuntamente controladas

Os ganhos e (perdas) em associadas e entidades conjuntamente controladas
ascendem a 1.406 055 euros negativos (2011: 16.755 euros negativos), conforme
nota 6.4.

O saldo evidenciado em (imparidades) / reversées, em 2011, compreende ainda a
imparidade registada sobre o investimento na IFERVISA, face ao seu justo valor, no
momento de transicdo desta para Ativo ndo corrente detido para venda (nota 6.15).

o
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18.Imposto sobre o Rendimento do Exercicio

18.1.1Impostos diferidos ativos e passivos

Em relacdo a impostos diferidos passivos, ndo foram identificadas situagces que
originassem o seu reconhecimento.

No que diz respeito a impostos diferidos ativos, existem prejuizos fiscais por utilizar
no valor total de 713.919.912 euros. No entanto, face a atual conjuntura econémica e
0s or¢camentos dos préximos anos, a administracdo ndo espera que venham a existir
lucros fiscais no futuro que possibilitem a recuperacdo das diferencas temporarias

ativas.

Exercicio findo em 2007
Exercicio findo em 2008
Exercicio findo em 2009
Exercicio findo em 2010

Exercicio findo em 2011

Imposto do exercicio

Unidade de medida: Euro

Data limite de
reporte
2013
2014
2015
2014

2015

Montante

222339 125
208952 175
236 172 810
45572502
883 300
713919 912

Os impostos diferidos registados encontram-se decompostos na nota 6.8.

18.1.2Imposto sobre o rendimento do exercicio

O imposto sobre o rendimento do exercicio reconhecido na demonstracdo dos
resultados compreende as estimativas do ano das diversas entidades do Grupo
REFER. De seguida, apresenta-se a composicdo do imposto do ano.

Imposto do exercicio

Imposto corrente do exercicio

Impostos diferidos ativos

Total

Unidade de medida: Euro

Notas 2012
1397 009
6.8. - 546 327
850 682

2011

3040 31
- 7508
2325118
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18.1.3 Taxa efetiva de imposto

Apresenta-se de seguida a reconciliacdo do imposto sobre o rendimento dos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 31 de dezembro 2011.

Unidade de medida: euro

Reconciliagdo da taxa efetiva de imposto Notas 2012 2011
Resultados antes de imposto (1) - 94032405 - 161458 656
Diferengas permanentes (2) --> (A) -1592 263 11543 968
Diferengas temporarias cujo imposto diferido ndo foireconhecido (3) -->B 96 634 053 90 047 015
Prejuizos fiscais reportaveis de periodos anteriores (4) - 1407
Imposto esperado (Taxa 25%) - ((1) +(2) +(3) +(4)) X 25% 251994 - 14 966 918
Prejuizos fiscas reportaveis cujo imposto diferido nédo foireconhecido 28889 17 109 762
Tributages autbnomas 474 650 564 844
Derrama 52179 128571
Derrama estadual 46 640 115 820
Diferenca de taxa - 3671 29192
Rendimer.no relacio.nado com diferenf;as temporérias ded_utiyeis nao - 656 52
reconhecidas anteriormente como ativos porimpostos diferidos
Gasto / (Rendimento) de imposto no exercicio 850 682 232518
Imposto corrente 1397 009 3040 131
Imposto diferido 6.8. - 546 327 - 715013

Taxa efetiva

-0,90%

-1,44%
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As principais diferengas permanentes respeitam as seguintes realidades:

Unidade de medida: euro

(A) - Diferengcas permanentes Notas 2012 2011

Diferengas Permanentes tributaveis

Correcgdes relativas a periodos de tributag&o anteriores 1813 408

Gastos de be’nt.eflmo’s de cessagédo de emprego, beneficios de reformae 346 U7 3968 403

outros beneficios pés emprego ou alongo prazo dos empregados

Créditos incobraveis ndo aceites como gastos 815665

Realizagdes de utilidade social ndo dedutiveis 190 861 294 758

Menos valias contabilisticas 18 270

Outros valores a acrescer 156 660 7823108
2 507 076 13 020 202

Diferengas Permanentes dedutiveis
Pagamento ou colocacéo adisposicédo dos beneficiarios de beneficios de
cessacéo de emprego, beneficios de reforma e outros beneficios pés 3821115 1171524
emprego ou alongo prazo dos empregados

Mais valias contabilisticas 220517
Outros valores a deduzir 57707 304710
4 099 339 1476 234
Valor liquido das diferengas permanentes - 1592263 11 543 968

As diferencas temporéarias cujo imposto diferido ndo é reconhecido, apresenta-se
como segue:
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Unidade de medida: euro

(B) - Diferencas tempordrias cujo imposto diferido ndo foi

K Notas 2012 2011
reconhecido
Variag6es patrimoniais
Variagdes patrimoniais positivas (regime transitorio previsto no art.°5, n,°15
e 6 do DL 159/2009, DE 13/07 86206220 86206220
86 206 220 86 206 220
A acrescer
Ajustamentos de saldos devedores 210463
Provisdes e perdas de imparidade ndo dedutives 10 217 369 4626 183
10 427 833 4 626 183
A deduzir
Reversédo de ajustamentos em inventarios tributados (art®28° n°3) e de 657543
perdas por imparidade tributadas (art°35°, n® 3)
Reverséo de provisdes tributadas (art®s 19°,n° 3, e 39°,n°4) 127 846
785 388
Valor liquido das diferengas tempordrias cujo imposto
q cas femp jolme 96 634 053 90 047 015

diferido ndo foi deduzido

O volume de diferencas temporarias que ndo originam imposto diferido, respeita
fundamentalmente ao facto de que a empresa mae do Grupo (REFER) néo regista
impostos diferidos em virtude de apresentar sucessivos prejuizos fiscais, o que
implica que eventuais diferencas permanentes nunca revertem.

Além do mais, também ndo existem situac8es de diferencas temporarias tributaveis,
pois em caso de existéncia dessas, seriam registados impostos diferidos até a
concorréncia das mesmas.



19. Informacé&o por segmentos

Conforme politica contabilistica descrita na nota 2.2.20, o Grupo REFER esta
organizado em quatro segmentos de negdcio, com as seguintes unidades:

De seguida apresenta-se a
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Gestéo da infraestrutura ferroviaria (inclui o projeto da alta velocidade);

Telecomunicag0es ferroviarias;

Gestéo imobiliaria e de espacos comerciais;

Servigos de engenharia e transporte.

informacdo financeira

identificados, em 31 de dezembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011.

Unidade de medida: euro

156

relativa aos segmentos

. Best de Telecomunicago Imo:ifi;:iaaoe de Servi(;os.de
2012 infraestrutura Engenharia e Total
Ferroviaria s OIS transporte
comerciais
Rédito de vendas e prestacdes de servicos externo 102542 923 9153276 10217 747 1262 410 123 176 356
Resultados imputado a concessdo 30 3204 835 3204 865
Rédito de vendas e prestagdes de servigos
consolidadas 102 542 923 9 153 306 10 217 747 4 467 245 126 381221
Subsidios 39 600 000 39 600 000
Fornecimentos e servigos -74218402 -7803 054 -2429240 -1737 049 -86 187 745
Gastos com pessoal -77807 679 -5631478 -2239802 -4 547 766 -90226 725
Outros rendimentos / (Gastos) - 11459 478 -4136 320 -3538636 - 569 725 - 19704 160
EBIT - 21342637 - 8417 546 2 010 069 - 2387 295 - 30 137 409
Amortizagdes e Depreciagdes 3100 946 4136 522 62813 390 265 7690 545
Imparidades 4978798 - 250425 3341155 - 3903 8065 624
Provisdes 2868477 1176 474 126 080 4171031
EBITDA - 10 394 416 - 4531449 6 590 510 - 1874 854 - 10 210 209
Ganhos / (Perdas) em associadas - 1406 055 - 1406 055
Outros ganhos / (Perdas) Financeiros -62455073 - 1470 21352 - 53750 -62488941
Imposto sobre o rendimento - 373164 - 976 514 29450 469 545 - 850682
Interesses ndo controlados 1064 11064
Resultados Liquidos - 85 565 865 - 9395530 2 060 870 -1971500 - 94872024
Outras informagdes:
Ativos do segmento
Investimentos em associadas e empreendimentos
conjuntos 76 309 76 309
Concedente - Estado - Conta a receber 484210 04 4814210 104
Outros ativos 437021031 34404719 21966 469 8893811 502 286 029
Ativos totais consolidados 5251307 444 34404719 21966 469 8 893 811 5316 572 443
Passivos do segmento
Financiamentos obtidos 6962 327 663 509 516 6962 837 179
Outros passivos 188 360 327 12007 795 5207 867 1130373 206 706 361
Passivos totais consolidados 7 150 687 990 12 007 795 5207 867 1639 889 7 169 543 541
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Operagcdes com segmentos (Reconciliagdes) 2012

Rédito dos segmentos relataveis 141589 858
Rédito inter segmentos -15221325
Outros ajustamentos 12 688
Rédito consolidado 126 381221
Resultados agregados -97 359 032
Receitas/despesas intragrupo -2800 000
Outros ajustamentos 5275944
Interesses ndo controlados 11064
Resultados segmentais -94 872024
Ativos dos segmentos 5346 049 885
Eliminag&o de saldos intragrupo -22671780
Outros ajustamentos - 6805663

Ativos consolidados totais 5 316 572 443

Passivos dos segmentos 7187273676
Eliminag&o de saldos intragrupo -22671780
Outros ajustamentos 4941645

7 169 543 541
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. s o Telecomunicagd Imo:;ﬁz:iaaoe de Servi(;os.de
2011 infraestrutura Engenharia e Total
Ferroviaria es €spagos transporte
comerciais
Rédito de vendas e prestacdes de servicos externo 132567 986 9675 40 10333170 2485912 155 062 207
Resultados imputado a concesséo 62974 - 73814 11692 142 11681301
Rédito de vendas e prestacfes de servigos
consolidadas 132 567 986 9738 113 10 259 355 14 178 054 166 743 509
Subsidios 36 000 000 36 000 000
Fornecimentos e servigos -84754572 -7540388 -3517 769 -4480010 -100292 739
Gastos com pessoal - 125650 428 -5953610 -2109771 -6067 429 -139781238
Outros rendimentos / (Gastos) -39712036 -3702732 - 78 U7 - 562 359 -44 155274
EBIT - 81549 050 - 7458617 4 453 669 3068 256 - 81485742
Amortizacdes e Depreciacdes 3651028 3139037 106 188 495803 7392056
Imparidades 4566 44 350544 127 885 - 781 5043792
Provisdes 667 628 - 83694 583933
EBITDA - 72664 251 - 4052730 4 687 742 3 563 278 - 68 465 961
Ganhos / (Perdas) em associadas - 16755 - 98952 - 15707
Outros ganhos / (P erdas) Financeiros -79790 644 - 660 - 5769 - 60133 -79857 207
Imposto sobre o rendimento - 429 690 -1359 472 587 329 -1123 285 -232518
Interesses nao controlados 109238 109238
Resultados Liquidos - 161676 902 - 8818 749 4936 277 1884 837 - 163 674 536
Outras informagdes:
Ativos do segmento
Investimentos em associadas e empreendimentos
conjuntos 1407 364 1407 364
Concedente - Estado - Conta a receber 4833602035 4833602035
Outros ativos 218128618 26771587 20443 505 7107 636 272 451346
Ativos totais consolidados 5053 138 018 26 771587 20 443 505 7 107 636 5107 460 746
Passivos do segmento
Financiamentos obtidos 6540080 343 838 650 6540918 993
Outros passivos 298 046 528 15577995 6767575 4237 665 324629 763
Passivos totais consolidados 6838 126 871 15 577 995 6767 575 5076 314 6 865 548 755
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Operagdes com segmentos (Reconciliagdes) 2011
Rédito dos segmentos relataveis 182205776
Rédito inter segmentos -15592 154
Outros ajustamentos 129 887
Rédito consolidado 166 743 509
Resultados agregados - 1565 805 383
Receitas/despesas intragrupo -7 300000
Outros ajustamentos - 678391
Interesses ndo controlados 109 238
Resultados segmentais - 163 674 536
Ativos dos segmentos 5160990 984
Eliminag&o de saldos intragrupo -42 892 854
Outros ajustamentos - 10637 385

Ativos consolidados totais

5107 460 746

Passivos dos segmentos
Eliminag&o de saldos intragrupo

Outros ajustamentos

6901364 434

-42 892 854

7077 175

6 865 548 755
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20.Demonstracao dos resultados internos
efetuados para a atividade de investimento em
infraestruturas de longa duracgao

Os trabalhos internos efetuados para a atividade de investimento em ILD’s, que
foram reconhecidos na demonstracdo de rendimento integral, apresentam-se de
seguida (nota 8).

Unidade de medida: euro

Descrigdo Notas 2012 2011

Atividade em Investimentos de
Infraestruturas de Longa Duracéo

M ateriais para Investimento 2126 402 31133765
Equipamento 32782 37764
M &o-de-Obra 810575 769 435
Encargos de Estrutura 21958 033 40045 173

Total Afividade em InvesilmentOf de N 24927 792 71 986 137
Infraestruturas de Longa Duragdo

A reducéo verificada (de 58,5 M€ em 2011 para 19,4 M€ em 2012) decorre do
acentuado abrandamento da atividade de Investimento em ILD neste ano. SO na
componente relacionada com o0s materiais aplicados em obra encontramos uma
reducdo de 93% face ao ano transato.

Quanto aos encargos de estrutura, a sua variagdo esta em linha com o verificado nas
diversas componentes da estrutura de custos da REFER, particularmente no que diz
respeito a gastos com pessoal, onde se fez sentir o efeito da diminui¢&o de efetivos e
das reducdes remuneratérias, tais como a suspensdo de pagamento dos Subsidios
de Férias e de Natal prevista no art.° 21° da Lei de Orgamento do Estado 2012.

o
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21.Remunera¢cdes dos membros dos Org&os
Sociais

Na sequéncia das altera¢8es introduzidas ao Estatuto do Gestor Publico (Decreto-Lei
n.° 71/2007, de 27 de Marc¢o) pelo Decreto-Lei n.° 8/2012, de 18 de Janeiro, e da
publicacdo das Resolu¢cdes do Conselho de Ministros n.° 16/2012 e 36/2012, foi
alterada em conformidade a estrutura de remunera¢gdes dos membros do Conselho
de Administrag&o. A alteracé@o da estrutura remuneratoria ndo implicou alteracdo dos
montantes a titulo de retribuicdo dos membros do Conselho de Administracdo, atento
aos condicionalismos constantes do n° 21 da RCM 16/2012 e do n°. 3 da RCM
36/2012.

REFER

Unidade de medida: euro

2012
Regime da
Conselho de Administragéo Cargo Seguranga R'em‘un.. Remgln.. Desc. Patron. SS IDESGE (FEWTE,
Social Principais Acessorias CGA
Luis Filipe Melo e Sousa Pardal Presidente Regime Normal 46 613 10893
Romeu Costa Reis Vogal CGA 47 629 267 4979
Alberto José Engenheiro Castanho Ribeiro Vogal Regime Normal 47785 601 913
Carlos Alberto Jodo Fernandes Vogal Regime Normal 47 629 B4 9081
Rui Lopes Loureiro Presidente Regime Normal 24942 936 419
José Luis Ribeiro dos Santos Vice Presidente Regime Normal 23074 668 419
José Rui Roque Vogal Regime Normal 21770 3984
Amilcar Alvaro de Oliveira FerreiraMonteiro ~ Vogal Regime Normal 21770 267 3984
Alberto Manuel de Almeida Diogo Vogal Regime Normal 21769 4846
Remuneragdes Atribuidas 302 980 2874 50 138 4979
Unidade de medida: euro
2011
Regime da
Conselho de Administragao Cargo Seguranga R.em'un: RemEm.. Desc. Patron. S Des¢: Patron.
Social Principais Acessorias CGA

Luis Filipe Melo e Sousa Pardal Presidente Regime Normal 86495 67 20543
Romeu Costa Reis Vogal CGA 75495 535 5975
Alberto José Engenheiro Castanho Ribeiro Vogal Regime Normal 75495 802 14297
Carlos Alberto Jo&o Fernandes Vogal Regime Normal 75495 67 14297
Remuneragdes Afribuidas 312979 1470 49137 5975

As remuneracoes acessoéria sdo constituidas por subsidios de deslocacdo. Na sessao
de 30 de agosto de 2012 e com efeitos a esta data, o Conselho de Ministros
designou novo Conselho de Administracdo da REFER- Resolucdo n°. 37/2012,
publicada no DR 22, série de 10/9/2012, com a seguinte composi¢ao:

o
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Presidente: Eng.° Rui Lopes Loureiro
Vice-Presidente: Eng.° José Ribeiro dos Santos
Vogal: Dr. Alberto Almeida Diogo

Vogal: Dr. José Rui Roque

Vogal: Eng.° Amilcar Ferreira Monteiro

Os valores postos a disposi¢do da Comisséo de Fiscalizacdo foram os
seguintes:

Unidade de medida: euro
2012 2011
Descontos Descontos
Entidade Valor Mensal Valor Total Patronais para  Valor Mensal Valor Total Patronais para
Ss Ss

Hilario M anuel M arcelino Teixeira 951 3802 903

Barbas, Martins, Mendonga & Associados,
SROC 7028 84337 5828 69937

O vogal da comissao de fiscalizagdo, Dr. Hilario Manuel Marcelino Teixeira, optou
pela suspens@o da remuneragdo a partir de maio de 2011, mantendo-se esta
suspensédo em 2012.

Os valores evidenciados a favor de Barbas, Martins, Mendonca & Associados,
SROC, Lda. assumem a forma de remuneracéo de trabalhos especializados. No ano
de 2011 foram incluidos os valores relativos aos trabalhos efetuados nesse exercicio
e faturados em 2012. Os honorarios deste exercicio incluem, além da revisdo legal
das contas separadas e consolidadas, a auditoria exigida pelos normativos e
regulamentos aplicaveis a REFER anteriormente efetuada pelos auditores externos.

REFER TELECOM

2012
Regime da
Conselho de Administrag&o Cargo Seguran a Remun. Remun. Desc. Patron. Desc. Patron.
g N ¢ Principais Acessorias SS CGA
Social
Eduardo dos Santos Pinto Vogal Regime Normal 41621 15655 10632
Jodo Francisco de Sampaio Rodrigues Vogal Regime Misto 39540 15783 3902 6687
M2M argarida Baptista M acedo Pires Vogal Regime Normal 39540 13929 10164

Remuneragdes Afribuidas 120 701 45 367 24 698 6 687

o
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Unidade de medida: euro nidade de medida: euro
2011
Regime da
Conselho de Administracéo Cargo Seguranga R, NI 2L, R e
g N ¢ Principais Acessoérias SS CGA
Social
Luis Filipe M elo e Sousa Pardal Presidente N&o remunerado
Pedro Gongalo de Brito Aleixo Bogas Vogal N&o remunerado
Eduardo dos Santos Pinto Vogal Regime Normal 45528 15817 10415
Joao Francisco de Sampaio Rodrigues Vogal Regime Misto 43274 15758 1.1
MaM argarida Baptista Macedo Pires Vogal Regime Normal 43319 15872 9944
Remuneragdes Afribuidas TOTAL 132121 47 447 20 359 11181

A 31 de dezembro de 2012 o Conselho de Administragdo e a Comissdo Executiva
tinham a seguinte composicéo:

Conselho de Administragéo:

Vogal: Sr. Eduardo dos Santos Pinto

Vogal: Eng. Jodo Francisco de Sampaio Rodrigues
Vogal: Dra. M Margarida Baptista Macedo Pires

Vogal: Eng.° Fernando Luis Pereira da Costa Leal

Comisséo Executiva:

Presidente: Sr. Eduardo dos Santos Pinto

Vogal: Eng.° Jodo Francisco de Sampaio Rodrigues
Vogal: Dra. M@ Margarida Baptista Macedo Pires

A 7 de janeiro de 2013 cessou func¢des o vogal do Conselho de Administracédo Eng.©
Fernando Luis Pereira da Costa Leal.

Os valores postos a disposicdo da Orgéo de Fiscalizacdo - Fiscal Unico foram os
seguintes:
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Unidade de medida: euro

2012 2011
Entidade Valor mensal Valor total Valor mensal Valor total
Barbas, Martins, Mendonga & Associados
SROC 1115 1375 1115 18375
1.115 13.375 1.115 13.375
Unidade de medida: euro
2012
s S @R geglme - Remun. Remun. Desc. Patron. Desc. Patron.
9 ¢ egurf:znga Principais Acessorias SS CGA
Social
Antdnio Carlos Laranjo da Silva Vogal Né&o remunerado
Anténio Simdes Fragoso Vogal N&o remunerado
Remuneragdes Atribuidas
Unidade de medida: euro
2011
Regime da
Orgaos Sociais cargo Seguranca Remun. Remun. Desc. Patron. Desc. Patron.
gu N ¢ Principais Acessorias SS CGA
Social
Antonio Simoes Fragoso Presidente Né&o remunerado
Hilario Tinoco Vogal N&o remunerado
Henrigue Nuno Morais Administrador Deleg CAFEB 19561 5581
Remuneracgdes Afribuidas TOTAL 19 561 5581

Face a 31 de dezembro de 2011 verificou-se a saida, em Setembro de 2012, por
reniincia ao cargo de um dos membros dos Orgdos Sociais, o Sr. Presidente Eng.°
Carlos Alberto Jodo Fernandes, também vogal do Conselho de Administracdo da
REFER. Esta saida ocorreu em virtude da cessacéo de funcdes de administrador da

REFER.

Desta forma, a atual composi¢éo dos Orgdos Sociais é a que se segue:

- Vogal — Eng.° Anténio Carlos Laranjo da Silva;

- Vogal - Dr. Antonio Sim8es Fragoso.

Os atuais membros dos Orgdos Sociais ndo auferem qualquer remuneracdo na
REFER PATRIMONIO, por se encontrarem em acumulacéo de funcdes, de acordo
com o Decreto-Lei n°® 71/2007 (estatuto do gestor publico), artigo 31°.
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Até ao dia de apresentacdo das contas, o conselho de administracdo da REFER
PATRIMONIO mantinha esta decomposig&o.

Os valores postos a disposi¢éo do Fiscal Unico foram os seguintes:

Unidade de medida: euro

2012 2011
Entidade Valor Mensal Valor Total Valor Mensal Valor Total
Barbas, Martins, Mendonga & Associados,
SROC 1m 13333 1219 14623
Unidade de medida: euro
2012
Regime da
g At 9 Remun. Remun. Desc. Patron.
Orgéaos Sociais Cargo Seguranca Lo -
) Principais Acessorias SS
Social
Romeu Costa Reis Presidente N&o remunerado
Luis Fernando da M ata Pires Vogal Regime Normal 52 257 12050
Clara M anuela de Carvalho Lourengo Vogal Regime Normal 19244 119
José de Castro Cunha Alves Monteiro Vogal Regime Normal 48 390 9346
Rui Lopes Loureiro Presidente Né&o remunerado
Amilcar Alvaro de Oliveira Ferreira M onteiro Vogal N&o remunerado
Alberto M anuel de Almeida Diogo Vogal N&o remunerado
Remuneragdes Atfribuidas 119 891 32585
Unidade de medida: euro
2011
Regime da
. Aef 9 Remun. Remun. Desc. Patron.
Orgdos Sociais Cargo Seguranca PR A
. Principais Acessorias SS
Social
Romeu Costa Reis Presidente N&o remunerado
Henrique Jorge Cabral da Silva Vogal N&o remunerado
Luis Fernando da M ata Pires Vogal Regime Normal 63480 3288 12942
Clara M anuela de Carvalho Lourengo Vogal Regime Normal 60 349 120 12305
Jorge Manuel Lavaredas Francisco Vogal Regime Normal 10533 1809
José de Castro Cunha Alves Monteiro Vogal Regime Normal 30049 4575
Remuneragodes Afribuidas TOTAL 164 411 3408 31631

Na assembleia geral de30 de novembro de 2012, foi eleita a nova administracédo para
a REFER ENGINEERING (Ex-FERBRITAS) com a seguinte composic¢ao:

REFER
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Presidente: Eng.° Rui Lopes Loureiro
Vogal: Dr. Alberto Almeida Diogo

Vogal: Eng.° Amilcar Ferreira Monteiro

Os valores postos a disposicdo da Orgéo de Fiscalizacdo - Fiscal Unico foram os
seguintes:

Unidade de medida: euro

2012 2011
Entidade Valor mensal Valor total Valor mensal Valor total
O.Lima, N.Silva, F.Colago,A.Coelho e
L.Rosa SROC, Lda 844 10 128 844 10 128
844 10.128 844 10.128

Unidade de medida: euro
2012
Regime da
. Remun. Remun.
Orgéos Sociais Cargo Seguranca . - Desc. Pafron. SS
. Principais Acessorias
Social
Eng° Luis Filipe Melo e Sousa Pardal Presidente N&o remunerado
Dr.Romeu Costa Reis Vogal N&o remunerado
Eng° Carlos Alberto Fernandes Vogal Né&o remunerado
Eng°Alberto José Castanho Ribeiro Vogal N&o remunerado
Remuneragdes Afribuidas
Unidade de medida: euro
2012 2011
Assembleia Geral Cargo Remuneragdo Remuneracdo
EngP Luis Filipe M elo e Sousa Pardal Presidente 500 1500
Dr.Romeu Costa Reis Secretaria 250 748

Remuneragoes Afribuidas 750 2248
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Unidade de medida: euro

2011
P L. REGmE Gk Remun. Remun.
Orgéos Sociais Cargo Seguranca . - Desc. Pafron. SS
. Principais Acessorias
Social

Eng° Luis Filipe Melo e Sousa Pardal Presidente N&o remunerado
Dr.Romeu Costa Reis Vogal N&o remunerado
Eng® Carlos Alberto Fernandes Vogal Né&o remunerado
EngP® Alberto José Castanho Ribeiro Vogal N&o remunerado

Remuneragdes Afribuidas

O valor registado para os elementos da Assembleia Geral dizem respeito ao
pagamento de senhas de presenca na Assembleia Geral de aprovagdo das contas

de 2011, realizada a 23 de abril de 2012.

Os valores postos a disposicdo da Orgdo de Fiscalizacdo - Fiscal Unico foram os

seguintes:
2012
Entidade Valor mensal Valor total
Alves da Cunha, A. Dias e Associados,
SROC 1047 12558

1.047 12.558

Unidade de medida: euro

2011
Valor mensal Valor total
1386 16 634
1.386 16.634
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22. DivulgacOes com partes relacionadas

22.1 Resumo das entidades relacionadas

As entidades identificadas como partes relacionadas do Grupo REFER séo as

seguintes:

2012

Empresas Associadas e Entidade
conjuntamente controlada

GIL

Outras entidades relacionadas

Relagdo

REFER detém 33,98% capital

IFERVISA REFER detém 50% capital (Ver Nota 6.15)
CP Relagdo Dominio - Estado
CP CARGA Relagcdo Dominio - Estado

2011

Empresas Associadas e Entidade
conjuntamente controlada

GIL

Outras entidades relacionadas

IFERVISA

CP

CP CARGA

Relagdo

REFER detém 33,98% capital

REFER detém 50% capital
Relagdo Dominio - Estado

Relagdo Dominio - Estado

Como referido na nota 6.15, em

corrente detido para venda.

2011 a IFERVISA passou a ser um ativo ndo
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22.2 Saldos e transagcfes com empresas associadas e entidades
conjuntamente controladas

Os saldos com empresas associadas e entidades conjuntamente controladas
detalham-se da seguinte forma:

Unidade de medida: euro

Empresa Notas 2012 2011

SALDOS A RECEBER

GIL 0 0
Empréstimos e outras contas receber 6.7 0 0
GIL 37696
Clientes 6.11 0 37 696

0 37 696

SALDOS A PAGAR

GIL 279438
Fornecedores 6.19 0 279 438
GIL 332
Outros contas a pagar 6.19 0 332

0 279 770

As transac¢les verificadas com empresas associadas e entidades conjuntamente
controladas, no periodo em analise, apresentam-se como segue:
Unidade de medida: euro

Empresa 2012 2011

Investimentos e Fornecimentos e Servigos
GIL 841984 909 870

841984 909 870

Prestacdes de servigos

GIL 40 863 40 863

40 863 40 863
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22.3 Saldos etransagdes com outras entidades relacionadas

Os saldos com outras entidades relacionadas detalham-se da seguinte forma:

Unidade de medida: euro

Empresa Notas 2012 2011

SALDOS A RECEBER

cP 73697078 46 517 087
CP Carga 13874022 13443801
IFERVISA 197 253 197 253
Clientes 6.11 87 768 354 60 158 141

87 768 354 60 158 141

SALDOS A PAGAR

CP 215 250
CP Carga 27798
ILD's - Fornecedores e outras 0 243 048

contas a pagar

CP 4289813 2485 135
CP Carga 97 388 43 166
Fornecedores 6.19 4387 201 2528 301

4 387 201 2771 349
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As transacdes com outras entidades relacionadas ocorridas no periodo em andlise

apresentam-se de seguida:

Unidade de medida: euro

Empresa 2012 2011

Investimentos e Fornecimentos e Servigcos
CpP 6635813 7687 644
CP Carga 72148 132501
6707 961 7 820 145

Prestagédo de servigos

CP 65 376 384 52625673
CP Carga 10070 465 14362897
IFERVISA 106 567
75 446 849 67 095 137

224 Saldos e faturacdo emitida com entidades publicas

Os protocolos em vigor a data de 31 de dezembro de 2012, de montante mais

significativo sdo os seguintes:

o
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Municipio

Saldos areceber

Espinho

Aveiro

EP - Estradas de
Portugal

Viana do Castelo

Sintra

Cascais

Fundéo

Coimbra

Ovar

Relatério Consolidado 2012
Grupo REFER

Unidade de medida: euro

Faturagéo

. . . Emitida
Descrigcdo do Protocolo / Entidade relacionada a
acumulada até

31.12.2012
Intervengdo em Espinho. Requalificago Urbana e 15750 890

rebaixamento de via.

Construgédo da Nova Estagao de Aveiro - Interface
Rodoviario, Requalificagéo Urbana da Zona Envolvente, 13350 792
Financiamento do Empreendimento

Protocolo para a Gestdo da Conservacdo de Obras de Arte

) ~ L - 5730346
objeto de exploragéo Rodoviaria e Ferroviaria
Supresséo de Passagens de Nivel no Concelho de Viana do 3239801
Castelo
Colaboracéo Técnica e Financeira entre a REFER e o
M unicipio de Sintra para a construgéo do "Tunel de 2900 163
Agualva"
Requalificagé@o e Dinamizagdo do M odo Ferroviario Linha 3132348
de Cascais — Trogo Carcavelos/Estoril (Revisao)
Infraegtruturas Rodoferroviarias na Area Urbana do Fundé&o - 2922 458
2° Aditamento
Encerramento definitivo das 21passagens de nivel no

. . . 2708429

Concelho de Coimbra e respetivos caminhos de acesso
Encerramento de 6 PNs no Concelho de Ovar, construgéo 1523233

de 4 obras, e respetivos caminhos de acesso

51 258 460

172

Valor em
Divida a
3112.2012

619 682
13350792
670415
2432484
843726
2743161
2922458
2708429
2210

26 293 357

REFER
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23.Normas contabilisticas e interpretacdes

recentemente emitidas

A REFER optou por ndo antecipar a aplicagdo de qualquer norma, antes da mesma
ser aprovada pela Unido Europeia, no entanto, apresentam-se de seguida as
principais alteracdes ocorridas neste exercicio bem como as principais altera¢des
gue se preveem futuramente:

Normas e interpretacfes que se tornaram efetivas durante o exercicio
de 2012

Emenda a IAS12 Impostos sobre o rendimento — Regulamento (CE)
N.°1255/2012 de 11 de dezembro de 2012

Esta alteragdo requer que uma entidade mensure os impostos diferidos de
acordo com a sua expectativa de reversdo dos mesmos, que pode ocorrer
pelo uso ou pela venda dos ativos, no entanto, exceciona as propriedades de
investimento mensuradas ao justo valor, para as quais se presume a inten¢céo
de venda, sendo permitidas excec¢des. Data de Implementacéo: periodos
anuais com inicio ap6s 01 de janeiro de 2012. Esta emenda néo tera impacto
nas contas do Grupo, uma vez que utilizado o modelo do custo no registo das
propriedades de investimento.

Normas e interpretacdes que se tornardo efetivas durante o exercicio de
2013 e seguintes.

Normas ja endossadas pela Unido Europeia

Emendas a IAS1 Apresentacdo de demonstra¢gdes financeiras -
Regulamento (CE) N.° 475/2012 de 05 junho de 2012.

Introduz uma nova terminologia em que a “Demonstracdo do rendimento
integral” passara a denominar-se por “Demonstracdo dos Resultados e do
Rendimento integral”, ndo impedindo que as duas anteriores demonstragdes
sejam preparadas separadamente, como até aqui. No entanto, sao
requeridos novos requisitos de divulgacdo, devendo as rubricas do
rendimento integral ser separadas consoante as mesmas possam ou nao ser
recicladas no futuro para resultados. — Data de Implementacdo: periodos
anuais com inicio ap6s 05 de junho 2012. Os impactos no grupo seréo
diminutos.

IAS19 (Revisdo 2011) Beneficios aos empregados — Regulamento (CE)
N.° 475/2012 de 05 junho de 2012.
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Esta alteracdo introduz diferencas significativas no reconhecimento e
mensuracéo dos gastos com beneficios definidos e beneficios de cessacéo
de emprego, bem como nas divulgacdes a efetuar para todos os beneficios
concedidos aos empregados. Os desvios atuariais passam a ser
reconhecidos de imediato e apenas nos outros rendimentos integrais (néo é
permitido o método do corredor). O custo financeiro dos planos com fundo
constituido é calculado na base liquida da responsabilidade nédo fundeada. -
Data de implementacdo: periodos anuais com inicio apds 01 de janeiro de
2013. Nao existem impactos no grupo.

Emendas a IAS32 Instrumentos Financeiros: compensacédo de ativos e
passivos financeiros — Regulamento (CE) N.° 1256/2012 de 13 dezembro
de 2012.

Esta alteragdo é parte do projeto de “compensacao de ativos e passivos” do
IASB, a qual clarifica a expressdo “deter atualmente o direito legal de
compensacgdo” e clarifica que alguns sistemas de regularizacdo pelos
montantes brutos (camaras de compensacdo) podem ser equivalentes a
compensacgdo por montantes iliquidos. Data de Implementagéo: periodos
anuais com inicio apés 01 de janeiro de 2014. N&o esperados impactos
relevantes da adogéo desta norma no Grupo.

IAS27 (Revisdo 2011) Demonstracbes financeiras separadas -
Regulamento (CE) N.° 1254/2012 de 11 dezembro de 2012.

A IAS 27 foi revista apdés a emissdo da IFRS 10 e contém apenas 0s
requisitos de contabilizacdo e divulgacdo para investimentos em
participacBes financeiras quando uma entidade prepara demonstraces
financeiras separadas. Data de Implementacdo: periodos anuais com inicio
apos 01 de janeiro de 2013. Os impactos desta norma no grupo sé&o
irrelevantes, visto que a referida norma apenas eliminou tudo o que se cingia
a consolidacéo de contas.

IAS28 (Revisdo 2011) Investimentos em associadas e empreendimentos
conjuntos — Regulamento (CE) N.° 1254/2012 de 11 dezembro de 2012.

A IAS 28 foi revista apés a emissdo da IFRS11 e prescreve o tratamento
contabilistico dos investimentos em associadas e empreendimentos
conjuntos com vista a aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial. Data
de implementacao: periodos anuais com inicio apés 01 de janeiro de 2013. A
norma nao altera nada de fundo no grupo.

IFRS1 Adocdo pela primeira vez das IFRS - Regulamento (CE)
N.1255/2012 de 11 de dezembro de 2012.

Esta alteracdo vem incluir uma isencdo especifica para 0s primeiros
adotantes das IFRS que operavam anteriormente em economias
hiperinflacionarias. Assim, quando a data de transicdo para as IFRS
corresponde a data ou € posterior a data em que a moeda funcional da
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entidade “normalizou”, esta pode adotar por mensurar todos os ativos e
passivos detidos a data da normalizacédo ao justo valor, na transicdo para as
IFRS. Outra alteragdo introduzida refere-se & remocdo de datas nas
excegbes a aplicac@o retrospetiva da IFRS pela primeira vez. Data de
Implementacgéo: periodos anuais com inicio apos 01 de janeiro de 2013. Esta
alteracdo ndo tem impacto nas Demonstracdes financeiras do grupo.

IFRS 7 Instrumentos financeiros: Divulga¢gdes — Transferéncia de ativos
financeiros. - Regulamento (CE) N.° 1256/2012 de 13 dezembro de 2012.
Esta alteracdo a IFRS 7 refere-se as exigéncias de divulgacdo a efetuar
relativamente a ativos financeiros transferidos para terceiros mas nao
desreconhecidos no balancgo por a entidade manter obriga¢g8es associadas ou
envolvimento continuado. Data de implementacéo: periodos anuais com inicio
em ou apds 01 de Janeiro de 2013 Esta alteracdo ndo tém impacto nas
Demonstracdes financeiras do Grupo.

IFRS10 Demonstragdes financeiras consolidadas — Regulamento (CE)
N.© 1254/2012 de 11 dezembro de 2012.

Substitui todos os principios associados ao controlo e consolidagdo incluidas
na IAS27 e SIC12, alterando a definicdo de controlo, mantendo-se no entanto
inalterado o principio base de que o consolidado apresenta a empresa mée e
as subsidiarias como uma entidade Unica. A referida norma entrar4 em vigor
juntamente com as IFRS11 e IFRS12. Data de implementacdo: periodos
anuais com inicio apos 01 de janeiro de 2013. Esta norma podera ter
impactos relevantes nas futuras relagcbes do grupo com as suas entidades
relacionadas, uma vez que a definicao de controlo passa a ser mais alargada
sendo baseada fundamentalmente em trés elementos: i) Poder sobre a
entidade investida; ii) exposicdo a, ou direitos sobre, retornos variaveis
decorrentes do envolvimento com a investida, e iii) a capacidade de utilizar o
poder sobre a entidade investida de forma a influenciar os retornos do
investimento.

IFRS11 Acordos conjuntos — Regulamento (CE) N.° 1254/2012 de 11
dezembro de 2012.

Substitui a IAS31 e a SIC13, centrando-se nos direitos e obrigacbes dos
acordos conjuntos em vez da forma legal. Os acordos conjuntos podem ser:
“operagdes conjuntas” (direitos sobre ativos e obrigacdes cujo o registo deve
ser feito por meio da consolidagdo proporcional) ou “empreendimentos
conjuntos (direitos sobre ativos liquidos por aplicacdo do método da
equivaléncia patrimonial). Esta norma entrara em vigor juntamente com as
IFRS10 e IFRS12. Data de implementacao: periodos anuais com inicio a 01
de janeiro de 2013. Esta norma apresentara impactos no grupo, que poderao
originar reexpressdes em 2013.
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IFRS12 Divulgacéo de interesses em outras entidades — Regulamento
(CE) N.° 1254/2012 de 11 dezembro de 2012.

Substitui a IAS27 e SIC12 no que as divulgacdes respeitam. A norma
estabelece os requisitos de divulgacdo para todos os tipos de interesses em
outras entidades, incluindo empreendimentos conjuntos, associadas e
entidades de fim especifico, de forma a avaliar a natureza, o risco e impactos
financeiros associados ao interesse da entidade. Data de implementagéo:
periodos anuais com inicio a 01 de janeiro de 2013. Os possiveis efeitos
desta na norma nas Demonstracdes financeiras do grupo serdo acautelados
aguando da aplicagdo da mesma.

IFRS13 Justo valor: mensuracdo e divulgacdo - Regulamento (CE)
N.°1255/2012 de 11 de dezembro de 2012.

A norma tem como objetivos:

a) Melhorar a consisténcia, ao estabelecer uma definicdo de justo valor mais
precisa, pois a definicdo em vigor anteriormente: i) ndo especificava se a
entidade estava a comprar ou a vender o ativo; ii) ndo era clara sobre o que
significa liquidar um passivo, pois ndo fazia referéncia ao credor, mas a
partes conhecedoras interessadas; e iii) ndo declarava explicitamente se a
troca ou liquidacéo ocorria na data de mensuracdo ou em uma outra data;

b) Constituir a Unica fonte dos requisitos de mensuracao e divulgagdo do justo
valor a aplicar de forma transversal por todas as IFRS, pois historicamente os
diversos requisitos apareciam dispersos por varias normas.

Data de implementagéo: periodos anuais com inicio a 01 de janeiro de 2013.
Os impactos da aplicacdo desta norma no grupo deverédo ser reduzidos.

Interpretacdes ja endossadas

IFRIC20 Custos de remocado na fase de producdo de uma mina de
superficie — Regulamento (CE) N.°1255/2012 de 11 de dezembro de 2012.
Esta interpretacdo refere-se ao registo dos custos de remoc¢éo de residuos na
fase inicial de uma mina de superficie, como um ativo, considerando que a
remocéao dos residuos gera dois beneficios potenciais: a extracdo imediata de
recursos minerais e a abertura de acesso a quantidades adicionais de
recursos minerais a extrair no futuro. Data de implementagéo: periodos
anuais com inicio a 01 de janeiro de 2013. A norma em causa hdo tera
qualquer aplicagdo no grupo.

Normas pendentes de endosso

IFRS9 Instrumentos financeiro — Classificacdo e mensuragdo — Esta
norma visa uma simplificacdo da IAS39 e respeita a primeira fase da nova
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norma sobre instrumentos financeiros que prevé a reducdo das quatros
categorias agora existentes para apenas duas (custo amortizado e justo
valor). Em regra todos os instrumentos financeiros sdo mensurados ao justo
valor, sendo que a possibilidade do custo amortizado se limitara &s situacdes
em que a entidade detém o instrumento para receber os cash-flows
contratuais e 0s mesmos representam valores nominais e juros. Caso
contrario, os instrumentos financeiros sédo valorizados ao justo valor por via
de resultados. Data de implementac¢do: periodos anuais com inicio apos 01
de janeiro de 2015. Esta norma tera impactos na apresentacéo do grupo que
de futuro seréo acautelados.

24. Compromissos de investimento

O valor previsto de investimentos a efetuar em Infraestruturas de Longa Duracéo
(ILDs) no ambito do dominio publico ferroviario e demais investimentos que nédo
integram as ILDs (EAGs - Estruturas de Apoio e de Gestdo integrando
investimentos de funcionamento, estudos e outros ativos fixos) necessarios ao
desenvolvimento das atividades previstas, ascende a 69 milhdes de euros.

Do total de investimento previsto 93% (64 milhSes de euros) corresponde a
investimentos em ILDs; os restantes 7% (5 milhGes de euros) correspondem a
investimentos em EAGs.

Unidade de medida: milhdes de euro

Programas/Projectos Estimativa 2013

Investimento em ILD

Inscritos no ambito do PIDDAC 64
Programa de Investimentos minimo na Rede Ferroviaria Nacional 64
N&o inscritos no ambito do PIDDAC 0
Total Investimento emILD 64
Total Investimento emEAG 5
Total Investimento REFER 69

Nota: inv estimento a custos técnicos
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25. Garantias e avales

REFER

Em 31 de dezembro de 2012, os empréstimos que beneficiavam de aval do
Estado totalizam 2.711.877.704 euros (em 2011: 2.974.254.844 euros), conforme
nota 5.5.

O total de garantias bancérias recebidas de fornecedores ascendia a 160.240.399
euros (em 2011: 187.407.517euros). Estas garantias visam garantir o bom e integral
cumprimento do contrato de concessdo a favor da REFER, em cumprimento da
legislacdo especifica para empreitadas de obras publicas.

Em relagdo a garantias bancarias recebidas de clientes/devedores, sédo no
montante de 9.711.758 euros (em 2011: 11.363.720 euros).

A data de 31 de dezembro de 2012, a REFER assumiu responsabilidades por
garantias prestadas a tribunais no valor de 296.552 euros (em 2011: 171.552
euros) e outras garantias 2.629.092 euros (em 2011: 2.629.092 euros).

Como acionista maioritario da REFER ENGINEERING, a REFER tem subscrita carta
de conforto a favor do Banco Millennium relativa a Financiamento de Médio e Longo
Prazo até ao montante de 163.955 euros.

REFER PATRIMONIO

Em 31 de dezembro de 2012, o total de garantias bancarias recebidas de
fornecedores ascendia a 3.016.642 euros (em 2011: 3.749.984 euros). Estas
garantias estdo relacionadas com os investimentos realizados pela empresa nos
tltimos anos, nomeadamente em Braga, Campanhd, Entrecampos, Rossio, Sines e
Viana do Castelo.

Em 31 de dezembro de 2012, as garantias bancarias recebidas de
clientes/devedores, sdo no montante de 1.157.796 euros (em 2011: 568.583 euros).
Estas garantias visam garantir o bom e integral cumprimento do contrato de
subconcesséo a favor da REFER PATRIMONIO.

A data de 31 de dezembro de 2012, a Empresa detinha garantias bancarias a favor
da EDP, S.A., referentes a caucdo para fornecimento de energia elétrica as
instalacdes sitas no Rossio e Entrecampos, no valor total de 2.565 euros (em 2011:
4.648 euros).

o
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REFER ENGINEERING

As responsabilidades em garantias bancarias em 31 de dezembro de 2012
totalizam um montante de 426.860 euros (2011: 371.276 euros), do qual 344.371
euros sao referentes a garantias prestadas a REFER e a CONSULGAL.

REFER TELECOM

A data de 31 de dezembro de 2012, a REFER TELECOM assumiu responsabilidades
por garantias prestadas a tribunais no valor de 24.448 euros (em 2011: 24.448
euros) e outras garantias prestadas a entidades terceiras de 377.534 euros (em
2011: 387.734 euros).

RAVE

Encontram-se ainda tituladas em nome da RAVE as garantias prestadas pela COBA
— Consultores para Obras Barragens e Planeamento SA, através da Cosec —
Companhia de Seguros de Crédito, S.A., no total de 449.779€, e cujo contrato
subjacente foi transferido para a REFER, E.P.E. em 19 de setembro de 2011.

Esta titulagcdo ainda nédo foi transferida por falta de resposta da entidade de crédito
em apreco.

26. Contingéncias

REFER
Processos em tribunal

No final do exercicio de 2012, os processos judiciais em curso, referentes a
expropriacfes, atingem o valor de 1.950.381 euros (em 2011: 359.586 euros),
sendo que este valor ndo tem reflexo a nivel de demonstracéo da posicéo financeira.

Neste caso, sdo efetuados depésitos a ordem do tribunal onde estd a decorrer o
processo, depésitos estes equivalentes ao valor arbitrado e que ficam a guarda da
Caixa Geral de Depésitos, sendo que da resolucao destes processos nao resulta um
custo para a empresa, mas sim um investimento em infraestruturas ferroviarias. Para
além destes, existem ainda outras a¢fes relacionadas com acidentes ocorridos nas
infraestruturas de que a empresa é gestora, danos provocados em propriedades
alheias, mas imputaveis a empresa, e a alguns processos a decorrerem no Tribunal
do Trabalho, objeto de provisdo, conforme nota 6.20.
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Quanto a acéo contra a REFER, intentada pelo consoércio TeixeiraDuarte/EPOS, na
sequéncia da rescisdo, por parte da REFER, do Contrato de Reabilitagdo do Tunel
do Rossio e divulgada em 2008 a data de elaboracdo deste anexo, ndo existem
conclus®es ou informacgéo adicionais relevantes sobre este processo passiveis de
influenciar as contas ora apresentadas.

Conforme nota 6.11, encontra-se a decorrer recurso hierarquico relativo a correcéo
de IVA de 2006, uma vez que a reclamacao graciosa foi indeferida, sendo expectavel
que a resposta a reclamacéo seja favoravel 8 REFER PATRIMONIO.

A REFER TELECOM apresenta a data da divulgacé@o das contas o seguinte passivo
contingente: processo executivo relativo a Imposto sobre o Valor Acrescentado
liquidado pela Refer Telecom durante o exercicio financeiro de 2002, para o qual foi
apresentada reclamacgdo graciosa. O processo supra encontra-se presentemente
suspenso (pelo periodo de vigéncia da reclamacédo graciosa), uma vez prestada
garantia bancaria no valor de 24.448 euros (quantia exequenda, juros, custos e
acréscimo de 25%).

Subsidios

Os subsidios afetos a concessédo foram atribuidos de acordo com as condi¢des de
elegibilidade aplicaveis as candidaturas respetivas, encontrando-se no entanto
sujeitos a auditorias e eventual correcdo pelas entidades competentes. No caso das
candidaturas a subsidios comunitarios, estas corre¢es poderdo ocorrer durante um
periodo de cinco anos a partir do pagamento do saldo. Tratando-se de subsidios
afetos a atividade de investimento por conta do concedente, a devolugcdo tem
repercusséo apenas na conta do concedente — valor a receber.

27. Eventos subsequentes

O Grupo REFER tem vindo a participar num empreendimento conjunto, por
intermédio de uma entidade constituida para o efeito (IFERVISA) detida em partes
iguais pela subsidiaria REFER PATRIMONIO e pelo grupo privado (VISABEIRA).

Em fevereiro de 2012 foi solicitada autorizacdo as tutelas para alienacdo da
participacdo de 50% na IFERVISA, detida pela REFER PATRIMONIO, fazendo parte
desta transagdo, a compra por parte da REFER do terreno de Tomar- estacdo de
caminho-de-ferro, pelo preco de 1.400.000 euros resultante da avaliacdo da DGTF —
Ministério das Financas, para integracdo parcial ou total no dominio publico
ferroviario. Esta autorizacdo foi concedida por despacho conjunto das tutelas , em 19
de novembro de 2012, tendo ja sido concretizada a transacdo e efetuado o
pagamento de 1.400.000 euros, em fevereiro de 2013,
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A REFER iniciou em 2012 as negociacBes necessarias a constituicdo do AEIE,
denominado Corredor Ferroviario de Mercadorias n°® 4. Os membros fundadores
deste AEIE, para além da REFER, EPE, sdo Administrador de Infraestructuras
Ferroviarias — ADIF — com sede em Espanha e Réseau Ferré de France — RFF —
com sede em Franca. O contrato de constituicdo do agrupamento europeu de
interesse econdmico tem como base melhorar a competitividade do transporte
ferroviario de mercadorias na fachada atlantica, denominado “Corredor Ferroviarios
de Mercadorias n° 4",

No ambito deste AEIE, estdo previstos no plano de atividades operacional para 2013
a 2015, o valor de 170.000€ anual, atribuidos a titulo de comparticipagdo nos gastos
de funcionamento do AEIE.

Com o propésito de fortalecer a identidade institucional e corporativa das empresas
que compdem o Grupo REFER foram cumpridas recentemente algumas etapas,
nomeadamente a aproximagdo da logomarca de cada uma delas a da REFER.

Nesta mesma légica, foi alterada a denominacao da Ferbritas, Empreendimentos
Industriais e Comerciais, SA para REFER Engineering, SA, ajustando-se o0 objeto
social a sua atividade e alinhando-a com a estratégia de internacionalizacdo dos
seus servicos, num esforco capaz de criar condicdes de sustentabilidade que
permitam ultrapassar as dificuldades que atravessa.

Em resultado desta aposta na internacionalizacdo, e tendo em conta os contactos
entretanto estabelecidos, antevé-se que a curto prazo estejam reunidas as condi¢fes
para a entrada no mercado mogambicano, existindo simultaneamente francos
progressos no mercado angolano, nomeadamente ao nivel de estudos e projetos,
competéncias que reconhecidamente a REFER Engineering terd condigfes de
desenvolver face a sua larga e comprovada experiéncia.

Este alinhamento das empresas do Grupo REFER, atuando numa légica de
complementaridade das suas componentes técnicas, permitird ainda ganhar terreno
no ambito da consultoria e formacédo, com o desenvolvimento da Academia REFER
enquanto centro de apoio ao desenvolvimento de competéncias e conhecimento de
todo o setor ferroviario, no mercado internacional.

Para alcancar este proposito o Conselho de Administragcao contar4 com a assessoria
dos técnicos mais capazes e competentes, criando um grupo de exceléncia,
pluridisciplinar, que, cooperara de forma ativa neste processo de internacionalizacgao.
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CERTIFICAGAO LEGAL E RELATORIO DE AUDITORIA DAS

CONTAS CONSOLIDADAS elaborado por auditor registado na CMVM

» INTRODUGAO

1. Nos termos da legislagédo aplicavel, apresentamos a Certificagdo Legal das Contas e
Relatorio de Auditoria sobre a informagéo financeira consolidada, contida no Relatério
de gestdo e nas demonstragées financeiras consolidados, do exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2012, da Rede Ferroviaria Nacional — REFER, E.P.E., os quais
compreendem a Demonstragéo da Posigdo Financeira Consolidada (que evidencia
um total de ativo de 5.316.572.443 euros e um total de capital proprio atribuivel a
detentores do capital negativo de 1.854.033.269 euros, incluindo um resultado liquido
atribuivel a detentores do capital negativo de 94.872.024 euros), a Demonstragao
Consolidada dos Resultados, a Demonstragdo do Rendimento Integral, a
Demonstragédo da Alteragdo dos Capitais Proprios Consolidada e a Demonstragéo
Consolidada dos Fluxos de Caixa do exercicio findo naquela data e as
correspondentes Notas anexas.

» RESPONSABILIDADES

2. E da responsabilidade do Conselho de Administragéo:
a) a preparagdo de demonstragdes financeiras consolidadas que apresentem de
forma verdadeira e apropriada a posicdo financeira do conjunto das empresas
incluidas na consolidagéo, o resultado consolidado das suas operacgées e os fluxos
de caixa consolidados;
b) a informagédo financeira historica, que seja preparada de acordo com os
principios contabilisticos geralmente aceites e que seja completa, verdadeira, atual,
clara, objetiva e licita, conforme exigido pelo Codigo dos Valores Mobiliarios:
c) a adogéo de politicas e critérios contabilisticos adequados:
d) a manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado;
| e) a informagéo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a atividade do
conjunto das empresas incluidas na consolidagdo, a sua posicdo financeira ou os
resultados; e
fy a informag&o financeira prospetiva, que seja elaborada e apresentada com base
em pressupostos e critérios adequados e coerentes e suportada por um sistema de
informagéao apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagéo financeira contida nos
documentos de prestagdo de contas acima referidos, designadamente sobre se é
completa, verdadeira, atual, clara, objetiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo dos
Valores Mobiliarios, competindo-nos emitir um relatério profissional e independente
baseado no nosso exame.
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» AMBITO

4. O exame a que procedemos foi efetuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Diretrizes de Revisao/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objetivo de obter um grau de
seguranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras consolidadas estéo
isentas de distor¢cdes materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

-a verificagdo de as demonstragbes financeiras das empresas incluidas na
consolidagdo terem sido apropriadamente examinadas e, para 0s c€asos
significativos em que o ndo tenham sido, a verificacdo, numa base de amostragem,
do suporte das quantias e divulgagbes nelas constantes e a avaliagdo das
estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de
Administragéo, utilizadas na sua preparagao,

-a verificagdo das operagdes de consolidagdo e da aplicagdo do método da
equivaléncia patrimonial,

- a apreciagéo sobre se séo adequadas as politicas contabilisticas adotadas e a sua
divulgacéo, tendo em conta as circunstancias;

- a verificagao da aplicabilidade do principio da continuidade;

-a apreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagéo das
demonstracdes financeiras; e

- a apreciagdo se a informagéo financeira consolidada € completa, verdadeira,
atual, clara, objetiva e licita.

5. O nosso exame abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informagao
financeira consolidada constante do relatério de gestédo com os restantes documentos
de prestacéo de contas, bem como as verificagbes previstas nos nimeros 4 e 5 do
artigo 451-° do Codigo das Sociedades Comerciais.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a
expressdo da nossa opiniao.

» OPINIAO

/. Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras consolidadas apresentam
de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a
posicéo financeira consolidada da Rede Ferroviaria Nacional - REFER, E.P.E, em 31
de Dezembro de 2012, o resultado consolidado das suas operagfes, o rendimento
integral consolidado, as alteragées no capital proprio consolidado e os fluxos

: consolidados de caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com as

i Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal como adotadas na Unido Europeia, e

’ a informac&o nelas constante é, nos termos das definigbes incluidas nas diretrizes

mencionadas no paragrafo 4 acima, completa, verdadeira, atual, clara, objetiva e %

licita. -
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» RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS

8. E também nossa opinido que a informagdo constante do relatério consolidado de
gestao é concordante com as demonstragdes financeiras consolidadas do exercicio e
o relatério de Governo da Sociedade inclui elementos exigiveis nos termos da
legislacao aplicavel.

» ENFASES

9. Sem afectar a opinido expressa nos paragrafos anteriores, chamamos a atengéo para
os factos seguintes:

a) A REFER tem vindo a acumular sistematicamente prejuizos consolidados avultados
(2,3 mil milhées de euros até final de 2012) devido ao registo de elevados défices
operacionais e de resultados financeiros consolidados fortemente negativos,
tornando © seu capital proprio consclidado negativo no montante de
aproximadamente 1,9 mil milhdes de euros, em 31/12/2012, e nesta data o passivo
consolidado atinge cerca de 7,2 mil milhdes de euros. Assim, a capacidade da
entidade (publica empresarial) prosseguir em continuidade depende unicamente
dos apoios financeiros do detentor do capital (Estado portugués), estando em curso
a adocdo de medidas de racionalizacdo da gestdo e a adequacdo das
compensacdes do servico publico. E de salientar o efeito positivo que se nota nos
resultados consolidados a partir de 2011, na sequéncia da aplicagdo a nivel do
Grupo de tais medidas e das disposi¢cdes restritivas constantes das leis dos
orcamentos do Estado e da prossecucéo das orientac6es das tutelas, que no seu
conjunto proporcionaram uma quebra significativa de gastos operacionais
consolidados, contribuindo para o desagravamento do défice operacional
consolidado (102 milhdes de euros em 2010 e 30 milhdes de euros em 2012).

b) A empresa associada “GIL — Gare Intermodal de Lisboa, S.A.”; participada em
cerca de 34% pela REFER, apresenta igualmente um capital préprio negativo (-11
milhées de euros), o qual resulta do elevado passivo desta sociedade (87 milhbes
de euros) face ao seu escasso rendimento (apenas de 5 milhdes de euros),
implicando a ajuda financeira constante dos respetivos acionistas, tendo a REFER
contribuido com o valor acumulado de cerca de 14 milhées de euros totaimente
ajustado por imparidade, conforme referido na nota anexa 6.7.

Lisboa, 28 de Margo de 2013

; Barbas, Martins, Mendonga & Associados, S.R.0.C., Lda.
i Sociedade de Revisores Oficiais de Contas n® 100

(Inscrigdo C.M.V.M. n°® 8968)
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