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 Þ Ù ß ä � Ú Þ Ü ä � � k � ¯ i íç ä Ü ï ß á ê Ú Þ Þ á ä â ß à Ü Û � Þ ë ì ä â ß ç ß à ç Þ â ß ° � � � � á â ß à ß â ß � R ä � á 
 Û ï ä â ß Ù ï ß ê Ú Þ Ü ä í Ù ß à ì äç ä Ü ç à ß ï Û � Þ â Þ Ù Þ Ù ê à Û Ü ç Û ê Þ Û Ù Ú Û � Þ ë 	 ß Ù Þ � Ù ê Þ Ü Ý Þ ß ^ � î à ä ê Þ T Ø å ß Û à ä Q � Þ Ú Þ á Þ Ü ç Þ ß � Û Ü ß Ù \ [ Û Ù 
 ä Þ Q Þ â à Û â í Þ à ß Ü ä å Þ ë ì ä â ß ê Þ à ï ß â Þ Ú Û Ü Ý Þ â ä R ä à ï ß ß Þ ß Ú ß ï à Û ã Û ç Þ ë ì ä â ß á Þ Û Ù â ß � � � � á â ß Ú Û Ü Ý Þ Ùß é Û Ù ï ß Ü ï ß Ù � � Ù ï ß Ù Û Ü å ß Ù ï Û á ß Ü ï ä Ù Û Ü ç Ú î Û à ì ä ä Û Ü � ç Û ä â ÞÛ Ü Ù ï Þ Ú Þ ë ì ä â ä Ù Û Ù ï ß á Þ ß î à ä ê ß î â ß � ß Ù ï ì ä â ß ï à æ ã ß � äã ß à à ä å Û æ à Û ä è � ] k  � \ � k � � ð í ä Þ î á ß Ü ï ä â ä ç ä á ê à Û á ß Ü ï ä â ßç à î � Þ á ß Ü ï ä â ä Ù ç ä á 
 ä Û ä Ù ê Þ à Þ �  � á ß Þ ê à ß ê Þ à Þ ë ì ä â Þá Û � à Þ ë ì ä ê Þ à Þ Þ 
 Û ï ä Ú Þ ! " # $ % # & % � � à ß ï ß Ü â ß Q Ù ß Þ Ù Ù Û á� Þ à Þ Ü ï Û à ä Þ î á ß Ü ï ä â ß ß ã Û ç Û j Ü ç Û Þ â ä ï à Þ Ü Ù ê ä à ï ß ã ß à à ä å Û æ à Û ä íâ ß Ù Û � Ü Þ â Þ á ß Ü ï ß Ü Þ ç ä á ê ä Ü ß Ü ï ß â ß ï à Þ Ü Ù ê ä à ï ß â ßá ß à ç Þ â ä à Û Þ Ù í ß á ï ß à á ä Ù â ß T* � 1 Ø î á ß Ü ï ä â Þ ç Þ ê Þ ç Û â Þ â ß â Þ à ß â ß í � î ß à ß áç Þ à � Þ í � î ß à ß á Ü � á ß à ä â ß ç ä á 
 ä Û ä Ù '* � � 1 ] ß â î ë ì ä â ä Ù ç î Ù ï ä Ù â ß ï à Þ Ü Ù ê ä à ï ß '* � � � 1 ] ß â î ë ì ä â ä Ù ï ß á ê ä Ù ß ï à Þ � ß ï ä ' ß* � 6 1  ß Ú Ý ä à Û Þ â Þ Ù ç ä Ü â Û ë 	 ß Ù â ß Ù ß � î à Þ Ü ë Þ ßã Û Þ 
 Û Ú Û â Þ â ß �� ä à ä î ï à ä Ú Þ â ä í ß Ù ï ß Ù Û Ü å ß Ù ï Û á ß Ü ï ä Ù í ê Þ à Þ Þ Ú � á â ßê ä ï ß Ü ç Û Þ à ß á Þ Ù Ú Û � Þ ë 	 ß Ù Û Ü ï ß à Ü Þ ç Û ä Ü Þ Û Ù í ê à ä á ä å ß à ì ä ÞÚ Û � Þ ë ì ä ß Ü ï à ß ä Ú Û ï ä à Þ Ú ß ä Û Ü ï ß à Û ä à í 
 ß á ç ä á ä Þ Ú Û � Þ ë ì äâ ß Ù ï ß � Ú ï Û á ä Þ ä á ß à ç Þ â ä ß Ù ê Þ Ü Ý ä Ú �� � ù ø ô ÷ � ñ W W ÷ � V ø þ � þ � ß Ù ï æ ß Ù ï à î ï î à Þ â ä Ü ä Ù Ù ß � î Û Ü ï ß Ù ç ä à à ß â ä à ß Ù T
·

c ÷ W W ñ ú ÷ W � ô ó ñ W ô ø ( V ÷ ô ø ù � ÷ W ó ñ T [ Û Ü Ý Þ Ù â ß [ ß Û é 	 ß Ù í � ä à à ß â ä à Ø å ß Û à ä Q ) Û Ú Þ à* ä à á ä Ù ä ß [ Û Ü Ý Þ â Þ + ß Û à Þ Q + Þ Û é Þ
·

c ÷ W W ñ ú ÷ W � ô ó ñ W ô ø ( V ÷ ô ø ù � , ù T � ä à à ß â ä à � Û Ü ß Ù \ � ß ï � 
 Þ Ú \ [ Û Ù 
 ä Þ Q � Þ Û Þ
·

c ÷ W W ñ ú ÷ W � ÷ W ó ñ - � , ù T [ Û Ü Ý Þ â ä  Û Ü Ý ä ß [ Û Ü Ý Þ â ä R ä à ï ß '
·

c ÷ W W ñ ú ÷ W ñ õ c ÷ � . ù ñ � ñ ô ó ø W ñ õ T [ Û Ü Ý Þ â ä � ß Ù ï ß í [ Û Ü Ý Þ â ä Z ä î à ä ß [ Û Ü Ý Þ â äØ Ú � Þ à å ß
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  Notas 30-06-2017 31-12-2016 

 

Ativo       

Não corrente       

Ativos fixos tangíveis 6   125 165   128 241 

Propriedades de investimento     4 082   4 377 

Ativos intangíveis 7  20 010 348  19 826 876 

Goodwill     21 687   21 687 

Clientes 10   10 183   12 219 

Ativos por impostos diferidos 8   142 779   132 026 

Diferimentos 9    193    666 

Ativos financeiros disponíveis para venda      32    32 

     20 314 468  20 126 121 

Corrente       

Inventários     52 535   51 414 

Clientes 10   112 589   89 267 

Concedente  - Estado - Conta a receber 11  5 579 471  5 494 532 

Ativo por imposto corrente 12   1 219    208 

Estado e outros entes públicos 12  1 356 969  1 238 598 

Outras contas a receber 10   312 202   195 165 

Diferimentos 9    416    366 

Ativos não correntes detidos para venda      3    3 

Caixa e equivalentes de caixa 13   356 909   311 033 

     7 772 314  7 380 585 

Total do Ativo    28 086 782  27 506 707 ï ð ñ ð ò ó ñ ô õ ö ÷ ó ø ù ÷ ú û ü ú ý ÷ ù ÷ ø ð ò ú ÷ ý ð ò þ ò ö ó ø ÷ ú ò ý ñ ð ÿ � ó ò � õ ú ð ú ù ó õ ñ ð ò ù ÷ ú ö ó ú ò ð ö ð ò ù ÷ ú ò ÷ ô õ ö ð ö ð ò �
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  Notas 30-06-2017 31-12-2016 

 

Capital Próprio       

Capital e reservas atribuíveis aos detentores de capital:       

Capital realizado 14  4 745 375  4 045 375 

Reservas 14   1 909    531 

Resultados acumulados     116 277   80 010 

     4 863 561  4 125 917 

Resultado líquido do período     46 351   37 645 

Total do capital próprio    4 909 912  4 163 561 

Passivo       

Não corrente       

Provisões 15   871 601   858 728 

Financiamentos obtidos 16.1  3 285 442  3 315 673 

Financiamentos do acionista/ Suprimentos 16.2   665 321   796 252 

Outras contas a pagar 17.2  2 448 387  2 616 557 

Diferimentos 9  10 516 197  10 552 475 

Passivos por impostos diferidos 8    75    33 

     17 787 023  18 139 718 

Corrente       

Fornecedores 17.1.   28 450   20 642 

Adiantamentos de clientes     8 026   8 119 

Estado e outros entes públicos  12   9 792   9 139 

Passivo por imposto corrente 12   29 406   25 816 

Financiamentos obtidos 16.1   168 159   173 474 

Financiamentos do acionista/ Suprimentos 16.2  4 249 116  4 070 120 

Outras contas a pagar 17.2   882 663   883 721 

Diferimentos 9   14 233   12 397 

     5 389 846  5 203 428 

Total do Passivo    23 176 870  23 343 145 

Total do Capital Próprio e do Passivo    28 086 782  27 506 707 ï ð ñ ð ò ó ñ ô õ ö ÷ ó ø ù ÷ ú û ü ú ý ÷ ù ÷ ø ð ò ú ÷ ý ð ò þ ò ö ó ø ÷ ú ò ý ñ ð ÿ � ó ò � õ ú ð ú ù ó õ ñ ð ò ù ÷ ú ö ó ú ò ð ö ð ò ù ÷ ú ò ÷ ô õ ö ð ö ð ò �
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  Notas 30-06-2017 30-06-2016 

 

Vendas e serviços prestados 18   579 687  577 677 

Indemnizações Compensatórias 19   34 208  20 325 

Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas 20 -  133 926 - 133 480 

Fornecimentos e serviços externos 21 -  117 231 - 117 938 

Conservação, Reparação e Segurança Rede Rodoviária 21 -  42 288 - 45 872 

Conservação, Reparação e Segurança Rede Ferroviária 21 -  25 692 - 22 981 

Outros FSE's 21 -  49 252 - 49 085 

Gastos com o pessoal 22 -  66 169 - 67 841 

Imparidades (perdas) / reversões 23    599 -  860 

Provisões (aumentos) / reduções  -  8 283 - 8 377 

Outros rendimentos e ganhos 24   41 405  42 234 

Outros gastos e perdas 25 -  3 386 - 3 574 

Resultados antes de depreciações, gastos de financiamento e impostos   326 904  308 166 

Gastos/ reversões de depreciação e de amortização 6, 7 -  139 486 - 136 937 

Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos)   187 418  171 229 

Juros e rendimentos similares obtidos 26   57 393  58 056 

Juros e gastos similares suportados 26 -  180 185 - 215 941 

Resultados antes de impostos    64 626  13 345 

Imposto sobre o rendimento do período 27 -  18 275 - 8 244 

Resultado líquido do exercício     46 351  5 101 
        

Resultado integral     46 351 5.101 ï ð ñ ð ò ó ñ ô õ ö ÷ ó ø ù ÷ ú û ü ú ý ÷ ù ÷ ø ð ò ú ÷ ý ð ò þ ò ö ó ø ÷ ú ò ý ñ ð ÿ � ó ò � õ ú ð ú ù ó õ ñ ð ò ù ÷ ú ö ó ú ò ð ö ð ò ù ÷ ú ò ÷ ô õ ö ð ö ð ò �
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  Capital Reservas 

Resultados 
acumulados 

Resultado do 
exercício 

Total 

Saldo em 31 de dezembro de 2016  4 045 375    531   80 010   37 645  4 163 561 

Aplicação de resultado de 2016 -   1 378   36 267 -  37 645    0 

Aumentos de capital do semestre findo a 30 de junho de 2017   700 000 - - -   700 000 

Resultado integral do semestre findo em 30 de junho de 2017 - - -   46 351   46 351 

Saldo em 31 de junho de 2017  4 745 375   1 909   116 277   46 351  4 909 912 

  Capital Reservas 
Resultados 
acumulados 

Resultado do 
exercício 

Total 

Saldo em 31 de dezembro de 2015  3 095 375 -   95   63 775   16 862  3 175 917 

Aplicação de resultado de 2015 - -   16 862 -  16 862    0 

Aumentos de capital do semestre findo a 30 de junho de 2016   400 000 - - -   400 000 

Resultado integral do semestre findo em 30 de junho de 2016 - - -   5 101   5 101 

Saldo em 30 de junho de 2016  3 495 375 -   95   80 637   5 101  3 581 017 M N O N P Q O R S T U Q V W U X Y Z X [ U W U V N P X U [ N P \ P T Q V U X P [ O N ] ^ Q P _ S X N X W Q S O N P W U X T Q X P N T N P W U X P U R S T N T N P `
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  Notas 30-06-2017 30-06-2016 

Atividades Operacionais      

Recebimentos de clientes  
  462 741   485 859 

Pagamentos a fornecedores  
-  441 077 -  375 516 

Pagamentos ao pessoal  
-  60 313 -  62 275 

Fluxo gerado pelas operações  
-  38 649   48 068 

 

(Pagamento)/recebimento de IRC  
-  25 406    3 

Outros recebimentos/(pagamentos) relativos à atividade operacional  
  2 242   4 303 

 

Fluxo das atividades operacionais (1)  
-  61 812   52 374 

 

Atividades de Investimento      

Recebimentos provenientes de:      

Subsídios de investimento  
   453   16 128 

Ativos tangíveis  
   596 - 

Juros e proveitos similares  - - 

   
  1 049   16 128 

Pagamentos respeitantes a:      

Ativos tangíveis  
-  18 521 -  16 185 

Ativos intangíveis  
-  486 414 -  487 156 

   
-  504 934 -  503 342 

 

Fluxo das atividades de investimento (2)  
-  503 886 -  487 214 

 

Atividades de Financiamento      

Recebimentos provenientes de:      

Dotação de capital 14   700 000   400 000 

   
  700 000   400 000 

Pagamentos respeitantes a:      

Empréstimos obtidos  
-  45 777 -  37 609 

Juros e custos similares  
-  42 392 -  42 170 

   
-  88 169 -  79 779 

 

Fluxo das atividades de financiamento (3)  
  611 831   320 221 

       

Variação de caixa e seus equivalentes (4)=(1)-(2)+(3)          
  46 132 -  114 619 

Caixa e seus equivalentes no fim do período 13   356 721   314 460 

Caixa e seus equivalentes no inicio do período 13   310 588   429 079 
 

Variação de caixa e seus equivalentes  
  46 132 -  114 619 ï ð ñ ð ò ó ñ ô õ ö ÷ ó ø ù ÷ ú û ü ú ý ÷ ù ÷ ø ð ò ú ÷ ý ð ò þ ò ö ó ø ÷ ú ò ý ñ ð ÿ � ó ò � õ ú ð ú ù ó õ ñ ð ò ù ÷ ú ö ó ú ò ð ö ð ò ù ÷ ú ò ÷ ô õ ö ð ö ð ò �
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 � � � � � � � � 	 	 � �� o j u l q u l m q � j u k s t m n q n � j o j � q ~ j n q o j n l s � � � m ~ t j � s n m s l j t m � j u � m k k � j s o p ~ s � q q q k k � u � � j t m o j u l q u l m k t mm � m � � � � j t m j � n q k m o q u � l m u � � j p n j w n q o q t q q l � q j l m n o j t q � j u � m k k � j zv k q ~ l m n q � � m k m u l n m j k � q ~ j n m k p ~ q u m q t j k | � j u l n q l q t j k m m � m � � l q t j k p j t m o � q n s q n p j n t s � m n k j k r q l j n m k m � � w m u j k� m o p n m k q � j o s o p q � l j u j o j u l q u l m t q q o j n l s � q � � j q n m w s k l q n u j r � l � n j z
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Ó a

� � 	 � � 	 � � � � � � � � � � 	v q l s � s t q t m t j � n � p j � � m k l � m � p j k l q q r q l j n m k t m n s k � j t m � q n � � l m n r s u q u � m s n j | � j o j k m } q o | j n s k � j t m � n � t s l j | jn s k � j t m ~ s � � s t m � m j n s k � j t m l q � q t m } � n j q k k j � s q t j q j k r ~ � � j k t m � q s � q t m � j n n m u l m k t m r s u q u � s q o m u l j k j � l s t j k z� � m � n m l j | � m s u { } a a � x � } a | t m a t m j � l � � n j | � m s j q ~ l m n q n q q � l j u j o s q t q k m u l s t q t m k p w � ~ s � q k n m � ~ q k k s r s � q t q k{ � � x � u j � � m n m k p m s l q q j q � m k k j q r s u q u � s q o m u l j } � u l j t j k s k l m o q r s u q u � m s n j m � w m k l � j t m n s k � j q l n q � � k t ms u k l n � o m u l j k r s u q u � m s n j k t m n s � q t j k z� j o m r m s l j | u j q n l s w j x Ó { t m l m n o s u q | k m q s o p j k k s � s ~ s t q t m t q k � � x q � m t m n m o q r s u q u � s q o m u l j k } � u l j t q ks u k l s l � s � � m k t m � n � t s l j | � j o m � � m � � j t q k t m � q n � � l m n o � ~ l s ~ q l m n q ~ { m � z � q u � j � � n j p m � t m � u � m k l s o m u l j � r s � q u t j� j u k q w n q t q l q o � � o | u j q n l s w j � x { | q l n q u k r m n ~ u � s q t q w m k l � j t q k k � q k � q n l m s n q k t m t m n s � q t j k r s u q u � m s n j k p q n q qv w ~ u � s q t m � m k l � j t q � m k j � n q n s q m t q � � � s t q � w � ~ s � q z � � � � | � z � z � z { � � � � � z4 � 	 
 � � � � � � 	 � � � � � Ô � : � �� � n � p j � � u � j l m o n s k � j � q o � s q ~ � j o k s w u s r s � q t j u j t m � � n k j t q k � q q l s � s t q t m z4 � 	 
 � � � � � � 	 � � � � � � Õ � � 
 �� � n � p j � � m k l � k � } m s l j q j n s k � j t m � n � t s l j z� n s k � j t m � n � t s l j m k l � q k k j � s q t j q j n s k � j t m � o q � j u l n q p q n l m r q ~ � q n u j � � o p n s o m u l j t q k k � q k j � n s w q � � m k� j u l n q l � q s k n m k � ~ l q u t j u � o q p m n t q r s u q u � m s n q p q n q � o q t q k m o p n m k q k t j � n � p j zv k n m � m s l q k t q q l s � s t q t m n j t j � s � n s q n m k � ~ l q o p n s u � s p q ~ o m u l m t q � � x � � m � � j � n q t q p m ~ q v � l j n s t q t m � n s � � l � n s q{ v � � m t q k p j n l q w m u k � � m q p n m k m u l q o � o q � q k m t m � ~ s m u l m k t s � m n k s r s � q t q m � j o p j k l q p j n j p m n q � � m k t m n m t � � s t j� q ~ j n p m ~ j � � m u � j l m o n s k � j t m � n � t s l j q k k j � s q t j k s w u s r s � q l s � j z� n s k � j t m � n � t s l j n m k � ~ l q u l m t q q l s � s t q t m r m n n j � s � n s q m k l � m k k m u � s q ~ o m u l m n m ~ q � s j u q t j � j o j s u � � o p n s o m u l j t q kn m k p j u k q � s ~ s t q t m k q k k � o s t q k p m ~ j k j p m n q t j n m k r m n n j � s � n s j k z v � � z � j o � j s j k t m � j n l � w q ~ | � � � � q � j u l n q p q n l mp n s u � s p q ~ l n q l q u t j | k m t j j p m n q t j n m � � ~ � k s � j t m p q k k q w m s n j k m o l j t q q n m t m | � j o m � � m � � j t q l n q � m k k s q t q � j u l mx � t m v � n s ~ � � m � j p m n q t q p m ~ q y m n l q w � k z v k k s o | q p m k q n t j n s k � j t m � n � t s l j m k l q n r j n l m o m u l m � j u � m u l n q t j u q � � |j o m k o j � o s l s w q t j p m ~ q u q l � n m � q } � n � t s � q t q � � m ~ q m u l s t q t m � j o � q p s l q ~ t m l s t j q } � � Ñ p m ~ j � k l q t j � j n l � w � ~ km | q p q n l s n t m x � } � | p m ~ q k � q � s n � � u k l � u � s q t m � � x z� k q } � k l q o m u l j k p j n s o p q n s t q t m p q n q j � l n q k � j u l q k q n m � m � m n k � j � q ~ � � ~ q t j k � j u k s t m n q u t j j p m n r s ~ t m n s k � j t q� j u l n q p q n l m m q k � q � j u t s � � j r s u q u � m s n q zx m ~ q l s � q o m u l m q j n s k � j t m � n � t s l j q k k j � s q t j � q l s � s t q t m r s u q u � m s n q | j � n � p j � � t m l � o m � p j k s � � j q j k m l j n � q u � � n s ju q � s j u q ~ l n q t � � s t q p m ~ j k k q ~ t j k m o t m p � k s l j k � j n t m o z � k l q m � p j k s � � j l m o � s u t j q n m t � � s n | k m t m k t m x � } � m o� s n l � t m t q q p ~ s � q � � j t j n m w s o m } � n � t s � j t q É u s t q t m t m � m k j � n q n s q t j � k l q t j � k m o p n m k q k p w � ~ s � q k | � � m p n m � ~ q� j u � m u l n q � � j t q k t s k p j u s � s ~ s t q t m k m q p ~ s � q � � m k r s u q u � m s n q k u j � � � � z v l � � t q l q | j � n � p j � � u � j s u � j n n m � m o� � q ~ � � m n s o p q n s t q t m n m k � ~ l q u l m t j u � j � � o p n s o m u l j t q k j � n s w q � � m k � j u l n q l � q s k � m ~ m � n q t q k � j o m u l s t q t m kr s u q u � m s n q k z
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Ó y

v l q � m ~ q k m w � s u l m q p n m k m u l q � o n m k � o j q a � t m } � u � j t m x � } � m a } t m t m � m o � n j t m x � } Q t q � � q ~ s t q t m t m� n � t s l j t j k t m p � k s l j k �
Rating 30-06-2017 31-12-2016 

< =BBB+    202    251 

< =BB+   355 665   310 459 

Sem rating    846    106 

    356 713   310 817 Ö × Ø Ù Ú Ö Û × Ü Ý Þ ß à Ü Ù á à â á Ü Þ Ù Þ Ù Ü ã Ù z� k n q l s u w k � l s ~ s � q t j k k � j j k q l n s � � � t j k p m ~ q � l q u t q n t q u t � j j n ä k � k t q l q k t m n m ~ q l j z4 � 	 
 � � � � � � 	 � � � � � � å � � � � =� � n � p j � � m k l � k � } m s l j q j n s k � j t m ~ s � � s t m � z� k l m l s p j t m n s k � j o m t m | k m p m ~ q � q p q � s t q t m t m j � l m u � � j t m n m � � n k j k r s u q u � m s n j k p q n q r q � m n r q � m � kn m k p j u k q � s ~ s t q t m k q k k � o s t q k � j o j k t s r m n m u l m k q w m u l m k m � j u � o s � j k � � m s u l m n q w m o � j o q m o p n m k q | � j o jk m } q o j k r j n u m � m t j n m k | j k � q u � j k | j o m n � q t j t m � q p s l q s k | m l � z z � k l m n s k � j � o m t s t j p m ~ q ~ s � � s t m � � t s k p j k s � � jt q m o p n m k q p q n q r q � m n r q � m q � � m ~ q k n m k p j u k q � s ~ s t q t m k � m o � j o j � � q p q � s t q t m t m w m n q � � j t m � q k � | r ~ j æt m � j n n m u l m t q k � q q l s � s t q t m z� � n � p j � � p n j � � n q o s u s o s � q n q p n j � q � s ~ s t q t m t m s u � � o p n s o m u l j t j k k m � k � j o p n j o s k k j k q l n q � � k t m � o q w m k l � jn s w j n j k q m p ~ q u m q t q t q k � q q l s � s t q t m z É o q w m k l � j p n � t m u l m t j n s k � j t m ~ s � � s t m � s o p ~ s � q q o q u � l m u � � j t m � ou � � m ~ q t m � � q t j t m � q s � q m m � � s � q ~ m u l m k t m � q s � q p q n q r q � m n r q � m � k n m k p j u k q � s ~ s t q t m k q k k � o s t q k zv l q � m ~ q q � q s � j q p n m k m u l q q k n m k p j u k q � s ~ s t q t m k t j � n � p j � � p j n s u l m n � q ~ j k t m o q l � n s t q t m n m k s t � q ~ � j u l n q l � q ~ z
  Menos de 1 ano Entre 1 e 5 anos + de 5 anos 

Empréstimos Obtidos       

- juros e amortizações de financiamentos obtidos   226 532  2 018 653  1 937 489 

- juros e amortizações financiamento acionista/ Suprimentos  4 376 656  549 434 - 

        

Fornecedores e contas a pagar 864 871  2 448 387  -  

Aval   5 476   20 110   7 566 

   5 473 535  5 036 584  1 945 055 
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Ó �

4 � 	 
 � � � � � � 	 � � � � 
 � V � � � ? � � �� � n � p j � � m k l � k � } m s l j q j n s k � j t m l q � q t m } � n j m u � � q u l j o q u l s � m n m o � q n l m s n q m o p n � k l s o j k j � l s t j k } � u l j t jk s k l m o q r s u q u � m s n j { u q � s j u q ~ m s u l m n u q � s j u q ~ � m t j � k l q t j m � � m � s k q o j r s u q u � s q o m u l j t q k � q q l s � s t q t m z� p n s u � s p q ~ j � } m l s � j t q w m k l � j t m n s k � j t m l q � q t m } � n j � q p n j l m � � j n m ~ q l s � q o m u l m q o j � s o m u l j k t m k � � s t q t q kl q � q k t m } � n j | u q o m t s t q m o � � m q k n m � m s l q k t q k m o p n m k q k k � j s o � u m k q m k k q � q n s � � m ~ m | q k k s o | s u � s q � s ~ s � q o� o q � j � m n l � n q u q l � n q ~ zv l � q ~ o m u l m | u � j k � j � k q t j k s u k l n � o m u l j k r s u q u � m s n j k t m � j � m n l � n q t m n s k � j t m l q � q t m } � n j z� n m k m u l m o m u l m | j j � } m l s � j t q p j ~ s l s � q t m w m k l � j t j n s k � j t m l q � q t m } � n j p q k k q | m k k m u � s q ~ o m u l m | p m ~ qo j u s l j n s � q � � j t q k l q � q k t m } � n j � � m s u r ~ � m u � s q o j k p q k k s � j k r s u q u � m s n j k � j u l n q l q t j k � j o � q k m u q � � n s � j n zç ° ± µ ° ³ ° ± ° ´ ± ² r ² Ð ² ³ Ï ³ ° è é Ï ¯ ² Ï ê ë Í ³ Ï µ Ï ì Ï ³ ° í î ¯ Í� � n � p j � � � l s ~ s � q p m n s j t s � q o m u l m q u � ~ s k m k t m k m u k s � s ~ s t q t m p q n q o m t s n j s o p q � l j m o n m k � ~ l q t j k t q k � q n s q � � m kt q k l q � q k t m } � n j k j � n m j } � k l j � q ~ j n t j k m o p n � k l s o j k z v q u � ~ s k m t m k m u k s � s ~ s t q t m � � q k m q t q u j k k m w � s u l m kp n m k k � p j k l j k �¹   ï t q l q t m a � t m } � u � j t m x � } � | j � n � p j � � u � j l s u � q n m � j u � m � s t j u m u � � o m o p n � k l s o j j � l s t j q j } � k l j � q ~ j n �¹ ¹   v ~ l m n q � � m k u j } � k l j � q ~ j n t m m o p n � k l s o j k m p q k k s � j k r s u q u � m s n j k k � j m k l s o q t q k t m k � j u l q u t j j k r ~ � � j k t m� q s � q r � l � n j k q l q � q k t m o m n � q t j u j k o j o m u l j k t m n m p j n l m �¹ ¹ ¹   � j o � q k m u m k l m k p n m k k � p j k l j k | q a � t m } � u � j t m x � } � | � o q � o m u l j j � t s o s u � s � � j t m � | � Ñ u q k � � n � q k t ml q � q t m } � n j t j m � n j n m k � ~ l q n s q u q k k m w � s u l m k � q n s q � � m k t j } � k l j � q ~ j n t j k m o p n � k l s o j k � j o � j u k m � � m u l ms o p q � l j t s n m l j u j k n m k � ~ l q t j k �
Variação no justo valor de empréstimos 

Variação na curva de taxa de juro -0,50% 0,50% 

EUR -  82 184   29 929 

Efeito Líquido em resultados -0,50% 0,50% 

EUR   82 184 -  29 929 

4 � 	 
 � � � � � � 	 � � � � � � � � 
 � �� j � } m l s � j t j � n � p j � � m o n m ~ q � � j � w m k l � j t m � q p s l q ~ | � � m � � o � j u � m s l j o q s k q o p ~ j t j � � m j � q p s l q ~ n m ~ m � q t ju q r q � m t q � m o j u k l n q � � j � j u t m u k q t q t q � j k s � � j y s u q u � m s n q � j u k j ~ s t q t q | � k q ~ � q w � q n t q n q � j u l s u � s t q t m t q kj p m n q � � m k t j � n � p j zv � � r j s � j u k l s l � � t q � j o � o � q p s l q ~ k j � s q ~ t m x z � � � z h a � o È n m p n m k m u l q t j p j n � } } z } Q � q � � m k | � j o j � q ~ j n u j o s u q ~t m � o È � q t q z v a � t m } � u � j j � q p s l q ~ k j � s q ~ q k � m u t s q q y z � y � z a � � o È | n m p n m k m u l q t j p j n Ó y Ó z � � � q � � m k t m � q ~ j nu j o s u q ~ t m � o È � q t q z
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Ó Q

v l � } � u � j r j n q o n m q ~ s � q t j k q � o m u l j k t m � q p s l q ~ | m o t s u � m s n j | u j o j u l q u l m t m � � � z � � � o È { u j l q } y � | � j u r j n o m� � q t n j q � q s � j �
  

30-06-2017 
  

Aumentos de capital  700 000 000 

Investimento  620 254 625 

Serviço da dívida 79.745.375 � m n m r m n s n � � m r j s � j u � m t s t q u j � q o j n q l � n s q u j p q w q o m u l j t j k m n � s � j t q t s � s t q t j k m o p n � k l s o j k t j � k l q t j � j o� m u � s o m u l j m o a � t m u j � m o � n j t m x � } Q m a } t m o q s j t m x � } � | p q n q q l � a � t m u j � m o � n j t m x � } � | � j o m r m s l j kq a � t m u j � m o � n j t m x � } Q | q l n q � � k t j j r � � s j y Ó a t m } h t m } q u m s n j t m x � } � t q � s n m � � j � m n q ~ t j � m k j � n j my s u q u � q k { � � � y � z � q ~ � j o j u q k o j n q l � n s q k q u l m n s j n m k | j k t s r m n s o m u l j k � j u � m t s t j k u � j m k l � j k � } m s l j k q jp q w q o m u l j t m } � n j k z� p n m k k � p j k l j s u s � s q ~ p q n q r s u q u � s q o m u l j t m k l q � j o p j u m u l m k s w u s r s � q l s � q t q t m k p m k q t q � � r j s q � j u � m n k � j m o� q p s l q ~ t m k l m k � n � t s l j k l q ~ � j o j j � j n n m � m o x � } y z� � n q u l m j } { k m o m k l n m t m x � } h p m n k p m l s � q | k m � o q n m t � � � j p q n � s q ~ t m k l m k p q k k s � j k r s u q u � m s n j k z
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Empresa 

Sede 
Social 

Percentagem de capital detido 
Principal atividade 

30-06-2017 31-12-2016 

EMPRESA MÃE  

IP Infraestruturas de Portugal, S.A. Almada - - 

Conceção, projeto, construção, financiamento, conservação e 
exploração, requalificação, alargamento e modernização das 
redes rodoviárias e ferroviárias nacionais, incluindo -se nesta 
última o comando e o controlo da circulação. ð ñ ï ò ð ó ô ó ó õ ö ó ÷ ø ÷ ù ò ÷ ô ó

IP Telecom, Serviços de 
Telecomunicações, S.A. 

Lisboa 100,0000% 100,0000% 

Assegura o fornecimento e a prestação de serviços de Sistemas 
e Tecnologias de Informação e Comunicações, baseado em 
soluções inovadoras com foco nas tecnologias Cloud e 
Segurança e na principal infraestrutura nacional de 
telecomunicações, assente em fibra ótica e canal técnico 
rodoviário, para o Mercado Empresarial e Organismos Públicos. 

IP Património - Administração e Gestão 
imobiliária, S.A. 

Lisboa 100,0000% 100,0000% 

Atua no âmbito da aquisição, expropriação, atualização 
cadastral e alienação de bens imóveis ou constituição de 
direitos sobre os mesmos, bem como na rentabilização dos 
ativos afetos à concessão ou ao património autónomo do Grupo 
IP e ainda na gestão e exploração de estações e equipamentos 
associados, incluindo a respetiva gestão operacional. 

IP Engenharia, S.A. Lisboa 100,0000% 100,0000% 

Presta serviços de engenharia de transportes de suporte à 
atividade da IP e em projetos multidisciplinares rodoviários e/ou 
ferroviários, fornecendo soluções de mobilidade com um 
elevado nível de integração, quer ao nível nacional quer 
internacional. 

GIL - Gare Intermodal de Lisboa, S.A. Lisboa 100,0000% 100,0000% 

Construção e exploração de uma plataforma intermodal de 
transportes, servindo os transportes ferroviário, rodoviário, 
metropolitano e outros, o arrendamento ou alienação de imóveis 
nela integrados, bem como as respetivas atividades acessórias. ú ï ð ò ô û ü ð ó ý ú þ ÿ õ þ � ô ó

AVEP - Alta Velocidade de Espanha e 
Portugal, A.E.I.E. (a) 

Madrid 50,0000% 50,0000% 
Realização de estudos necessários às ligação Madrid-Lisboa - 
Porto e Porto - Vigo.  

AEIE - CFM4  � � �  Paris 25,0000% 33,3333% 

Promoção de medidas que visem a melhoria da competividade 
do transporte ferroviário de mercadorias no corredor Ferroviário 
Sines - Lisboa/ Leixões | Sines - Elvas/Algeciras - Madrid - 
Medina del Campo - Bilbao - Irun/ Bordeaux - Paris-Le Havre - 
Metz| Vlar Formoso/Fuentes Onõro, Elvas/ Badajoz, 
Irun/Hendaye e Fornack/Saarbrucken. Ù � � Ý Ø Ü � Ù � � Þ × Ý � à Ý 	 Ù 
 � Ý 	 � Þ × Ý 	 á × ß Ù � Ù � � ß Ù �  Þ × 
 Ù � � � � Ý Ù � × á 
 Ù � � � � á à � Ù 
 � Ý 	 × � à á × � � à � � � Ý 	 � á � � � � � Þ × Ý � 
 Ü Þ × � � � � � � � � � �â � � Ý 	 Ü � Ù � � � × Ý � à Ý 	 Ù 
 � Ý 	 � Þ × Ý 	 á × ß Ù � Ù � � ß Ù �  � � � � � � � Ö � � � � � � � Ù à � � � � Ö � � � � � � � � �  � � � Ù Ý � Ü á × � � ! "  # � Ý Ù � × á 
 Ù � �� � á à � Ù 
 � Ý 	 × � à á × � � à � � � Ý 	 � á � � � � � Ý Þ × Ý � 
 Ü Þ × � � � � � � � � � Þ × Ý � 	 Ü 	 à $ � Ù � 
 ! "  % � � 
 Þ Ù � Ü 	 Ù ß � × Þ Ü Ù ß �
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30-06-2017 Telecomunicações 
Gestão Imobiliária 

e de Espaços 
Comerciais 

Serviços de 
Engenharia e 
Transporte 

Ativ. Inv. Inf. 
Ferroviária 

Ativ. Gestão Inf. 
Ferroviária 

Alta Prestação 
Ativ. Inv. Inf. 
Rodoviária 

Total 

 

Rédito de vendas e prestações de serviços   5 605   7 217   1 879   6 774   39 944   176 730   341 539   579 687 

Imparidades -    206 - -    51 -    341    599 

Provisões - - - - -  1 505 - -  6 778 -  8 283 

Outros rendimentos    5    856 - -   35 438   4 497   34 818   75 613 

Outros gastos -  2 058 -  3 268 -  2 792 -  6 169 -  80 709 -  151 029 -  74 687 -  320 712 Þ ß à á â ã
  3 552   5 011 -   913    604 -  6 781   30 198   295 232   326 904 

Amortizações e depreciações -   409 -   56 -   42 -   604 -  2 097 -  136 277 -  139 486 Þ ß à á
  3 143   4 954 -   955    0 -  8 877   189 153   187 418 

Gastos Financeiros - -   27 -   3 -  57 253 -  9 493 -  113 410 -  180 185 

Rendimentos Financeiros - - -   57 253    140 -   57 393 Þ ß á
  3 143   4 928 -   958    0 -  18 230   75 743   64 626 

Impostos sobre rendimento -  18 275 -  18 275 

Resultado Líquido   46 351   46 351 
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30-06-2016 Telecomunicações 
Gestão Imobiliária 

e de Espaços 
Comerciais 

Serviços de 
Engenharia e 
Transporte 

Ativ. Inv. Inf. 
Ferroviária 

Ativ. Gestão Inf. 
Ferroviária 

Alta Prestação 
Ativ. Inv. Inf. 
Rodoviária 

Total 

 

Rédito de vendas e prestações de serviços   4 176   7 392   1 686   7 260   40 207   178 939   338 017   577 677 

Imparidades -    419 - - -  1 279 - - -   860 

Provisões - - - -    44 - -  8 421 -  8 377 

Outros rendimentos -    893 - -   22 768   4 491   34 408   62 559 

Outros gastos -  1 715 -  5 659 -  2 490 -  6 686 -  83 283 -  140 635 -  82 365 -  322 833 Þ ß à á â ã
  2 462   3 045 -   804    573 -  21 544   42 795   281 639   308 166 

Amortizações e depreciações -   323 -   46 -   41 -   573 -  2 281 -  133 673 -  136 937 Þ ß à á
  2 138   2 999 -   844 -   -  23 825   190 761   171 229 

Gastos Financeiros - - -   5 -  57 338 -  20 497 -  138 100 -  215 941 

Rendimentos Financeiros - - -   57 338    136    582   58 056 Þ ß á
  2 138   2 999 -   849 -   -  44 187   53 243   13 345 

Impostos sobre rendimento -  8 244 -  8 244 

Resultado Líquido   5 101   5 101 
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Outras informações - 30-06-2017 Telecomunicações 
Gestão Imobiliária 

e de Espaços 
Comerciais 

Serviços de 
Engenharia e 
Transporte 

Ativ. Inv. Inf. 
Ferroviária 

Ativ. Gestão Inf. 
Ferroviária 

Alta Prestação 
Ativ. Inv. Inf. 
Rodoviária 

Total 

 ã å æ ç è é
              

 

Intangíveis - -    6 -   2 076  20 008 265  20 010 348 

Concedente - - -  5 579 471 - - -  5 579 471 

Outros ativos   22 445   24 763   7 249   88 616   144 349   64 797  2 144 744  2 496 963 

Total do Ativo   22 445   24 763   7 256  5 668 087   146 425  22 217 806  28 086 782 

 ê ë é é æ ç è é
Financiamento obtidos - - -  3 202 410  2 620 843  2 544 784 -  8 368 038 

Subsídios - - -   24 779 -  10 189 878  10 214 657 

Outros passivos   11 004   3 767   1 344   9 003   90 188  3 292 389  1 186 479  4 594 175 

Total do Passivo   11 004   3 767   1 344  3 236 193  2 711 032  17 213 530  23 176 870 
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Outras informações - 31-12-2016 Telecomunicações 
Gestão Imobiliária 

e de Espaços 
Comerciais 

Serviços de 
Engenharia e 
Transporte 

Ativ. Inv. Inf. 
Ferroviária 

Ativ. Gestão Inf. 
Ferroviária 

Alta Prestação 
Ativ. Inv. Inf. 
Rodoviária 

Total 

 ã å æ ç è é
              

 

Intangíveis -    1    9 -   1 911  19 824 956  19 826 876 

Concedente - - -  5 494 532 - - -  5 494 532 

Outros ativos   21 654   31 044   10 370   89 835   173 510   56 469  1 802 416  2 185 299 

Total do Ativo   21 654   31 045   10 379  5 584 367   175 421  21 683 841  27 506 707 

 ê ë é é æ ç è é
Financiamento obtidos - - -  3 124 886  2 691 284  2 539 349 -  8 355 519 

Subsídios - - -   24 965 -  10 221 365  10 246 330 

Outros passivos   8 067   3 574   2 722   26 185   85 435  3 465 601  1 149 712  4 741 297 

Total do Passivo   8 067   3 574   2 722  3 176 036  2 776 719  17 376 027  23 343 145 
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Terrenos e 
Recursos 
Naturais 

Edifícios e Outras 
Construções 

Equipamento 
Básico 

Equipamento de 
Transporte 

Equipamento 
Administrativo 

Outros Ativos 
fixos tangíveis 

Ativos em curso Total 

 

1 de janeiro de 2017                 

Custo de aquisição   7 042   165 598   55 641   11 531   23 428   7 455   2 712   273 407 

Depreciações acumuladas - -  58 842 -  45 452 -  11 318 -  22 597 -  6 958 - -  145 167 

Valor líquido   7 042   106 756   10 190    213    831    497   2 712   128 241 

Aumentos - 469    50 -    35    34    71    658 

Transferências -    9    444 - -    28 -   809 -   328 

Depreciações – Exercício - -  1 510 -  1 487 -   53 -   288 -   68 - -  3 406 

Valor líquido   7 042   105 724   9 196    160    578    491   1 974   125 165 

30 de junho de 2017                 

Custo de aquisição   7 042   166 076   56 135   11 531   23 462   7 517   1 974   273 737 

Depreciações Acumuladas - -  60 352 -  46 939 -  11 371 -  22 884 -  7 026 - -  148 573 

Valor líquido   7 042   105 724   9 196    160    578    491   1 974   125 165 
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Terrenos e 
Recursos 
Naturais 

Edifícios e Outras 
Construções 

Equipamento 
Básico 

Equipamento de 
Transporte 

Equipamento 
Administrativo 

Outros Ativos 
fixos tangíveis 

Ativos em curso Total 

 

1 de janeiro de 2016                 

Custo de aquisição   7 042   165 673   53 692   11 719   23 504   7 294   1 642   270 567 

Depreciações acumuladas - -  55 928 -  43 045 -  11 392 -  22 141 -  6 864 - -  139 370 

Valor líquido   7 042   109 745   10 647    327   1 364    430   1 642   131 197 

Aumentos - -   1 175    2    121    171   2 756   4 224 

Transferências -    76   1 320 - - - -  1 686 -   290 

Abates/Regularizações - -   151 -   546 -   190 -   198 -   9 - -  1 093 

Depreciações – Exercício - -  2 975 -  2 699 -   116 -   633 -   99 - -  6 521 

Depreciações - Abates/Regularizações -    61    292    190    176    4 -    724 

Valor líquido   7 042   106 756   10 190    213    831    497   2 712   128 241 

31 de dezembro de 2016                 

Custo de aquisição   7 042   165 598   55 641   11 531   23 428   7 455   2 712   273 407 

Depreciações Acumuladas - -  58 842 -  45 452 -  11 318 -  22 597 -  6 958 - -  145 167 

Valor líquido   7 042   106 756   10 190    213    831    497   2 712   128 241 
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Direito de 
Concessão 

Programas de 
Computador 

Outros Total  

 

1 de janeiro de 2017  19 824 205   1 847    823  19 826 876 

Custo de aquisição  21 866 422   28 687   2 156  21 897 265 

Amortizações acumuladas - 2 042 217 -  26 839 -  1 333 - 2 070 389 

Valor líquido  19 824 205   1 847    823  19 826 876 

30 de junho de 2017         

Aumentos   318 957    230 -   319 187 

Transferências -    328 -    328 

Abates/Alienações/Imparidades - - - - 

Amortizações – Exercício -  135 648 -   396 - -  136 044 

Valor líquido  20 007 514   2 010    823   183 472 

Custo de aquisição  22 185 380   29 245   2 156  22 216 781 

Amortizações Acumuladas - 2 177 866 -  27 235 -  1 333 - 2 206 433 

Valor líquido  20 007 514   2 010    823  20 010 348 

  
Direito de 

Concessão 
Programas de 
Computador 

Outros Total  

 

1 de janeiro de 2016  19 623 874   1 904    572  19 626 350 

Custo de aquisição  21 399 876   27 983   1 886  21 429 744 

Amortizações acumuladas - 1 776 002 -  26 079 -  1 314 - 1 803 395 

Valor líquido  19 623 874   1 904    572  19 626 349 

31 de dezembro de 2016         

Aumentos   630 949    414    270   631 633 

Transferências -    290 -    290 

Abates/Alienações/Imparidades -  164 402 - - -  164 402 

Amortizações - Exercício -  266 215 -   760 -   19 -  266 994 

Valor líquido  19 824 205   1 847    823  19 826 876 

Custo de aquisição  21 866 422   28 687   2 156  21 897 265 

Amortizações Acumuladas - 2 042 217 -  26 839 -  1 333 - 2 070 389 

Valor líquido  19 824 205   1 847    823  19 826 876 
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Q � ^ � V S b V Z ` _ [ ^ _ ] ¢ � Y ` Z S Y � Y S Y � Z Y f Y Z Z Y _ e ` ^ � c Y _ [ Y ^ V b ` S Y ` [ V S Y Z T � [ ^ _ [ Y b V � V _ [ S ^ [ V b Y � V _ e Y Z Z � V � V b V � ` \ S ` V   Q� ^ � V S b Y Z [ Y b ` S Y ` [ V ª ` _ e S Y c Y _ [ ^ b V c Y b ` ^ _ [ Y ` _ � Y Z [ ` c Y _ [ V Z S Y ^ � ` a ^ b V Z _ V 
 c � ` [ V b V � V _ [ S ^ [ V  Q ^ [ ` � V ª e V _ Z [ ` [ T ¢ b V c Y b ` ^ _ [ Y ^ U Y S e Y _ [ ^ ] Y c b Y ^ e ^ � ^ c Y _ [ V b Y e ^ b ^ V � S ^ f ` _ b Y U Y _ b Y _ [ Y c Y _ [ Y b Y Y Z Z ^e V _ Z [ S T � � V Z Y S Y � Y [ T ^ b ^ b ` S Y [ ^ c Y _ [ Y U Y � V R S T U V W X V T Y c S Y ] ` c Y b Y X ^ S e Y S ` ^ Z X � � � ` e V � X S ` � ^ b ^ Z � X X X �  � V Z  ° O �  b Y ` _ � Y Z [ ` c Y _ [ V Z _ V U S ` c Y ` S V Z Y c Y Z [ S Y b Y ¯ ® ° ± f e Y S e ^ b Y ¯ ® f P �  e V S S Y Z U V _ b Y c ^ e V _ Z [ S T � � V b YZ T � e V _ e Y Z Z � Y Z f ¯ O ® f � �  ^ U ^ ] ^ c Y _ [ V Z � ¢ £ T ` b V Z b Y S Y e Y � ` c Y _ [ V Z b Y e V _ e Y Z Z � Y Z b V � Z [ ^ b V Y ± f ± �  ^ V � S ^U S d U S ` ^ b V R S T U V  ¡ Y Z [ Y Z � ^ � V S Y Z Y Z [ � V ` _ e � T ¢ b V Z Y _ e ^ S ] V Z � ` _ ^ _ e Y ` S V Z e ^ U ` [ ^ � ` a ^ b V Z _ V � ^ � V S b Y ¯ ° f ¯ �  Y c ¯ ® ° ±  � Z ^ c V S [ ` a ^ � � Y Z b V Y ¨ Y S e ¢ e ` V Z � V e ^ � e T � ^ b ^ Z ^ V ^ � S ` ] V b ^ W ¥ � W � ° ¯ U Y � V c ª [ V b V b ^ Z T _ ` b ^ b Y Z Y £ T ` � ^ � Y _ [ Y Z Y` _ e ` b Y c Z V � S Y V � ^ � V S b V ` _ � Y Z [ ` c Y _ [ V [ V [ ^ � f ¦ \ S Y ^ � ` a ^ b V V T ^ S Y ^ � ` a ^ S _ V � T [ T S V f _ V 
 c � ` [ V b ^ � V _ e Y Z Z � V Y _ [ S Y VR S T U V W X Y V � Z [ ^ b V f e V c � ^ Z Y _ V Z � � T ¨ V Z Y e V _ d c ` e V � � ` _ ^ _ e Y ` S V Z U ^ S ^ V U Y S ¢ V b V b ^ � V _ e Y Z Z � V   � Z [ Y Z � ^ � V S Y Z[ ¬ c ^ c Y Z c ^ � ^ Z Y b V c V b Y � V � ` _ ^ _ e Y ` S V U � T S ` ^ _ T ^ � b V R S T U V W X e V c ^ Z ^ � [ Y S ^ � � Y Z S Y � Y S ` b ^ Z _ ^ _ V [ ^ ¯     � Y Z [ ` c ^ [ ` � ^ b V ` _ � Y Z [ ` c Y _ [ V [ V [ ^ � b ^ � V _ e Y Z Z � V [ Y � Y U V S � ^ Z Y V Z Z Y ] T ` _ [ Y Z U S ` _ e ` U ^ ` Z U S Y Z Z T U V Z [ V Z g� Q Z Y _ e ^ S ] V Z ^ _ T ^ ` Z e V c ^ Z e V _ e Y Z Z � Y Z Y ¨ � � � � « [ ¬ c Y � Y ` [ V ^ [ ª ¯ ®  ¯ f Y S Y U S Y Z Y _ [ ^ c ^ c Y � ¤ V S Y Z [ ` c ^ [ ` � ^e V c � ^ Z Y _ V Z S Y Z T � [ ^ b V Z b V Z e V _ [ S ^ [ V Z S Y _ Y ] V e ` ^ b V Z V � [ ` b V Z Y _ [ S Y ^ � V c ` Z Z � V b Y ¡ Y ] V e ` ^ � � V Y ^ Z� V _ e Y Z Z ` V _ \ S ` ^ Z ©� Q Z Y _ e ^ S ] V Z e V c ^ e V _ Z [ S T � � V U S Y Z Y _ [ Y _ V Z � V _ [ S ^ [ V Z b Y � T � e V _ e Y Z Z � V f � ^ � V S ` a ^ b ^ ^ V e T Z [ V b Y e ^ b ^ e ^ Z V� ^ Z Y f ` _ e V S U V S ^ _ b V ¦ \ ^ Z ^ � [ Y S ^ � � Y Z S Y Z T � [ ^ _ [ Y Z b V Z � Y c V S ^ _ b V Z b Y � _ [ Y _ b ` c Y _ [ V ©� Q Z Y _ e ^ S ] V Z e V c ^ c V b Y S _ ` a ^ � � V Y c ^ _ T [ Y _ � � V b ^ S Y b Y U S d U S ` ^ b ^ W X  � Q Z S Y Z [ ^ _ [ Y Z ` _ � Y Z [ ` c Y _ [ V Z b V R S T U V W X e V _ Z ` Z [ Y c Y c ` _ Z [ ^ � ^ � � V Y c Y � ¤ V S ` ^ b Y Y £ T ` U ^ c Y _ [ V Z Y Y Z [ T b V Z fU S V ¦ Y [ V Z f � ` Z e ^ � ` a ^ � � V Y ^ Z Z ` Z [ ¬ _ e ` ^ ©� Q Z Y _ e ^ S ] V Z e V c e V _ Z Y S � ^ � � V U Y S ` d b ` e ^ S Y � � Y [ Y c ^ Z b ` S Y [ S ` a Y Z b Y � ` _ ` b ^ Z Y c ¯ ® ° � f U Y � ^ Y ¨ [ ` _ [ ^ � X f S Y Z T � [ ^ _ [ Y Zb ^ ` c U � Y c Y _ [ ^ � � V b V U � ^ _ V Y Z [ S ^ [ ª ] ` e V ©� Q X � ^ _ V � V b V � ` \ S ` V ¡ ^ e ` V _ ^ � ¯ ® ® ® ª S Y ^ � ` a ^ b V ^ [ ª ¯ ® � ®  Q � ^ � V S b V ` _ � Y Z [ ` c Y _ [ V [ V [ ^ � ª ^ c V S [ ` a ^ b V Y c � T _ � � V b ^ c Y � ¤ V S Y Z [ ` c ^ [ ` � ^ b ^ Z S Y e Y ` [ ^ Z ^ ] Y S ^ S _ V U Y S ¢ V b V b ^e V _ e Y Z Z � V  � Y Z [ ` c ^ [ ` � ^ b ^ Z S Y e Y ` [ ^ Z ^ _ T ^ ` Z [ Y � Y U V S � ^ Z Y V Z Z Y ] T ` _ [ Y Z U S ` _ e ` U ^ ` Z U S Y Z Z T U V Z [ V Z g� � V _ [ S ` � T ` � � V b V � Y S � ` � V � V b V � ` \ S ` V � � � � � f ^ [ ª ¯ ® ° P f ^ Z Z T c Y ^ c Y � ¤ V S Y Z [ ` c ^ [ ` � ^ b ^ ] Y Z [ � V U ^ S ^ Y Z Z Y Z ^ _ V Z  � U ^ S [ ` S b Y ¯ ® ° O f ^ � � � Y � V � T ` e V c � ^ Z Y _ T c U S Y Z Z T U V Z [ V b Y e S Y Z e ` c Y _ [ V ^ _ T ^ � b V Z e V _ Z T c V Z b Y ] ^ Z V � ` _ ^Y ] ^ Z d � Y V S V b V � ` \ S ` V b Y ® � Y b Y Y � V � T � � V b V Z � ^ � V S Y Z T _ ` [ \ S ` V Z U V S � ` [ S V e V _ Z T c ` b V f b Y ^ e V S b V e V c V W X �� ¯ � § ^ _ V � ©� � Y e Y ` [ ^ Z b Y U V S [ ^ ] Y _ Z b ^ Z Z T � e V _ e Y Z Z � Y Z � ^ Z Y ` ^ c � Z Y _ V Z e ^ Z V Z � ^ Z Y f V T Y c Y Z [ T b V Z b Y [ S \ � Y ] V c ^ ` ZS Y e Y _ [ Y Z Y � Y [ T ^ b V Z U V S e V _ Z T � [ V S Y Z Y Z U Y e ` ^ � ` a ^ b V Z f b ` Z U V _ ¢ � Y ` Z � b ^ [ ^ b ^ S Y � ` Z � V Y ^ U S V � ^ � � V b V Z � � T ¨ V Z
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 c � ` [ V b ^ S Y � ` Z � V b V c V b Y � V Y e V _ d c ` e V � � ` _ ^ _ e Y ` S V U ^ S ^ V U Y S ¢ V b V b V � V _ e Y Z Z � V  � V c � ^ Z Y _ Y Z [ Y Z U S Y Z Z T U V Z [ V Z f ^ ^ c V S [ ` a ^ � � V S Y ] ` Z [ ^ b ^ _ V ° � Z Y c Y Z [ S Y b Y ¯ ® ° ± ^ Z e Y _ b Y T ^ °  ² �   
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� c  ® b Y ¦ T _ ¤ V b Y ¯ ® ° ± Y  ° b Y b Y a Y c � S V b Y ¯ ® ° ² f V Z Z ^ � b V Z S Y e V _ ¤ Y e ` b V Z S Y � ^ [ ` � ^ c Y _ [ Y ^ ` c U V Z [ V Z b ` � Y S ` b V ZZ � V ^ U S Y Z Y _ [ ^ b V Z _ ^ � Y c V _ Z [ S ^ � � V � V _ b Y _ Z ^ b ^ b ^ X V Z ` � � V ¥ ` _ ^ _ e Y ` S ^ � V _ Z V � ` b ^ b ^ U Y � V Z Y T � ^ � V S � S T [ V  � e V _ � ` e � � V b V � V _ Z Y � ¤ V b Y � b c ` _ ` Z [ S ^ � � V � ¨ Y e T [ ` � V £ T Y V Z S Y Z T � [ ^ b V Z � ` Z e ^ ` Z ] Y S ^ b V Z _ V � T [ T S V U Y S c ` [ ` S � V ^S Y � Y S Z � V b ^ [ V [ ^ � ` b ^ b Y b V Z ^ [ ` � V Z U V S ` c U V Z [ V Z b ` � Y S ` b V Z S Y ] ` Z [ ^ b V Z  Q ` c U ^ e [ V Y c S Y Z T � [ ^ b V Z b V Z c V � ` c Y _ [ V Z _ ^ Z S T � S ` e ^ Z b Y ` c U V Z [ V Z b ` � Y S ` b V Z f _ V Z Y ¨ Y S e ¢ e ` V Z ^ U S Y Z Y _ [ ^ b V Z f � V `e V c V Z Y Z Y ] T Y � _ V [ ^ ¯ ± � g
Impostos diferidos passivos  Notas 30-06-2017 30-06-2016 

Impacto na demonstração dos resultados       

Ativos por impostos diferidos     10 753   6 933 

Passivos por impostos diferidos   -   42 -49 

(Gastos) / Rendimentos líquidos  27 10.711 6.884 Q Z c V � ` c Y _ [ V Z V e V S S ` b V Z _ ^ Z S T � S ` e ^ Z ^ [ ` � ^ Z Y U ^ Z Z ` � ^ Z b Y ` c U V Z [ V Z b ` � Y S ` b V Z _ V Z Y c Y Z [ S Y � ` _ b V Y c  ® b Y ¦ T _ ¤ Vb Y ¯ ® ° ± Y _ V Y ¨ Y S e ¢ e ` V � ` _ b V Y c  ° b Y b Y a Y c � S V b Y ¯ ® ° ² Z � V e V c V Z Y ] T Y g
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� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � �� û ý ú ü ñ ó ô û û þ û ð ð ú ÷ û ó û ï ð ú ü ñ ú ð û ò ñ ü ñ ò ô ð ñ ÷ ñ ä Ý Ü � �
Impostos diferidos ativos 

Ajustamento 
de clientes 

Gastos de 
financiamento 

Benefícios 
de emprego 

Provisão para 
estradas 

desclassificadas 

Prejuízos 
fiscais 

Provisão de 
IVA 

Conservação 
periódica 

Pensões Inventário 
Propriedades 

de 
investimento 

Outros 
ajustamentos 

TOTAL 

Saldo a 31 de dezembro 2016    18    0    76   1 839    806   57 486   69 550    339    868    278    766   132 026 

Constituição / (reversão) -   6   4 279 -   63 - -   1 416   6 645 -   29 - -   13 -   17   12 211 

Alteração de taxa de imposto    0 -    0 -   12 - -   400 -   517 -   2 - - -   5 -   937 

Revisão de estimativa - - - - -   521 - - - - - - -   521 

Saldo a 30 de junho 2017    11   4 279    13   1 826    285   58 502   75 677    308    868    264    744   142 779 � û ý ú ü ñ ó ô û û þ û ð ð ú ÷ û ó û ñ � ñ ð þ � þ ú û � ú ó ÷ û ñ ü ì Ü ÷ ñ ÷ ñ � ñ ü ÿ ð û ÷ ñ ä Ý Ü � �
Impostos diferidos ativos 

Ajustamento 
de clientes 

Gastos de 
financiamento 

Benefícios 
de emprego 

Provisão para 
estradas 

desclassificadas 

Prejuízos 
fiscais 

Provisão de 
IVA 

Conservação 
periódica 

Pensões Inventário 
Propriedades 

de 
investimento 

Outros 
ajustamentos 

TOTAL 

Saldo a 31 de dezembro 2015    86    0    271   1 842   2 004   53 565   57 817    383   1 035    339   1 765   119 108 

Constituição / (reversão) -   45 - -   195 - -   803   4 019   11 851 -   44 -   167 -   55 -   998   13 563 

Alteração de taxa de imposto - - - -   3 - -   98 -   118 -   1 - - -   1 -   221 

Revisão de estimativa -   23 - - - -   395 - - - - -   6 - -   425 

Saldo a 31 de dezembro 2016    18    0    76   1 839    806   57 486   69 550    339    868    278    766   132 026 
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� V � ` c Y _ [ V Z V e V S S ` b V Z _ V U S ` c Y ` S V Z Y c Y Z [ S Y b Y ¯ ® ° ±
  Outros 

Saldo a 31-12-2016    33 

Constituição / (reversão)    42 

Alteração de taxa de imposto - 

Saldo a 30-06-2017    75 � V � ` c Y _ [ V Z V e V S S ` b V Z _ V Y ¨ Y S e ¢ e ` V � ` _ b V Y c  ° b Y b Y a Y c � S V b Y ¯ ® ° ²
  Outros 

 

Saldo a 31-12-2015    69 

Constituição / (reversão) -   36 

Alteração de taxa de imposto    0 

Saldo a 31-12-2016    33 
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Diferimentos Notas 30-06-2017 31-12-2016 

 

Gastos não correntes a reconhecer       

Outros serviços      193    666 

       193    666 

Gastos correntes a reconhecer       

Outros serviços      416    366 

       416    366 

Rendimentos não correntes a reconhecer        

Subsídios ao Investimento - Direito Concessão Rodoviário 9.1  10 189 878  10 221 365 

Subsídios ao Investimento - FINANC.COM     24 408   24 594 

Venda Prazo Concessão Brisa     152 300   152 300 

Fee Assinatura Concessão Douro Litoral     126 843   130 687 

Fee Assinatura Concessão Grande Lisboa     21 583   22 166 

Contratos de Fibra Ótica     1 178   1 359 

Canal Técnico Rodoviário      7    4 

     10 516 197  10 552 475 

Rendimentos correntes a reconhecer        

Fee Assinatura Concessão Douro Litoral     7 687   7 687 

Contratos de Fibra Ótica     2 256    925 

Canal Técnico Rodoviário     1 883   1 373 

Fee Assinatura Concessão Grande Lisboa     1 167   1 167 

Outros rendimentos      870    874 

Subsídios ao Investimento - FINANC.COM      371    371 

      14 233   12 397 Q Z ] ^ Z [ V Z ^ S Y e V _ ¤ Y e Y S S Y � Y S Y c � Z Y ^ U ^ ] ^ c Y _ [ V Z b Y Z Y S � ` � V Z e V _ [ S ^ [ ^ b V Z Y ^ ` _ b ^ _ � V U S Y Z [ ^ b V Z   Q ZS Y _ b ` c Y _ [ V Z ^ S Y e V _ ¤ Y e Y S S Y Z T � [ ^ c Y Z Z Y _ e ` ^ � c Y _ [ Y b Y Z T � Z ¢ b ` V Z ^ V ` _ � Y Z [ ` c Y _ [ V _ V � ^ � V S b Y ° ®   ° O ® �  � � Y S_ V [ ^ O   ° � Y b Y S Y e Y � ` c Y _ [ V Z ^ _ [ Y e ` U ^ b V Z b Y e V _ e Y Z Z � Y Z _ V � ^ � V S b Y  ° ® �  ^ Z Y S Y c S Y e V _ ¤ Y e ` b V Z Y c S Y Z T � [ ^ b V Z^ V � V _ ] V b V U Y S ¢ V b V b ^ e V _ e Y Z Z � V S Y Z U Y [ ` � ^  
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 ! " # $ % # & ' ( ) # * ) ( + , - # . ( / - + . ) 0 ' ( 1 - ( . ) 2 ) + 2 - # # 3 ) 1 ) ' ) , ( 4 1 ( )� Z [ ^ S T � S ` e ^ ` _ e V S U V S ^ V Z Z T � Z ¢ b ` V Z ^ V ` _ � Y Z [ ` c Y _ [ V S Y e Y � ` b V Z U Y � V R S T U V W X U ^ S ^ � ` _ ^ _ e ` ^ S V ^ [ ` � V ` _ [ ^ _ ] ¢ � Y �S Y � Y S Y _ [ Y ^ V � ` S Y ` [ V b Y � V _ e Y Z Z � V Y ^ ` _ b ^ _ � V S Y e V _ ¤ Y e ` b V Z U V S � ` ^ b Y S Y Z T � [ ^ b V Z  Q Z c V � ` c Y _ [ V Z V e V S S ` b V Z b T S ^ _ [ Y V Z Y c Y Z [ S Y � ` _ b V Y c  ® b Y ¦ T _ ¤ V b Y ¯ ® ° ± f Z � V V Z £ T Y Z Y ] T Y g
Subsídios ao Investimento   

    
 

1 de janeiro de 2017  10 221 365 

Aumentos - 

Abates - 

Imputação a rendimentos( nota 2.3 ) -  31 487 

30 de junho de 2017  10 189 878 
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�  ® b Y ¦ T _ ¤ V b Y ¯ ® ° ± Y  ° b Y b Y a Y c � S V b Y ¯ ® ° ² Y Z [ ^ S T � S ` e ^ ^ U S Y Z Y _ [ ^ ^ Z Y ] T ` _ [ Y b Y e V c U V Z ` � � V g
RUBRICAS Notas 30-06-2017 31-12-2016 

 

Não corrente       

Clientes 10.2   10 183   12 219 
        

      10 183   12 219 

Corrente       

Outras contas a receber 10.1 312 202   195 165 

Clientes 10.2   112 589   89 267 
        

    424 792   284 432 Q Z Z ^ � b V Z b Y e � ` Y _ [ Y Z Y V T [ S ^ Z e V _ [ ^ Z ^ S Y e Y � Y S e V _ Z [ ` [ T Y c Z ^ � b V Z e V S S Y _ [ Y Z f U Y � V £ T Y Z Y ^ U S V ¨ ` c ^ c b V Z Y T¦ T Z [ V � ^ � V S  � � ^ S ` ^ � � V _ ^ S T � S ` e ^ Q T [ S ^ Z e V _ [ ^ Z ^ S Y e Y � Y S ¦ T Z [ ` � ` e ^ � Z Y Y Z Z Y _ e ` ^ � c Y _ [ Y U V S T c ^ T c Y _ [ V _ V � ^ � V S ^ S Y e Y � Y S b ^� � � � � V _ [ S ` � T ` � � V b V � Y S � ` � V � V b V � ` \ S ` V � b Y e Y S e ^ b Y O 5 �  � Y c e V c V U Y � V Z ^ e S ª Z e ` c V Z b Y S Y _ b ` c Y _ [ V Zb Y e V S S Y _ [ Y Z b ^ Y Z U Y e ` ^ � ` a ^ � � V b V � ^ � V S ^ S Y e Y � Y S b ^ Z ` _ b Y c _ ` a ^ � � Y Z e V c U Y _ Z ^ [ d S ` ^ Z e T ¦ V Z � ^ � V S Y Z Y Z [ � V` _ Z e S ` [ V Z _ V e V _ [ S ^ [ V U S V ] S ^ c ^ ^ Z Z ` _ ^ b V Y _ [ S Y V � Z [ ^ b V X V S [ T ] T ¬ Z Y ^ W X f Y c c ^ S � V b Y ¯ ® ° ²  
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° ° 5

" 6 ! " ) $ . 1 * # 2 ) + . * # * 1 - 2 - % - 1Q Z ^ � b V b ^ Z V T [ S ^ Z e V _ [ ^ Z ^ S Y e Y � Y S f Y c  ® b Y ¦ T _ ¤ V b Y ¯ ® ° ± Y  ° b Y b Y a Y c � S V b Y ¯ ® ° ² f b Y e V c U � Y � Z Y b ^Z Y ] T ` _ [ Y � V S c ^ g
Outras Contas a Receber Notas 30-06-2017 31-12-2016 

 

Corrente       

Acréscimo Rendimentos - CSR 29   187 799   92 983 

Operadores Ferroviários 29    0    19 

Diversos    130 355   108 115 

Imparidades acumuladas  -  5 952 -  5 952 
 

      312 202   195 165 � S T � S ` e ^ � e S ª Z e ` c V Z b Y � Y _ b ` c Y _ [ V Z 7 � V _ [ S ` � T ` � � V � Y S � ` � V � V b V � ` \ S ` V e V S S Y Z U V _ b Y T f ^ [ ª ¯ ® ° ² f ^ VS Y e V _ ¤ Y e ` c Y _ [ V b V S ª b ` [ V b V Z b V ` Z � � [ ` c V Z c Y Z Y Z T c ^ � Y a £ T Y ^ � � � Y S ^ � ^ [ T S ^ b ^ Y e V � S ^ b ^ e V c Y Z Z Y c Y Z c Vb Y Z � ^ Z ^ c Y _ [ V [ Y c U V S ^ �   Q ^ T c Y _ [ V � Y S ` � ` e ^ b V S Y Z T � [ ^ b Y T c ^ ^ � [ Y S ^ � � V b V Z U S V e Y b ` c Y _ [ V Z b Y [ S ^ _ Z � Y S ¬ _ e ` ^b Y Z b Y ^ Y _ [ S ^ b ^ Y c � ` ] V S b ^ 8 Y ` b V Q S � ^ c Y _ [ V b V � Z [ ^ b V ¯ ® ° ² £ T Y [ Y � Y e V c V ` c U ^ e [ V ^ ` S S Y ] T � ^ S ` b ^ b Y _ ^� S Y £ T ¬ _ e ` ^ b ^ Z [ S ^ _ Z � Y S ¬ _ e ` ^ Z Y � Y [ T ^ b ^ Z U Y � V � Z [ ^ b V  � S T � S ` e ^ b Y Q T [ S ^ Z � V _ [ ^ Z ^ � Y e Y � Y S 7 � ` � Y S Z V Z S Y Z U Y ` [ ^ f Y _ [ S Y V T [ S ^ Z f � Z Z Y ] T ` _ [ Y Z S Y ^ � ` b ^ b Y Z g� X S Y Z [ ^ � � V b Y ] ^ S ^ _ [ ` ^ ` b d _ Y ^ � b Y U d Z ` [ V b Y e ^ T � � V � _ V c V _ [ ^ _ [ Y b Y ¯ P   ° ¯ ² c  S Y � ^ [ ` � V ^ V U S V e Y Z Z V b YW 9 � b Y ¯ ® ° ¯ ` _ Z [ ^ T S ^ b V U Y � ^ � T [ V S ` b ^ b Y « S ` � T [ \ S ` ^  � X S V [ V e V � V Z e V c b ` � Y S Z V Z � T _ ` e ¢ U ` V Z S Y � Y S Y _ [ Y Z � e V _ Z [ S T � � V Y S Y £ T ^ � ` � ` e ^ � � V b Y � \ S ` ^ Z ` _ � S ^ Y Z [ S T [ T S ^ Z fb Y V _ b Y Z Y b Y Z [ ^ e ^ c � � Y ` S V f 9 ` ^ _ ^ b V � ^ Z [ Y � V f � ^ Z e ^ ` Z f ¥ T _ b � V f 8 ` Z � V ^ Y � V ` c � S ^ _ V c V _ [ ^ _ [ Y b Y ¯    ° �  c  fb V Z £ T ^ ` Z ° °   P ¯ � c  S Y Z U Y ` [ ^ c ^ V U S V [ V e V � V U ^ S ^ ^ � V _ Z [ S T � � V b ^ ¡ V � ^ � Z [ ^ � � V ¥ Y S S V � ` \ S ` ^ b Y � � Y ` S V 7 W _ [ Y S � ^ e Y� V b V ¥ Y S S V � ` \ S ` V f � Y £ T ^ � ` � ` e ^ � � V � S � ^ _ ^ b ^ : V _ ^ � _ � V � � Y _ [ Y f e T ¦ ^ ^ _ [ ` ] T ` b ^ b Y S Y c V _ [ ^ ^ ¯ ® ° °  
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Clientes Notas 30-06-2017 31-12-2016 

 

Não Corrente       

Diversos - Medway    10 183   12 219 

      10 183   12 219 

Corrente       

Outras entidades relacionadas 29   29 073   17 289 

Diversos     52 298   48 738 

Portagens     35 850   28 418 

Imparidades acumuladas   -  4 631 -  5 178 

      112 589   89 267 

      122 772   101 486 Q Z b ª � ` [ V Z ^ � � ` Y _ [ Y Z � Q T [ S ^ Z � _ [ ` b ^ b Y Z � Y � ^ e ` V _ ^ b ^ Z � � X � Y � � ` Y _ [ Y Z � Q U Y S ^ b V S Y Z ¥ Y S S V � ` \ S ` V Z � ¥ Y S [ ^ ] T Z f« ^ = ^ S ] V Y � Y b > ^ ? � ` _ e � T Y c f Y Z Z Y _ e ` ^ � c Y _ [ Y f ^ [ ^ S ` � ^ b Y T [ ` � ` a ^ � � V b ^ ` _ � S ^ Y Z [ S T [ T S ^ e V � S ^ b ^ ^ V Z V U Y S ^ b V S Y Z Y f[ ^ c � ª c f V Z b ª � ` [ V Z Y � Y [ T ^ b V Z ^ V Z V U Y S ^ b V S Y Z U V S V T [ S V Z Z Y S � ` � V Z U S Y Z [ ^ b V Z e V _ Y ¨ V Z e V c ^ V U Y S ^ � � V � Y S S V � ` \ S ` ^ gc ^ _ V � S ^ Z f e ^ U ^ e ` b ^ b Y U Y b ` b ^ Y _ � V T [ ` � ` a ^ b ^ f Y Z [ ^ e ` V _ ^ c Y _ [ V b Y c ^ [ Y S ` ^ � e ` S e T � ^ _ [ Y Y V T [ S V Z Z Y S � ` � V Z  � c ¯ ® ° 5 � V ` _ Y ] V e ` ^ b V T c ^ e V S b V b Y S Y ] T � ^ S ` a ^ � � V b Y e S ª b ` [ V Z Y _ [ S Y ^ W X Y ^ � Y b > ^ ? _ V c V _ [ ^ _ [ Y b Y ¯ �   � P ±c  f U V S T c U Y S ¢ V b V b Y ² ® c Y Z Y Z f e V c U S Y Z [ ^ � � Y Z � ` ¨ ^ Z ^ e S Y Z e ` b ^ Z b Y T c ¦ T S V _ T _ e ^ ` _ � Y S ` V S ^ ° f 5 � f ^ e S Y Z e ` b Vb ^ � T S ` � V S ^ ² c Y Z Y Z  � c S Y � ^ � � V � U S V � ^ � ` � ` b ^ b Y b Y e V � S ^ _ � ^ ª ^ Z Z T c ` b V e V c V U S Y Z Z T U V Z [ V £ T Y V Z � ^ � V S Y Z b Y � ` b V Z U V S � T _ ` e ¢ U ` V Z f� T [ ^ S £ T ` ^ Z Y V T [ S ^ Z Y _ [ ` b ^ b Y Z U � � � ` e ^ Z V T e V c U ^ S [ ` e ` U ^ � � V b ` S Y [ ^ V T ` _ b ` S Y [ ^ b V � Z [ ^ b V f [ ¬ c U S V � ^ � ` � ` b ^ b Y b YS Y e T U Y S ^ � � V [ V [ ^ � ^ U Y Z ^ S b ^ Z T ^ c V S ^ f ^ [ Y _ b Y _ b V � Z T ^ _ ^ [ T S Y a ^ Y Z [ ^ [ ^ �  
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� b Y e V c U V Z ` � � V b V � [ ` � V ¥ ` _ ^ _ e Y ` S V Z T � ¦ ^ e Y _ [ Y � e V _ e Y Z Z � V Y c  ® b Y ¦ T _ ¤ V b Y ¯ ® ° ± Y  ° b Y b Y a Y c � S V b Y ¯ ® ° ²ª ^ £ T Y Z Y ] T Y g
Descrição 30-06-2017 31-12-2016 

 
Ativos concessionados (ILD)  8 794 922  8 767 152 

Subsídios - 4 409 201 - 4 409 117 

Rentabilização de ativos -  6 581 -  6 581 

Juros debitados  1 505 531  1 448 278 

Imparidades -  305 200 -  305 200 

   5 579 471  5 494 532 

� c  ® b Y ¦ T _ ¤ V b Y ¯ ® ° ± Y  ° b Y b Y a Y c � S V b Y ¯ ® ° ² Y Z [ ^ S T � S ` e ^ b Y [ ^ � ¤ ^ � Z Y e V c V Z Y ] T Y g
  30-06-2017 31-12-2016 

  Devedor Credor Devedor Credor 
 

Ativos e Passivos por impostos correntes         

IRC   1 219   29 406    208   25 816 
          

    1 219   29 406    208   25 816 

Estado e Outros Entes Públicos         

IRS – Retenções    -   2 208 -   1 641 

IVA  1 356 902    521  1 238 498   1 919 

Contribuições para SS, CGA e ADSE    67   7 049    100   5 569 

Outros impostos e taxas    -    14 -    10 
          

   1 356 969   9 792  1 238 598   9 139 Q Z Z ^ � b V Z b Y W � � Y e V _ [ S ` � T ` � � Y Z U ^ S ^ ^ Z Y ] T S ^ _ � ^ Z V e ` ^ � Y � R � Z � V V Z e V S S Y Z U V _ b Y _ [ Y Z ^ V U S V e Y Z Z ^ c Y _ [ V b V Z� Y _ e ` c Y _ [ V Z b Y ¦ T _ ¤ V ° ± f ¦ \ S Y ] T � ^ S ` a ^ b V Z Y c ¦ T � ¤ V b Y ¯ ® ° ±  ¡ ^ S T � S ` e ^ b Y � Z [ ^ b V Y V T [ S V Z Y _ [ Y Z U � � � ` e V Z f V Z ^ � b V ^ S Y e Y � Y S b Y W 9 � e V S S Y Z U V _ b Y ^ V c V _ [ ^ _ [ Y b Y °    5 ²   O ® ¯c  f b V Z £ T ^ ` Z ¦ \ � V S ^ c Y � Y [ T ^ b V Z U Y b ` b V Z b Y S Y Y c � V � Z V _ V � ^ � V S b Y ¯ ¯ ±   5 ² ¯ c  f S Y Y c � V � Z V Z Y Z Z Y Z ^ U S Y Z Y _ [ ^ b V Z
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Y c ¯ ® ® O Y S Y � Y S Y _ [ Y Z ^ V U Y S ¢ V b V b Y ¦ ^ _ Y ` S V b Y ¯ ® ® P ^ V T [ T � S V b Y ¯ ® ® O   � Z [ Y Z ^ � b V ^ S Y e T U Y S ^ S S Y Z T � [ ^� T _ b ^ c Y _ [ ^ � c Y _ [ Y b V W 9 � b Y b T a ` b V _ ^ Z T ^ ^ [ ` � ` b ^ b Y U Y � ^ Y ¨ [ ` _ [ ^ � X f U Y � V � ^ e [ V b Y e V _ Z ` b Y S ^ S £ T Y [ Y c b ` S Y ` [ V ^Y Z [ ^ b Y b T � � V b Y � ` b V ^ V � Z [ ^ b V [ Y S ^ S S Y e ^ b ^ b V W 9 � Z V � S Y T c ^ S Y e Y ` [ ^ U S d U S ` ^ b ^ Y ¨ [ ` _ [ ^ � X 7 ^ � V _ [ S ` � T ` � � V b Y� Y S � ` � V � V b V � ` \ S ` V � ^ £ T ^ � f Z Y ] T _ b V V Z c Y e ^ _ ` Z c V Z � Y ] ^ � c Y _ [ Y Y Z [ ^ � Y � Y e ` b V Z U ^ S ^ ^ Z T ^ � ` £ T ` b ^ � � V Y e V � S ^ _ � ^ f� ¤ Y � V ` Y _ [ S Y ] T Y U Y � ^ Z b ` Z [ S ` � T ` b V S ^ Z b Y e V c � T Z [ ¢ � Y �  � W X [ Y c b V ` Z U S V e Y Z Z V Z ¦ T b ` e ` ^ ` Z ^ e V S S Y S f Z Y _ b V V U S ` c Y ` S V S Y � ^ [ ` � V ^ V U Y b ` b V b Y S Y Y c � V � Z V b Y W 9 � ^ [ ª ¦ T _ ¤ V b Y¯ ® ® O Y V Z Y ] T _ b V S Y � ^ [ ` � V ^ V U Y b ` b V b Y S Y Y c � V � Z V b Y W 9 � b Y ¦ T � ¤ V ^ Z Y [ Y c � S V Y b Y b T � � V b Y V T [ T � S V b Y ¯ ® ® O  Q U S ` c Y ` S V U S V e Y Z Z V f S Y � ^ [ ` � V ^ V U Y b ` b V b Y S Y Y c � V � Z V b Y W 9 � ^ [ ª ¦ T _ ¤ V b Y ¯ ® ® O f � Y ` V ^ Z Y S ` _ b Y � Y S ` b V U Y � ^� T [ V S ` b ^ b Y « S ` � T [ \ S ` ^ Y � b T ^ _ Y ` S ^ £ T Y Y c ` [ ` T _ V [ ` � ` e ^ � � Y Z b Y � ` £ T ` b ^ � � Y Z ^ b ` e ` V _ ^ ` Z b Y W 9 � Y ¦ T S V Z _ V c V _ [ ^ _ [ Yb Y ¯ ± ±   ° ¯ � c  Y ° °   ² O ± c  f S Y Z U Y [ ` � ^ c Y _ [ Y  ¡ � V e V _ e V S b ^ _ b V e V c ^ £ T Y � ^ Z � ` £ T ` b ^ � � Y Z U V S ^ Z e V _ Z ` b Y S ^ S ` _ b Y � ` b ^ Z f Y c  ® b Y _ V � Y c � S V b Y ¯ ® ° ® f ^ Y ¨ [ ` _ [ ^� X ^ U S Y Z Y _ [ V T _ V « S ` � T _ ^ � � b c ` _ ` Z [ S ^ [ ` � V Y ¥ ` Z e ^ � b Y � � c ^ b ^ ` c U T ] _ ^ � � V ¦ T b ` e ` ^ � b V ` _ b Y � Y S ` c Y _ [ V ^ V � Y e T S Z V@ ` Y S \ S £ T ` e V f [ Y _ b V V U Y b ` b V b ^ Y ¨ [ ` _ [ ^ � X Z ` b V e V _ Z ` b Y S ^ b V ` c U S V e Y b Y _ [ Y Y c U S ` c Y ` S ^ ` _ Z [ 
 _ e ` ^ ¦ \ Y c ¦ ^ _ Y ` S V b Y¯ ® °    � Y ¨ [ ` _ [ ^ � X f _ � V e V _ e V S b ^ _ b V e V c ^ b Y e ` Z � V f ^ U S Y Z Y _ [ V T S Y e T S Z V b ^ c Y Z c ^ Y c ² b Y c ^ S � V b Y ¯ ® °   Q Z Y ] T _ b V U S V e Y Z Z V f S Y � Y S Y _ [ Y ^ V U Y b ` b V b Y S Y Y c � V � Z V b Y W 9 � b Y ¦ T � ¤ V ^ Z Y [ Y c � S V Y b Y b T � � V b Y V T [ T � S V b Y¯ ® ® O f £ T Y [ ^ c � ª c � Y ` V ^ Z Y S ` _ b Y � Y S ` b V U Y � ^ � « f � V S ^ c Y c ` [ ` b ^ Z _ V [ ` � ` e ^ � � Y Z b Y � ` £ T ` b ^ � � Y Z ^ b ` e ` V _ ^ ` Z b Y W 9 � Y¦ T S V Z f _ V Z c V _ [ ^ _ [ Y Z b Y ² �   5 ® ² c  Y ± ²  c  f S Y Z U Y [ ` � ^ c Y _ [ Y   � c ¯ O b Y ¦ T � ¤ V b Y ¯ ® ° ° f ^ Y ¨ [ ` _ [ ^ � X ^ U S Y Z Y _ [ V T_ V « S ` � T _ ^ � � b c ` _ ` Z [ S ^ [ ` � V Y ¥ ` Z e ^ � b Y � � c ^ b ^ ` c U T ] _ ^ � � V ¦ T b ` e ` ^ � b V ` _ b Y � Y S ` c Y _ [ V ^ V � Y e T S Z V @ ` Y S \ S £ T ` e V f[ Y _ b V V U Y b ` b V b ^ Y ¨ [ ` _ [ ^ � X Z ` b V e V _ Z ` b Y S ^ b V ` c U S V e Y b Y _ [ Y Y c U S ` c Y ` S ^ ` _ Z [ 
 _ e ` ^ ¦ \ Y c ¦ ^ _ Y ` S V b Y ¯ ® °    �Y ¨ [ ` _ [ ^ � X f _ � V e V _ e V S b ^ _ b V e V c ^ b Y e ` Z � V f ^ U S Y Z Y _ [ V T S Y e T S Z V b ^ c Y Z c ^ Y c ° ° b Y c ^ S � V b Y ¯ ® °   A B C D E F G H I J K J I D L K G F M N K J D E O C P H I J K Q C K O D E E K J K R S T U I R V C D W K C M K F X K Q C P B D P C K E D B D E H C D J D Y Z [ \ I Q C K L P E N K_ V � ^ � V S b Y 5   5 ¯  c  f ^ Z e Y _ b Y _ b V V Z Y T � ^ � V S ^ e T c T � ^ b V Y c  ® b Y ¦ T _ ¤ V b Y ¯ ® ° ± ^   O   � O ° c  f V £ T YO K C C D E Q K X J D I K R S T ] F D I D ^ H P X H I A V D E H P B I ] F D J D P ^ I C P I J D C D O D _ D C J I T ` O I E K W K E E D O K X E P J D C I J K ] F D I a b cX N K d F B I C D O D P H I E F e D P H I I R S T f X K H I [ g h i¡ V b Y e V S S Y S b V ¤ ^ � ` [ T ^ � U S V e Y Z Z V b Y ` _ Z U Y � � V � ` Z e ^ � V e V S S ` b V Y c ¯ ® ° 5 S Y � ^ [ ` � ^ c Y _ [ Y ^ V ^ _ V b Y ¯ ® ° ° b ^ Y ¨ [ ` _ [ ^� X f � V ` Y c ` [ ` b V � Y � ^ [ d S ` V b Y W _ Z U Y � � V « S ` � T [ \ S ` ^ U Y � ^ � « £ T Y Y c ` [ ` T _ V [ ` � ` e ^ � � Y Z b Y � ` £ T ` b ^ � � Y Z ^ b ` e ` V _ ^ ` Z b Y W 9 �Y ¦ T S V Z _ V c V _ [ ^ _ [ Y b Y ° O 5   5 ° � c  Y ¯ O   � ° ¯ c  f S Y Z U Y [ ` � ^ c Y _ [ Y   � Y � ^ [ ` � ^ c Y _ [ Y � � ` £ T ` b ^ � � V b V Z ¦ T S V Ze V c U Y _ Z ^ [ d S ` V Z f [ Y _ b V V � ^ � V S b ^ e V S S Y � � V Z ` b V b Y b T a ` b V ^ V S Y U V S [ Y Y ¨ ` Z [ Y _ [ Y f _ � V ¤ ^ � Y _ b V e V _ Z Y £ T Y _ [ Y c Y _ [ Y� ` £ T ` b ^ � � V b Y ` c U V Z [ V _ � V U V b Y c ^ Z e V S S Y � � Y Z Y c e ^ T Z ^ b ^ S � T ] ^ S ^ V U ^ ] ^ c Y _ [ V b Y ¦ T S V Z e V c U Y _ Z ^ [ d S ` V Z f[ Y _ b V Z ` b V Z V � ` e ` [ ^ b ^ ^ Z T ^ ^ _ T � ^ � � V  ¡ � V e V _ e V S b ^ _ b V e V c Y Z [ ^ Z � ` £ T ` b ^ � � Y Z U V S ^ Z e V _ Z ` b Y S ^ S ` _ b Y � ` b ^ Z f ^ W X ^ U S Y Z Y _ [ V T S Y e � ^ c ^ � � V ] S ^ e ` V Z ^Z V � ` e ` [ ^ _ b V £ T Y ^ Z c Y Z c ^ Z Z Y ¦ ^ c ^ _ T � ^ b ^ Z   � Z [ Y U S V e Y Z Z V Y _ e V _ [ S ^ � Z Y ^ [ T ^ � c Y _ [ Y Y c � Y e T S Z V @ ` Y S \ S £ T ` e V  ¡ V b Y e V S S Y S b V ¤ ^ � ` [ T ^ � U S V e Y Z Z V b Y ` _ Z U Y � � V � ` Z e ^ � ^ V ^ _ V b Y ¯ ® ° ¯ b ^ Y ¨ [ ` _ [ ^ � X f � V ` Y c ` [ ` b V � Y � ^ [ d S ` V b YW _ Z U Y � � V « S ` � T [ \ S ` ^ U Y � ^ � « £ T Y Y c ` [ ` T _ V [ ` � ` e ^ � � Y Z b Y � ` £ T ` b ^ � � Y Z ^ b ` e ` V _ ^ ` Z b Y W 9 � Y ¦ T S V Z _ V c V _ [ ^ _ [ Y b Y° P P   ± 5 ² c  Y ¯   P ² ± c  f S Y Z U Y [ ` � ^ c Y _ [ Y  ¡ � V e V _ e V S b ^ _ b V e V c Y Z [ ^ Z � ` £ T ` b ^ � � Y Z U V S ^ Z e V _ Z ` b Y S ^ S ` _ b Y � ` b ^ Z f ^ W X ^ U S Y Z Y _ [ V T S Y e � ^ c ^ � � V ] S ^ e ` V Z ^Z V � ` e ` [ ^ _ b V £ T Y ^ Z c Y Z c ^ Z Z Y ¦ ^ c ^ _ T � ^ b ^ Z   � Z [ Y U S V e Y Z Z V Y _ e V _ [ S ^ � Z Y ^ [ T ^ � c Y _ [ Y Y c � Y e T S Z V @ ` Y S \ S £ T ` e V  
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T J P O P K X I G B D X H D C D W D C D j E D ] F D I Y k J D E D H D B _ C K J D Y Z [ \ I R V H K B K F O K X l D O P B D X H K J K V C K e D H K J D c D G I H m C P KC D W D C D X H D n P X E Q D M N K H C P _ F H o C P I J K D ^ D C O p O P K J D Y Z [ q U ] F D P X J P O I F B I O K C C D M N K J D R S T X K B K X H I X H D J D [ \ [ i Y [ qB P G l I C D E J D D F C K E i� b ` e ` V _ ^ � c Y _ [ Y S Y � Y S ` S £ T Y V Z � ^ � V S Y Z e V S S ` ] ` b V Z U Y � ^ � « Y _ � V U S V � ` Z ` V _ ^ b V Z U Y � ^ W X S Y Z T � [ ^ c � T _ b ^ c Y _ [ ^ � c Y _ [ Yb V W 9 � b Y b T a ` b V S Y � Y S Y _ [ Y � � Y b Y � V _ e Y Z Z ` V _ ^ b ^ b V � Z [ ^ b V f U Y � V £ T Y f e ^ Z V ^ [ Y Z Y b ^ � « [ Y _ ¤ ^ U S V � ` c Y _ [ V Y c« S ` � T _ ^ � f ^ e V _ [ S ^ U ^ S [ ` b ^ b V Y _ e ^ S ] V ^ b ` e ` V _ ^ � U ^ S ^ ^ W X Z Y S \ Z Y c U S Y T c ` _ e S Y c Y _ [ V b V Z Y T � [ ` � V W _ [ ^ _ ] ¢ � Y � f Z Y c` c U ^ e [ V b ` S Y [ V _ V S Y Z T � [ ^ b V b V ^ _ V Y ^ U Y _ ^ Z e V c ` c U ^ e [ V _ V Z S Y Z T � [ ^ b V Z b Y ^ _ V Z � T [ T S V Z U V S � ` ^ b Y T c ^ T c Y _ [ Vb ^ Z ^ c V S [ ` a ^ � � Y Z b Y Z [ Y c Y Z c V ^ [ ` � V  
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Q Z e V c U V _ Y _ [ Y Z b Y e ^ ` ¨ ^ Y Z Y T Z Y £ T ` � ^ � Y _ [ Y Z Y � ` b Y _ e ` ^ b V Z _ ^ b Y c V _ Z [ S ^ � � V e V _ Z V � ` b ^ b ^ b V Z � � T ¨ V Z b Y e ^ ` ¨ ^U ^ S ^ V Z U Y S ¢ V b V Z � ` _ b V Z Y c  ® b Y ¦ T _ ¤ V b Y ¯ ® ° ± Y  ° b Y b Y a Y c � S V b Y ¯ ® ° ² Y _ e V _ [ S ^ c � Z Y S Y e V _ e ` � ` ^ b V Z e V c V Zc V _ [ ^ _ [ Y Z ^ U S Y Z Y _ [ ^ b V Z _ ^ Z S T � S ` e ^ Z b ^ b Y c V _ Z [ S ^ � � V e V _ Z V � ` b ^ b ^ b ^ U V Z ` � � V � ` _ ^ _ e Y ` S ^ f e V _ � V S c Y Z Y ] T Y g
Descrição Notas 30-06-2017 31-12-2016 

 

Depósitos bancários  
  346 713   310 817 

Outras aplicações  
  10 000 - 

Numerário  
   196    216 

Caixa e Equivalentes na Demonstração da Posição Financeira  
  356 909   311 033 

Descobertos bancários 16.1 -   189 -   444 

Caixa e Equivalentes na Demonstração dos Fluxos de Caixa  
  356 721   310 588 � Y S Y � Y S ` S £ T Y _ � V Y ¨ ` Z [ Y c £ T ^ ` Z £ T Y S S Y Z [ S ` � � Y Z � c V � ` c Y _ [ ^ � � V b Y Z [ Y Z � ^ � V S Y Z  Q Z b Y Z e V � Y S [ V Z e V _ [ ^ � ` � ¢ Z [ ` e V Z _ ^ b Y c V _ Z [ S ^ � � V e V _ Z V � ` b ^ b ^ b ^ U V Z ` � � V � ` _ ^ _ e Y ` S ^ Z � V ^ U S Y Z Y _ [ ^ b V Z _ V U ^ Z Z ` � Ve V S S Y _ [ Y _ ^ S T � S ` e ^ b Y � ` _ ^ _ e ` ^ c Y _ [ V Z V � [ ` b V Z  
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r s t u v w x u yQ e ^ U ` [ ^ � Z V e ` ^ � ª S Y U S Y Z Y _ [ ^ b V U V S ^ � � Y Z _ V c ` _ ^ [ ` � ^ Z S Y � Y Z [ ` b ^ Z _ ^ � V S c ^ Y Z e S ` [ T S ^ � f U Y S [ Y _ e Y _ [ Y Z ^ V � Z [ ^ b VX V S [ T ] T ¬ Z Y b Y [ ` b ^ Z U Y � ^ � ` S Y � � V R Y S ^ � b V « Y Z V T S V Y ¥ ` _ ^ _ � ^ Z  � T S ^ _ [ Y V U S ` c Y ` S V Z Y c Y Z [ S Y b Y ¯ ® ° ± f V e ^ U ` [ ^ � Z V e ` ^ � � V ` S Y � V S � ^ b V Y c ± ® ®   ® ® ® c  f [ Y _ b V Y Z [ Y ^ T c Y _ [ V b Y e V S S ` b Vb Y c V b V � ^ Z Y ^ b V _ V Z c Y Z Y Z b Y � Y � Y S Y ` S V f ^ � S ` � Y ¦ T _ ¤ V f _ V Z c V _ [ ^ _ [ Y Z b Y � ² ®   ® ® ® c  f ° � ®   ® ® ® c  Y ° ® ®   ® ® ®c  f c Y b ` ^ _ [ Y ^ Y c ` Z Z � V b Y O ¯   ® ® ® f ¯ P   ® ® ® Y ¯ ®   ® ® ® _ V � ^ Z ^ � � Y Z S Y Z U Y [ ` � ^ c Y _ [ Y f U ^ Z Z ^ _ b V V c Y Z c V ^ U Y S � ^ a Y SV c V _ [ ^ _ [ Y b Y �   ± � 5    ± 5 c  e V S S Y Z U V _ b Y _ [ Y Z ^ O � O   ® ± 5 ^ � � Y Z [ V [ ^ � c Y _ [ Y Z T � Z e S ` [ ^ Z Y S Y ^ � ` a ^ b ^ Z  Q S Y Z T � [ ^ b V � \ Z ` e V § b ` � T ¢ b V U V S ^ � � V ^ U S Y Z Y _ [ ^ � Z Y e V c V Z Y ] T Y g
  30-06-2017 

Resultado atribuído ao acionista (em euros)  46 350 749 

Número médio de ações durante o período   903 075 

Número médio de ações diluídas durante o período   903 075 

Resultado por ação básico (Em euros) 51,33 

Resultado por ação diluído (Em euros) 51,33 � c ^ � Y a £ T Y _ � V Y ¨ ` Z [ Y c � ^ [ V S Y Z b Y b ` � T ` � � V � Y S ` � ` e ^ � Z Y Y £ T ` � ^ � ¬ _ e ` ^ Y _ [ S Y V S Y Z T � [ ^ b V � \ Z ` e V Y V b ` � T ¢ b V  Q R S T U V W X e ^ � e T � ^ V Z Y T S Y Z T � [ ^ b V � \ Z ` e V Y b ` � T ¢ b V U V S ^ � � V T Z ^ _ b V ^ c ª b ` ^ U V _ b Y S ^ b ^ b ^ Z ^ � � Y Z Y c e ` S e T � ^ � � Vb T S ^ _ [ Y V U Y S ¢ V b V b Y S Y � ^ [ V f _ ^ � ^ Z Y £ T Y Z Y ] T Y g
  (Nº de ações) 

janeiro de 2017   809 075 

fevereiro de 2017 a março de 2017   901 075 

abril de 2017 a maio de 2017   929 075 

junho de 2017   949 075 

Média ponderada de ações em circulação   903 075 r r s z { | { z } u |� Z � Y Z Y S � ^ Z b Y e V c U � Y c � Z Y e V c V Z Y ] T Y g
  30-06-2017 31-12-2016 

Reserva legal   2 005    627 

Reserva fusão -   95 -   95 

    1 909    531 ¡ V £ T Y S Y Z U Y ` [ ^ � Z S Y Z Y S � ^ Z � � Y ] ^ ` Z Y V T [ S ^ Z � f ^ � Y ] ` Z � ^ � � V e V c Y S e ` ^ � Y Z [ ^ � Y � Y e Y £ T Y U Y � V c Y _ V Z 5 � b V S Y Z T � [ ^ b V� ¢ £ T ` b V ^ _ T ^ � [ Y c £ T Y Z Y S b Y Z [ ` _ ^ b V ^ V S Y � V S � V b ^ S Y Z Y S � ^ � Y ] ^ � ^ [ ª £ T Y Y Z [ ^ Z S Y U S Y Z Y _ [ Y c U Y � V c Y _ V Z ¯ ® � b V



& ' ( ) * + , - . ' / . 0 * ) 1 / . 0 1 . ( - 2 ) 2 . 3 4 5 6 7 8 7 9 : ; 7 < = 3 >? ? @ A B C D E F G H I J A E K L D H D M A L G H E A N C F H E

° ¯ ¯

e ^ U ` [ ^ � [ V [ ^ �   � Z [ ^ S Y Z Y S � ^ _ � V ª b ` Z [ S ` � T ¢ � Y � ^ _ � V Z Y S Y c e ^ Z V b Y � ` £ T ` b ^ � � V b ^ Y c U S Y Z ^ f c ^ Z U V b Y Z Y S T [ ` � ` a ^ b ^U ^ S ^ ^ � Z V S � Y S U S Y ¦ T ¢ a V Z Y Z ] V [ ^ b ^ Z ^ Z V T [ S ^ Z S Y Z Y S � ^ Z f V T ` _ e V S U V S ^ b ^ Y c e ^ U ` [ ^ �  � Y S Y � Y S ` S £ T Y ^ ` _ b ^ _ � V Z Y Y _ e V _ [ S ^ c ^ U S V � ^ b ^ Z U Y � V � e ` V _ ` Z [ ^ ^ Z � Y c V _ Z [ S ^ � � Y Z ¥ ` _ ^ _ e Y ` S ^ Z b ^ W X b VY ¨ Y S e ¢ e ` V � ` _ b V ^  ° b Y b Y a Y c � S V b Y ¯ ® ° ² f U Y � V £ T Y ^ U Y Z ^ S b Y [ Y S Z ` b V U S V U V Z [ V U Y � V � V _ Z Y � ¤ V b Y � b c ` _ ` Z [ S ^ � � V� ¨ Y e T [ ` � V ^ ^ U � ` e ^ � � V b ^ [ V [ ^ � ` b ^ b Y b V S Y Z T � [ ^ b V � ¢ £ T ` b V b V Y ¨ Y S e ¢ e ` V � � Y Z Y S � ^ 8 Y ] ^ � f ^ U Y _ ^ Z � V ` e V _ Z ` b Y S ^ b V_ Y Z [ ^ b ^ [ ^ ^ U � ` e ^ b V V � ^ � V S e V S S Y Z U V _ b Y _ [ Y ^ V � ` c ` [ Y � Y ] ^ �  
� Y � V � T � � V b ^ Z U S V � ` Z � Y Z U ^ S ^ V T [ S V Z S ` Z e V Z Y Y _ e ^ S ] V Z _ V Z Y c Y Z [ S Y � ` _ b V Y c  ® b Y ¦ T _ ¤ V b Y ¯ ® ° ± Y _ V Y ¨ Y S e ¢ e ` V� ` _ b V Y c  ° b Y b Y a Y c � S V b Y ¯ ® ° ² � V ` e V c V Z Y ] T Y g

  
Riscos 
Gerais 

Expropriações Empreitadas 
Benefícios 

aos 
colaboradores 

Estradas 
Desclas. 

Emp. Fase 
Negocial 

Processo 
IVA 

Total 

 
A 1 de janeiro de 2017   44 250   36 301   33 216   1 151   409 280    561   333 968   858 728 

Dotação   5 452    0   6 790    0    0 0   5 523   17 766 

Redução/Utilização -  1 977 -  2 745    0 -   100 -   71 0    0 -  4 893 

A 30 de junho de 2017   47 725   33 557   40 006   1 051   409 209    561   339 491   871 601 

Saldo corrente - - - - - - - - 

Saldo não corrente   47 725   33 557   40 006   1 051   409 209 561   339 491   871 601 

  
Riscos 
Gerais 

Expropriações Empreitadas 
Benefícios 

aos 
colaboradores 

Estradas 
Desclas. 

Emp. Fase 
Negocial 

Processo IVA Total 

 
A 1 de janeiro de 2016   37 978   49 110   41 199   1 299   409 535    561   318 030   857 712 

Dotação   9 364   2 114    746 - - -   15 938   28 162 

Redução/Utilização -  3 092 -  14 923 -  8 729 -   148 -   255 - - -  27 146 

A 31 de dezembro de 2016   44 250   36 301   33 216   1 151   409 280    561   333 968   858 728 

Saldo corrente - - - - - - - - 

Saldo não corrente   44 250   36 301   33 216   1 151   409 280 561   333 968   858 728 
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" ~ ! " � ( + * + 2 ( * / - + . ) # ) % . ( ' ) #� U S Y Z Y _ [ ^ � Z Y ^ Z Y ] T ` _ [ Y b ` Z e S ` c ` _ ^ � � V b Y Y c U S ª Z [ ` c V Z V � [ ` b V Z e V S S Y _ [ Y Z Y _ � V e V S S Y _ [ Y Z Y c  ® b Y ¦ T _ ¤ V b Y¯ ® ° ± Y  ° b Y b Y a Y c � S V b Y ¯ ® ° ² g
Descrição 30-06-2017 31-12-2016 

Empréstimos não correntes     

Financiamentos obtidos  3 285 442  3 315 673 

Empréstimos correntes     

Financiamentos obtidos   168 159   173 474 

   3 453 601  3 489 147 Q Z [ Y S c V Z Y U S ^ a V Z b Y S Y Y c � V � Z V ^ U S Y Z Y _ [ ^ c � Z Y e V c V Z Y ] T Y g



& ' ( ) * + , - . ' / . 0 * ) 1 / . 0 1 . ( - 2 ) 2 . 3 4 5 6 7 8 7 9 : ; 7 < = 3 >? ? @ A B C D E F G H I J A E K L D H D M A L G H E A N C F H E

° ¯ �



& ' ( ) * + , - . ' / . 0 * ) 1 / . 0 1 . ( - 2 ) 2 . 3 4 5 6 7 8 7 9 : ; 7 < = 3 >? ? @ A B C D E F G H I J A E K L D H D M A L G H E A N C F H E

° ¯ 5



& ' ( ) * + , - . ' / . 0 * ) 1 / . 0 1 . ( - 2 ) 2 . 3 4 5 6 7 8 7 9 : ; 7 < = 3 >? ? @ A B C D E F G H I J A E K L D H D M A L G H E A N C F H E

° ¯ ²

Q Z ¦ T S V Z b Y Z [ Y Z Y c U S ª Z [ ` c V Z Z � V U ^ ] V Z [ S ` c Y Z [ S ^ � f Z Y c Y Z [ S ^ � V T ^ _ T ^ � c Y _ [ Y Y b Y � V S c ^ U V Z [ Y e ` U ^ b ^  ¡ V Z Y c U S ª Z [ ` c V Z � � W Y � ^ ` ¨ ^ � W f V e ^ U ` [ ^ � ª S Y Y c � V � Z ^ b V U Y S ` V b ` e ^ c Y _ [ Y ^ U d Z V U Y S ¢ V b V b Y e ^ S ¬ _ e ` ^   Q ZS Y Z [ ^ _ [ Y Z � � T S V � V _ b Z � Z Y S � V ^ c V S [ ` a ^ b V Z ` _ [ Y ] S ^ � c Y _ [ Y _ ^ c ^ [ T S ` b ^ b Y � � T � � Y [ �  " ~ ! ; � ( + * + 2 ( * / - + . ) # ' ) * 2 ( ) + ( # . * � # $ � 1 ( / - + . ) #� c  ® b Y ¦ T _ ¤ V b Y ¯ ® ° ± Y  ° b Y b Y a Y c � S V b Y ¯ ® ° ² ^ S T � S ` e ^ b Y � ` _ ^ _ e ` ^ c Y _ [ V Z b V ^ e ` V _ ` Z [ ^ § Z T U S ` c Y _ [ V Zb Y e V c U � Y � Z Y e V c V Z Y ] T Y g
Descrição Notas 30-06-2017 31-12-2016 

Empréstimos não correntes       

Empréstimo do Estado     665 321   796 252 

Empréstimos correntes       

Empréstimo do Estado    4 249 116  4 070 120 

  29  4 914 437  4 866 371 Q Z e V _ [ S ^ [ V Z b Y Y c U S ª Z [ ` c V e V c V � Z [ ^ b V § � T U S ` c Y _ [ V Z [ ` � Y S ^ c e V c V V � ¦ Y [ ` � V Z ^ [ ` Z � ^ a Y S ^ Z _ Y e Y Z Z ` b ^ b Y Z b Y� ` _ ^ _ e ` ^ c Y _ [ V b ^ Z Y c U S Y Z ^ Z b Y Z b Y ¯ ® ° ° ^ [ ª ¯ ® ° �  � T S ^ _ [ Y V ^ _ V b Y ¯ ® ° ± _ � V � V S ^ c e V _ [ S ^ ¢ b V Z _ V � V Z Y c U S ª Z [ ` c V Z § Z T U S ` c Y _ [ V Z [ Y _ b V V ^ e ` V _ ` Z [ ^ Z T U S ` b V ^ Z_ Y e Y Z Z ` b ^ b Y Z b Y � ` _ ^ _ e ` ^ c Y _ [ V ^ [ S ^ � ª Z b Y ^ T c Y _ [ V Z b Y e ^ U ` [ ^ � � _ V [ ^ ° � �  � Z [ Y Z � ` _ ^ _ e ` ^ c Y _ [ V Z Z � V S Y c T _ Y S ^ b V Z ^ b ` � Y S Y _ [ Y Z [ ^ ¨ ^ Z � ` ¨ ^ Z f ^ e V S b ^ b ^ Z e V c ^ � R « ¥ f Y c � T _ � � V b V ZS Y Z U Y [ ` � V Z U S ^ a V Z Y c V _ [ ^ _ [ Y Z   � U S Y Z Y _ [ ^ � Z Y b Y Z Y ] T ` b ^ V b Y [ ^ � ¤ Y g
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Data inicial Data final
Periodi-

cidade

30-12-2011  2 062 772  1 031 386 31-05-2013 30-11-2016 Semestral Fix a 2,770% 31-mai

30-nov

14-02-2012   75 000   56 250 31-05-2014 30-11-2017 Semestral Fix a 3,420% 31-mai

30-nov

14-02-2012   198 400   148 800 31-05-2014 30-11-2017 Semestral Fix a 3,250% 31-mai

30-nov

26-06-2012   118 284   88 713 31-05-2014 30-11-2017 Semestral Fix a 2,740% 31-mai

30-nov

26-06-2012   152 436   114 327 31-05-2014 30-11-2017 Semestral Fix a 1,830% 31-mai

30-nov

03-10-2012   206 246   154 684 31-05-2014 30-11-2017 Semestral Fix a 1,760% 31-mai

30-nov

03-10-2012   49 960   37 470 31-05-2014 30-11-2017 Semestral Fix a 1,590% 31-mai

30-nov

24-05-2013   282 937   282 937 31-05-2015 30-11-2020 Semestral Fix a 2,100% 31-mai

30-nov

24-05-2013   21 723   21 723 31-05-2015 30-11-2020 Semestral Fix a 2,270% 31-mai

30-nov

24-05-2013   23 394   23 394 31-05-2015 30-11-2020 Semestral Fix a 2,350% 31-mai

30-nov

24-05-2013   102 488   102 488 31-05-2015 30-11-2020 Semestral Fix a 2,440% 31-mai

30-nov

24-05-2013   20 000   20 000 31-05-2015 30-11-2020 Semestral Fix a 2,150% 31-mai

30-nov

13-11-2013   37 000   37 000 31-05-2015 30-11-2020 Semestral Fix a 1,860% 31-mai

30-nov

13-11-2013   293 000   293 000 31-05-2015 30-11-2020 Semestral Fix a 1,880% 31-mai

30-nov

13-11-2013   24 000   24 000 31-05-2015 30-11-2020 Semestral Fix a 1,960% 31-mai

30-nov

27-05-2014   15 000   15 000 31-05-2016 30-11-2021 Semestral Fix a 2,430% 31-mai

30-nov

27-05-2014   15 000   15 000 31-05-2016 30-11-2021 Semestral Fix a 2,330% 31-mai

30-nov

27-05-2014   20 000   20 000 31-05-2016 30-11-2021 Semestral Fix a 2,220% 31-mai

30-nov

27-05-2014   14 000   14 000 31-05-2016 30-11-2021 Semestral Fix a 2,010% 31-mai

30-nov

30-12-2011  1 705 000   852 500 31-05-2013 30-11-2016 Semestral Fix a 2,770% 31-mai

30-nov

27-01-2012   204 000   153 000 31-05-2014 30-11-2017 Semestral Fix a 3,690% 31-mai

30-nov

27-01-2012   230 000   172 500 31-05-2014 30-11-2017 Semestral Fix a 3,440% 31-mai

30-nov

27-01-2012   75 000   56 250 31-05-2014 30-11-2017 Semestral Fix a 2,930% 31-mai

30-nov

27-01-2012   28 000   21 000 31-05-2014 30-11-2017 Semestral Fix a 2,690% 31-mai

30-nov

30-05-2012   44 000   33 000 31-05-2014 30-11-2017 Semestral Fix a 2,690% 31-mai

30-nov

30-05-2012   80 000   60 000 31-05-2014 30-11-2017 Semestral Fix a 2,700% 31-mai

30-nov

30-05-2012   33 500   25 125 31-05-2014 30-11-2017 Semestral Fix a 1,980% 31-mai

30-nov

26-09-2012   156 800   117 600 31-05-2014 30-11-2017 Semestral Fix a 1,810% 31-mai

30-nov

29-10-2012   16 000   12 000 31-05-2014 30-11-2017 Semestral Fix a 1,710% 31-mai

30-nov

29-10-2012   13 300   9 975 31-05-2014 30-11-2017 Semestral Fix a 1,590% 31-mai

30-nov

29-01-2013   85 000   85 000 31-05-2015 30-11-2020 Semestral Fix a 2,750% 31-mai

30-nov

A transportar 6.402.239 4.098.122
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Designação Valor nominal Capital em dívida Justo Valor Taxa de juro

BEI - Minho A 1   25 000   4 400   4 442 4,670%

BEI - Minho A 2   25 000   4 668   4 776 5,800%

BEI - Tejo C 1   25 000   4 400   4 442 4,670%

BEI - Tejo C 2   25 000   4 668   4 776 5,800%

BEI - Suburbanos B   100 000   66 667   71 822 3,615% 

BEI - Suburbanos C   55 000   36 667   44 527 4.247% 

BEI - REFER V   160 000   128 000   145 955 2,653% 

BEI - REFER VI   110 000   88 000   97 283 2,271% 

BEI - CPIII2 Linha do Norte C   100 000   95 000   97 625 1,887% 

BEI- Estradas 2009-2019   200 659   160 527   175 453 2,189% 

Eurobond 06/26   600 000   600 000   647 545 4,047% 

Eurobond 09/19   500 000   500 000   545 224 5,875% 

Eurobond 09/24   500 000   500 000   575 421 4,675% 

Eurobond 06/21   500 000   500 000   558 651 4,250%

Eurobond 10/30   125 000   125 000   132 438 6,750%

Empréstimo Estado Português  2 062 772  1 031 386  1 068 278 2,770%

Empréstimo Estado Português   75 000   56 250   59 703 3,420%

Empréstimo Estado Português   198 400   148 800   162 395 3,250%

Empréstimo Estado Português   118 284   88 713   93 087 2,740%

Empréstimo Estado Português   152 436   114 327   118 115 1,830%

Empréstimo Estado Português   206 246   154 684   159 617 1,760%

Empréstimo Estado Português   49 960   37 470   38 552 1,590%

Empréstimo Estado Português   282 937   282 937   301 967 2,100%

Empréstimo Estado Português   21 723   21 723   23 305 2,270%

Empréstimo Estado Português   23 394   23 394   25 160 2,350%

Empréstimo Estado Português   102 488   102 488   110 530 2,440%

Empréstimo Estado Português   20 000   20 000   21 378 2,150%

Empréstimo Estado Português   37 000   37 000   39 196 1,860%

Empréstimo Estado Português   293 000   293 000   310 583 1,880%

Empréstimo Estado Português   24 000   24 000   25 504 1,960%

Empréstimo Estado Português   15 000   15 000   16 653 2,430%

Empréstimo Estado Português   15 000   15 000   16 556 2,330%

Empréstimo Estado Português   20 000   20 000   21 929 2,220%

Empréstimo Estado Português   14 000   14 000   15 163 2,010%

Empréstimo Estado Português  1 705 000   852 500   882 994 2,770%

Empréstimo Estado Português   204 000   153 000   163 125 3,690%

A transportar:  8 691 298  6 323 668  6 784 167
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Designação Valor nominal Capital em dívida Justo Valor Taxa de juro

Transporte:  8 691 298  6 323 668  6 784 167

Empréstimo Estado Português   230 000   172 500   183 150 3,440%

Empréstimo Estado Português   75 000   56 250   59 213 2,930%

Empréstimo Estado Português   28 000   21 000   21 873 2,690%

Empréstimo Estado Português   44 000   33 000   34 598 2,690%

Empréstimo Estado Português   80 000   60 000   62 915 2,700%

Empréstimo Estado Português   33 500   25 125   26 024 1,980%

Empréstimo Estado Português   156 800   117 600   121 455 1,810%

Empréstimo Estado Português   16 000   12 000   12 372 1,710%

Empréstimo Estado Português   13 300   9 975   10 263 1,590%

Empréstimo Estado Português   85 000   85 000   92 538 2,750%

Empréstimo Estado Português   135 600   135 600   146 150 2,420%

Empréstimo Estado Português   17 400   17 400   18 599 2,150%

Empréstimo Estado Português   25 654   25 654   27 421 2,150%

Empréstimo Estado Português   266 405   266 405   285 025 2,180%

Empréstimo Estado Português   28 042   28 042   30 399 2,610%

Empréstimo Estado Português   26 202   26 202   28 042 2,190%

Empréstimo Estado Português   25 000   25 000   26 747 2,180%

Empréstimo Estado Português   17 943   17 943   19 132 2,070%

Empréstimo Estado Português   3 688   3 688   3 936 2,100%

Empréstimo Estado Português   21 805   21 805   23 106 1,870%

Empréstimo Estado Português   49 891   49 891   53 033 1,970%

TOTAL  10 070 526  7 533 746  8 070 159
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Fornecedores gerais    28 167   17 941 

Fornecedores - outras partes relacionadas 29    283   2 701 

Total saldo fornecedores - correntes    28 450   20 642 " ¸ ! ; ) $ . 1 * # 2 ) + . * # * � * Ó * 1¹ º · » ¼ ½ ¾ ¿ À Á Â ¼ ½ Ã » ¶ Ä ½ · ¶ ¼ ½ ¼ ½ Å ½ º Æ Ç Â ¼ ½ Ã » ¶ È ½ É Ê Ë Ç ¿ Æ Ç Ì Í Ë ¼ ½ Í Â º Î Ï ½ Ð É ½ Í Â º Â É ½ Ñ ¿ ½ Ò
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Não Correntes       

Subconcessões    2 448 387  2 616 557 

     2 448 387  2 616 557 

Correntes       

Subconcessões     506 550   508 425 

Conservação Periódica de Estradas     258 726   236 163 

Acréscimos de Gastos     42 715   55 155 

Fornecedores de Investimento     25 731   36 259 

Remunerações a Liquidar     20 955   19 231 

Adiantamentos por Conta de Vendas     18 057   18 434 

Credores Diversos     9 929   10 053 

      882 663   883 721 
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Prestação de serviços      

Contribuição do Serviço Rodoviário 29   333 220   321 085 

Portagens    140 809   122 129 

Contratos de Construção e encargos financeiros capitalizados    42 652   70 705 

Utilização de canais (Tarifas)    34 219   33 871 

Concedente Estado - Rédito ILD 29   7 763   8 845 

Arrendamento/ Aluguer de Espaços    5 217   5 212 

Fibra Óptica    2 855   3 169 

Outros    12 952   12 661 
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Encargos Financeiros Capitalizados     21 161   35 532 

Rede Subconcessionada - Construção     14 491   20 888 

Construção de Novas Infraestruturas     7 000   14 285 
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Portagens de Concessões    110 415   95 073 

Construção de Novas Infraestruturas    7 000   13 892 

Rede Subconcessionada - Construção    14 491   20 888 

Outros    2 020   3 627 
 

Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas     133 926   133 480 

ð É ß Â Ç À ½ Í Ì º ½ À Ê Â É ½ É ½ Ç Û Ì Ü Â É ¼ ½ Ê Ë × Á Ë º Ð É ½ Í Â º Â É ½ Ñ ¿ ½ Ò
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Conservação Periódica de Estradas     26 500   26 500 

Conservação Ferroviária     25 977   25 378 

Conservação Corrente e Segurança Rodoviária     15 788   19 372 

Operação e Manutenção Subconcessões     13 607   12 827 

Encargos Cobrança Portagens     9 253   8 301 

Eletricidade     5 918   7 763 

Encargos Cobrança CSR     6 664   6 488 

Vigilância e Segurança     2 587   2 975 

Trabalhos especializados     1 119   1 555 

Rendas e alugueres     1 943    980 

Conservação e Reparação     1 584   1 145 

Limpeza, Higiene e Conforto     1 185    869 

Combustíveis     1 002   1 099 

Outros inferiores a 1.000 m€     4 104   2 686 
 

Fornecimentos e serviços externos     117 231   117 938 
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Remunerações do Pessoal   50 844 51 858 

Encargos Sobre Remunerações   11 733 11 975 

Indemnizações    556 1 690 

Outros Gastos Com Pessoal   1 867 1 310 

Remunerações Órgãos Sociais    415  404 

Seguros de Acidentes de Trabalho     416  367 

Gastos de Ação Social    338  236 

    66 169 67 841 Ô Â Î Ç Ì º ½ Ì Ç Â É ½ º ½ É Ê Ç ½ ¼ ½ Ã » ¶ Ä Â É Ñ Ë É Ê Â É Í Â º Î ½ É É Â Ë × ¼ Â Ø Ç ¿ Î Â Ù Ú ò È È Þ Ã î ä ó ¼ Ì º Ì À ¿ ê Ç Ë º Ë Î Ç Â å Ì º Ë ¼ Ë º ½ À Ê ½ ¶ Þ Èî ä ß Ë Í ½ Ë Â Î ½ Ç ê Â ¼ Â Á Â º é × Â Ñ Â ¼ ½ Ã » ¶ È ò Ã Þ â æ ó à í É Î Ç Ì À Í Ì Î Ë Ì É ½ å Î × Ì Í Ë Ü Ï ½ É ½ É Ê Ý Â Ç ½ × Ë Í Ì Â À Ë ¼ Ë É Í Â º Ë Éñ ½ º ¿ À ½ Ç Ë Ü Ï ½ É ò â » Þ ô î ä ½ º Ã » ¶ Ä Þ ç ¿ Ë À ¼ Â ½ º Ã » ¶ È Ê Ì À Á Ë º É Ì ¼ Â Ñ Ë É Ê Â É â ¶ Þ á î ä ó ½ Í Â º Ë É ñ ½ É Í Ì É Ï ½ É Î Â Ç î ý Ê ¿ Âí Í Â Ç ¼ Â ò â â È º ä ½ º Ã » ¶ Ä Þ ß Ë Í ½ Ë Â É ¶ Þ Ä î ä ¼ ½ Ã » ¶ È ó à� ½ Ç Ì ß Ì Í Ë Ð É ½ ¿ º Ë ¼ Ì º Ì À ¿ Ì Ü Ý Â À Â ½ ß ½ Ê Ì Û Â º ë ¼ Ì Â ¼ Â Ø Ç ¿ Î Â Þ ¼ ½ · à Ä ô ã ½ º ¾ ¿ À Á Â ¼ ½ Ã » ¶ È Î Ë Ç Ë · à Ä ¶ Ã À ½ É Ê ½ É ½ º ½ É Ê Ç ½ ÞÎ ½ Ç º Ì Ê Ì À ¼ Â Í Â º Î ½ À É Ë Ç Â Ì º Î Ë Í Ê Â ¼ Ë Ë À ¿ × Ë Ü Ý Â ¼ Ë ñ ½ ¼ ¿ Ü Ý Â ñ ½ º ¿ À ½ Ç Ë Ê é Ç Ì Ë Ë Î × Ì Í Ö Û ½ × Ë Â É Û ½ À Í Ì º ½ À Ê Â É Þ ç ¿ ½¼ ¿ Ç Ë À Ê ½ ½ É Ê ½ Î ½ Ç ê Â ¼ Â º Â Ê Ì Û Â ¿ ¿ º Ë Í Ç ë É Í Ì º Â ¼ ½ Ë Î Ç Â å Ì º Ë ¼ Ë º ½ À Ê ½ ¶ Þ · î ä À Ë º Ë É É Ë É Ë × Ë Ç Ì Ë × ½ Ç ½ É Î ½ Ê Ì Û Â É ½ À Í Ë Ç Ñ Â ÉÎ Ë Ê Ç Â À Ë Ì É àí É Ì º Î Ë Ç Ì ¼ Ë ¼ ½ É ¼ Â Î Ç Ì º ½ Ì Ç Â É ½ º ½ É Ê Ç ½ ¼ ½ Ã » ¶ Ä ß Â Ç Ë º Ç ½ Û ½ Ç Ê Ì ¼ Ë É ½ º Í ½ Ç Í Ë ¼ ½ â á á º ä ò ¾ ¿ À Á Â Ã » ¶ È Ò Ç ½ ß Â Ç Ü Â ¼ ½ ô È »º ä ó Þ Ç ½ Î Ë Ç Ê Ì ¼ Ë É Î ½ × Ë É Ç ¿ Æ Ç Ì Í Ë É ¼ ½ Í × Ì ½ À Ê ½ É ò â ã Ä º ä ó ½ Ì À Û ½ À Ê Ö Ç Ì Â É ò â Ã º ä Þ ¼ ½ Í Â Ç Ç ½ À Ê ½ É ¼ Ë Ë Ê ¿ Ë × Ì Å Ë Ü Ý Â ¼ Â Û Ë × Â Ç ¼ Ë Éº Ë Ê ë Ç Ì Ë É Î Ç Ì º Ë É Þ É ¿ Æ É Ì ¼ Ì Ö Ç Ì Ë É ½ ¼ ½ Í Â À É ¿ º Â Î Ë Ç Ë Â É ½ ¿ Û Ë × Â Ç Ç ½ Í ¿ Î ½ Ç Ö Û ½ × ß Ë Í ½ ì Ë Ê ¿ Ë × Ì Å Ë Ü Ý Â ¼ Â É Î Ç ½ Ü Â É ¼ ½º ½ Ç Í Ë ¼ Â ó à
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¶ · Ä

ð É Â ¿ Ê Ç Â É Ç ½ À ¼ Ì º ½ À Ê Â É ½ Ñ Ë À Á Â É ¼ ½ Í Â º Î Ï ½ º Ð É ½ Í Â º Â É ½ Ñ ¿ ½ Î Ë Ç Ë Â É Î ½ Ç ê Â ¼ Â É ß Ì À ¼ Â É Ë · » ¼ ½ ¾ ¿ À Á Â ¼ ½ Ã » ¶ Ä ½· » ¼ ½ ¾ ¿ À Á Â ¼ ½ Ã » ¶ È à
Descrição Notas 30-06-2017 30-06-2016 

 
Subsídios de investimento - Imputação a resultados i)   31 595 33 311 

Rendimentos com Fees de assinatura de Concessões ii)   4 427 4 427 

Concessão de utilização e licenças     1 050 1 126 

Venda de resíduos e materiais usados     1 200  290 

Investimentos financeiros - Sinistros      891 1 290 

Outros     2 242 1 790 
 

Outros rendimentos e ganhos     41 405 42 234 P i ñ ½ À ¼ Ì º ½ À Ê Â Ç ½ Í Â À Á ½ Í Ì ¼ Â Î ½ × Ë í º Â Ç Ê Ì Å Ë Ü Ý Â ¼ Â É Õ ¿ Æ É ê ¼ Ì Â É Ë Â Ù À Û ½ É Ê Ì º ½ À Ê Â À Ý Â Ç ½ ½ º Æ Â × É Ö Û ½ Ì É Ç ½ Í Â À Á ½ Í Ì ¼ Â ÉÀ Â Ú Ë É É Ì Û Â Þ ½ º ø Ì ß ½ Ç Ì º ½ À Ê Â É ò À Â Ê Ë á ó �P P i ð É Î Ç Â Û ½ Ì Ê Â É Í Â º ï ½ ½ É í É É Ì À Ë Ê ¿ Ç Ë è Â À Í ½ É É Ï ½ É Ç ½ É ¿ × Ê Ë º ¼ Â Ç ½ Í Â À Á ½ Í Ì º ½ À Ê Â À Â ½ å ½ Ç Í ê Í Ì Â ¼ Ë Î Ë Ç Í ½ × ËÍ Â Ç Ç ½ É Î Â À ¼ ½ À Ê ½ ¼ Â Û Ë × Â Ç Ç ½ Í ½ Æ Ì ¼ Â Ë ç ¿ Ë À ¼ Â ¼ Ë Ë É É Ì À Ë Ê ¿ Ç Ë ¼ Ë É è Â À Í ½ É É Ï ½ É Ø Ç Ë À ¼ ½ ÷ Ì É Æ Â Ë ½ ø Â ¿ Ç Â ÷ Ì Ê Â Ç Ë × �
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¶ · ô

ð ¼ ½ Ê Ë × Á ½ ¼ Â É ð ¿ Ê Ç Â É Ñ Ë É Ê Â É ½ Î ½ Ç ¼ Ë É ë Ë Î Ç ½ É ½ À Ê Ë ¼ Â Í Â º Â É ½ Ñ ¿ ½ Î Ë Ç Ë Â É É ½ º ½ É Ê Ç ½ É ß Ì À ¼ Â É ½ º · » ¼ ½ ¾ ¿ À Á Â ¼ ½Ã » ¶ Ä ½ Ã » ¶ È Ò
Descrição 30-06-2017 30-06-2016 

 
AMT (TRIR e TRIF)    724   2 114 

Contribuição AEIE_CFM4 -     499 

Dívidas incobráveis    199    384 

Quotizações     189    189 

Negociações contratuais    25    135 

Indemnizações por danos materiais    302 - 

Outros   1 947    253 

Outros gastos e perdas   3 386   3 574 
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¶ · á

í ¼ ½ Í Â º Î Â É Ì Ü Ý Â ¼ Ë Ç ¿ Æ Ç Ì Í Ë Î ½ Ç ¼ Ë É ½ Ñ Ë À Á Â É ß Ì À Ë À Í ½ Ì Ç Â É À Â É Î ½ Ç ê Â ¼ Â É ß Ì À ¼ Â É ½ º · » ¼ ½ ¾ ¿ À Á Â ¼ ½ Ã » ¶ Ä ½ · » ¼ ½¾ ¿ À Á Â ¼ ½ Ã » ¶ È Þ ë Ë É ½ Ñ ¿ Ì À Ê ½ Ò
Descrição Notas 30-06-2017 30-06-2016 

Perdas Financeiras    180 185   215 941 

Juros Suportados:      

Empréstimos     77 707   99 336 

Subconcessões     97 602   111 786 

Outros juros suportados    1 546    1 

Outras perdas financeiras    3 331   4 818 

Ganhos Financeiros    57 393   58 056 

Juros Obtidos      

  Outros juros obtidos  -    718 

  Juros obtidos - concedente Estado 29   57 253   57 338 

 Outros ganhos financeiros     139 - 

       

Resultados Financeiros  -  122 792 -  157 885 ð É ¾ ¿ Ç Â É É ¿ Î Â Ç Ê Ë ¼ Â É ¼ Ì Å ½ º Ç ½ É Î ½ Ì Ê Â Ë Â É ¾ ¿ Ç Â É É ¿ Î Â Ç Ê Ë ¼ Â É À Ë ¼ ê Û Ì ¼ Ë Ë ß ½ Ê Ë Ë Â É É ½ Ñ º ½ À Ê Â É ¼ ½ À ½ Ñ é Í Ì Â í × Ê ËÚ Ç ½ É Ê Ë Ü Ý Â ñ Â ¼ Â Û Ì Ö Ç Ì Ë Þ í Ê Ì Û Ì ¼ Ë ¼ ½ ¼ ½ Ù À Û ½ É Ê Ì º ½ À Ê Â ¼ ½ Ù À ß Ç Ë ½ É Ê Ç ¿ Ê ¿ Ç Ë ï ½ Ç Ç Â Û Ì Ö Ç Ì Ë ½ í Ê Ì Û Ì ¼ Ë ¼ ½ ¼ ½ Ø ½ É Ê Ý Â ¼ ½Ù À ß Ç Ë ½ É Ê Ç ¿ Ê ¿ Ç Ë ï ½ Ç Ç Â Û Ì Ö Ç Ì Ë àð É Ñ Ë É Ê Â É Í Â º Ë Ë Ê ¿ Ë × Ì Å Ë Ü Ý Â ß Ì À Ë À Í ½ Ì Ç Ë ¼ Ë ¼ ê Û Ì ¼ Ë ì É É ¿ Æ Í Â À Í ½ É É Ì Â À Ö Ç Ì Ë É Î ½ × Ë Â Æ Ç Ë õ É ½ Ç Û Ì Ü Â É Î Ç ½ É Ê Ë ¼ Â É É Ý ÂÇ ½ Ñ Ì É Ê Ë ¼ Â É À Â É ¾ ¿ Ç Â É É ¿ Î Â Ç Ê Ë ¼ Â É Õ ¿ Æ Í Â À Í ½ É É Ï ½ É Þ ç ¿ ½ É ½ Ç Ý Â ß Ë Ê ¿ Ç Ë ¼ Â É À Â ß ¿ Ê ¿ Ç Â Þ ¼ ½ Ë Í Â Ç ¼ Â Í Â º Â É Ê ½ Ç º Â É½ É Ê Ì Î ¿ × Ë ¼ Â É À Â É Ç ½ É Î ½ Ê Ì Û Â É è Â À Ê Ç Ë Ê Â É ¼ ½ Õ ¿ Æ Í Â À Í ½ É É Ý Â à ¹ É Ê ½ º Â À Ê Ë À Ê ½ Ç ½ É ¿ × Ê Ë ¼ Ë Ç ½ É Î Â À É Ë Æ Ì × Ì ¼ Ë ¼ ½ ¼ Ë Ù Ú Î Ë Ç ËÍ Â º Ë É É ¿ Æ Í Â À Í ½ É É Ì Â À Ö Ç Ì Ë É Î ½ × Â É É ½ Ç Û Ì Ü Â É ¼ ½ Í Â À É Ê Ç ¿ Ü Ý Â ½ Â Î ½ Ç Ë Ü Ý Â ½ º Ë À ¿ Ê ½ À Ü Ý Â Ç Â ¼ Â Û Ì Ö Ç Ì Ë ¾ Ö ½ ß ½ Ê ¿ Ë ¼ Â É Î Â Ç½ É Ê Ë É ½ Ë Ì À ¼ Ë À Ý Â Î Ë Ñ Ë É Þ À Â Û Ë × Â Ç Ã à á â ã î ä ò ¼ ê Û Ì ¼ Ë ¼ ½ Ñ ½ É Ê Ý Â Ì À ¼ Ì Ç ½ Ê Ë ó Þ Ç ½ º ¿ À ½ Ç Ë ¼ Ë É Í Â À Ê Ë Æ Ì × Ì É Ê Ì Í Ë º ½ À Ê ½ Ë Ê Ë å Ë É½ À Ê Ç ½ Â É â æ ½ Â É á æ àí É Â ¿ Ê Ç Ë É Î ½ Ç ¼ Ë É ß Ì À Ë À Í ½ Ì Ç Ë É Ç ½ É Î ½ Ì Ê Ë º Ë Â É ½ À Í Ë Ç Ñ Â É É ¿ Î Â Ç Ê Ë ¼ Â É Í Â º Ë Ê Ë å Ë ¼ ½ Ë Û Ë × Î Ç ½ É Ê Ë ¼ Â Î ½ × Â ¹ É Ê Ë ¼ ÂÚ Â Ç Ê ¿ Ñ ¿ ü É Þ Í Â º Ì É É Ï ½ É Æ Ë À Í Ö Ç Ì Ë É ½ ½ É Î ½ Í Ì Ë × Ì Å Ë Ü Ý Â ¼ Â É ½ À Í Ë Ç Ñ Â É Ë É É Â Í Ì Ë ¼ Â É ì É ½ º Ì É É Ï ½ É ¼ ½ ½ º Î Ç ë É Ê Ì º Â ÉÂ Æ Ç Ì Ñ Ë Í Ì Â À Ì É Ê Ë É àí Ç ¿ Æ Ç Ì Í Ë ¼ ½ ¾ ¿ Ç Â É Â Æ Ê Ì ¼ Â É Ì À Í × ¿ Ì Ë Ç ½ º ¿ À ½ Ç Ë Ü Ý Â Ë ¿ ß ½ Ç Ì ¼ Ë ½ º Ë Î × Ì Í Ë Ü Ï ½ É ß Ì À Ë À Í ½ Ì Ç Ë É ½ ß ½ Ê ¿ Ë ¼ Ë É ¾ ¿ À Ê Â ¼ Â Ù Ø è Ú ½ Â É¾ ¿ Ç Â É Ì º Î ¿ Ê Ë ¼ Â É Ë Â Í Â À Í ½ ¼ ½ À Ê ½ ¹ É Ê Ë ¼ Â à



� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � �   ¡ ¢ � £ ¤ � ¥¦ ¦ § ¨ © ª « ¬  ® ¯ ° ± ¨ ¬ ² ³ « ¯ « ´ ¨ ³ ® ¯ ¬ ¨ µ ª  ¯ ¬

¶ ã »

í ¼ ½ Í Â º Î Â É Ì Ü Ý Â ¼ Â º Â À Ê Ë À Ê ½ ¼ ½ Ì º Î Â É Ê Â ¼ Â ½ å ½ Ç Í ê Í Ì Â Ç ½ Í Â À Á ½ Í Ì ¼ Â À Ë ¼ ½ º Â À É Ê Ç Ë Ü Ý Â Í Â À ¼ ½ À É Ë ¼ Ë ¼ Â Ç ½ À ¼ Ì º ½ À Ê ÂÌ À Ê ½ Ñ Ç Ë × Í Â À É Â × Ì ¼ Ë ¼ Ë É ¼ ½ · » ¼ ½ ¾ ¿ À Á Â ¼ ½ Ã » ¶ Ä ½ · » ¼ ½ ¾ ¿ À Á Â ¼ ½ Ã » ¶ È Þ ë Í Â À ß Â Ç º ½ É ½ Ñ ¿ ½ Ò
Imposto sobre o rendimento Notas 30-06-2017 30-06-2016 

Imposto sobre o rendimento corrente  
-  28 986 -  15 128 

Imposto sobre o rendimento diferido 8   10 711   6 884 

   
-  18 275 -  8 244 

 í Ê Ë å Ë ¼ ½ Ì º Î Â É Ê Â Ë ¼ Â Ê Ë ¼ Ë À Ë ¼ ½ Ê ½ Ç º Ì À Ë Ü Ý Â ¼ Â º Â À Ê Ë À Ê ½ ¼ ½ Ì º Î Â É Ê Â ¼ Â ½ å ½ Ç Í ê Í Ì Â À Ë É ¼ ½ º Â À É Ê Ç Ë Ü Ï ½ É ß Ì À Ë À Í ½ Ì Ç Ë Éë Í Â À ß Â Ç º ½ É ½ Ñ ¿ ½ Ò
Imposto sobre o rendimento   30-06-2017 30-06-2016 

Taxa nominal de imposto   21,00% 21,00% 

Derrama   1,25% 1,45% 

Derrama Estadual (1)   7,00% 7,00% 

Imposto sobre o rendimento corrente       

Diferenças temporárias tributáveis   29,25% 29,45% 

Diferenças temporárias dedutíveis exceto prejuízos fiscais   29,25% 29,45% 

Taxa aplicável ao prejuízos fiscais   21,00% 21,00% � � � � � � � 	 
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¶ ã ¶

í Î Ç ½ É ½ À Ê Ë Ð É ½ ¼ ½ É ½ Ñ ¿ Ì ¼ Ë Ë Ç ½ Í Â À Í Ì × Ì Ë Ü Ý Â ¼ Ë Ê Ë å Ë ½ ß ½ Ê Ì Û Ë ¼ ½ Ì º Î Â É Ê Â Î Ë Ç Ë Â É Î ½ Ç ê Â ¼ Â É ½ º Ë À Ö × Ì É ½ Ò
Reconciliação da taxa efetiva de imposto 30-06-2017 30-06-2016 

Resultado antes de impostos   64 626   13 345 

Taxa nominal de imposto 22,25% 22,45% 

  -  14 379 -  2 995 

Gastos não dedutíveis -  9 291 -  10 260 

Rendimentos não tributáveis   1 016   1 585 

Prejuízos fiscais     34    196 

Excesso / (Insuficiência) de estimativa    17 -   596 

Derrama estadual -  6 115 -  2 838 

Tributações autónomas -   264 -   219 

Diferenças de taxa -   4 -  

Imposto corrente -  28 986 -  15 128 

Impostos diferidos   10 711   6 884 

Gasto de imposto -  18 275 -  8 244 

Taxa efetiva de imposto 28,28% 61,78% 
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¶ ã Ã

$ % & ' ( ) * + ' , + , ' ( * - ) . / ' + , 0 ( 1è ð Ô Õ ¹ ÷ 2 ð ø ¹ í ø î Ù Ô Ù Õ ÿ ñ í 3 4 ð ¹ 5 ¹ è û ÿ Ù � ðÚ Ç ½ É Ì ¼ ½ À Ê ½ Ò í À Ê é À Ì Â è Ë Ç × Â É ÷ Ë Ç Ë À ¾ Â ¼ Ë Õ Ì × Û Ë� Ì Í ½ Ð Ú Ç ½ É Ì ¼ ½ À Ê ½ Ò 6 Â É ë Õ Ë Ê ¿ Ç À Ì À Â Õ ¿ × Õ ½ Ç Ç Ë À Â Ø Â Ç ¼ Â ½ è Ë Ç × Â É í × Æ ½ Ç Ê Â 6 Â Ý Â ï ½ Ç À Ë À ¼ ½ É� Â Ñ Ë Ì É Ò � Ë À ¼ Ë è Ç Ì É Ê Ì À Ë ÷ Â ¿ Ç ½ Ì Ç Â Õ Â Ë Ç ½ É Ô Â Ñ ¿ ½ Ì Ç Ë ½ í × Æ ½ Ç Ê Â î Ë À ¿ ½ × ¼ ½ í × º ½ Ì ¼ Ë ø Ì Â Ñ Â¹ º Ç ½ ¿ À Ì Ý Â ¼ ½ Ë É É ½ º Æ × ½ Ì Ë Ñ ½ Ç Ë × ¼ ½ Ã ô ¼ ½ Ë Ñ Â É Ê Â ¼ ½ Ã » ¶ â ß Â Ç Ë º ½ É Ê Ë Æ ½ × ½ Í Ì ¼ Â É Â É Ê ½ Ç º Â É ¼ Â º Ë À ¼ Ë Ê Â ½ Â Ç ½ Ñ Ì º ½Ç ½ º ¿ À ½ Ç Ë Ê é Ç Ì Â Ë É É Â Í Ì Ë ¼ Â Ë Â ½ å ½ Ç Í ê Í Ì Â ¼ Â É Í Ë Ç Ñ Â É à¹ À Í Â À Ê Ç Ë À ¼ Â Ð É ½ ¼ ½ ß Ì À Ì ¼ Â Â ½ É Ê Ë Ê ¿ Ê Â Ç ½ º ¿ À ½ Ç Ë Ê é Ç Ì Â Þ Ë Â É Û Ë × Â Ç ½ É Ì × ê ç ¿ Ì ¼ Â É Ë Î ¿ Ç Ë ¼ Â É ß Â Ì Ë Î × Ì Í Ë ¼ Ë Ë Ç ½ ¼ ¿ Ü Ý Â ¼ ½ â æÎ Ç ½ Û Ì É Ê Ë À Â Ë Ç Ê Ì Ñ Â ¶ Ã à ù ¼ Ë ÷ ½ Ì À à ù ¶ Ã Ð í õ Ã » ¶ » Þ ¼ ½ · » ¼ ½ ¾ ¿ À Á Â àï Â Ì Í ¿ º Î Ç Ì ¼ Â Â ¼ Ì É Î Â É Ê Â À Â Ë Ç Ê Ì Ñ Â Ã ã à ù ¼ Ë ÷ ½ Ì À à ù ã Ã õ Ã » ¶ È Þ ¼ ½ Ã ô ¼ ½ ¼ ½ Å ½ º Æ Ç Â Þ ½ ½ ß ½ Ê ¿ Ë ¼ Â Â Î Ë Ñ Ë º ½ À Ê Â ¼ ½ â » æ¼ Â É ¿ Æ É ê ¼ Ì Â ¼ ½ À Ë Ê Ë × Â ¿ ¶ · à ù º ü É Þ Î Â Ç ¼ ¿ Â ¼ ë Í Ì º Â É Þ Ë Â É º ½ º Æ Ç Â É ¼ Â è Â À É ½ × Á Â ¼ ½ í ¼ º Ì À Ì É Ê Ç Ë Ü Ý Â ¹ å ½ Í ¿ Ê Ì Û Â Þ Ê ½ À ¼ ÂÉ Ì ¼ Â Â É ½ ¿ Û Ë × Â Ç Ë Î ¿ Ç Ë ¼ Â À Â É Ê ½ Ç º Â É ¼ Â ¼ Ì É Î Â É Ê Â À Â À à ù Ã ¼ Ë º ½ É º Ë ¼ Ì É Î Â É Ì Ü Ý Â × ½ Ñ Ë × àñ ½ × Ë Ê Ì Û Ë º ½ À Ê ½ Ë Â Î Ë Ñ Ë º ½ À Ê Â ¼ Â É ¿ Æ É ê ¼ Ì Â ¼ ½ ß ë Ç Ì Ë É Þ ß Â Ì Ë Î × Ì Í Ë ¼ Â Â Ç ½ Ñ Ì º ½ ¼ ½ Î Ë Ñ Ë º ½ À Ê Â ç ¿ ½ Ç ½ É ¿ × Ê Ë ¼ Â Ë Ç Ê Ì Ñ ÂÃ Ä ã à ù ¼ Ë ÷ ½ Ì À à ù ã Ã õ Ã » ¶ È Þ ¼ ½ Ã ô ¼ ½ ¼ ½ Å ½ º Æ Ç Â Þ Ë Â É º ½ º Æ Ç Â É ¼ Â è Â À É ½ × Á Â ¼ ½ í ¼ º Ì À Ì É Ê Ç Ë Ü Ý Â ¹ å ½ Í ¿ Ê Ì Û Â ç ¿ ½Â Î Ê Ë Ç Ë º Î Â Ç ½ É É ½ Ç ½ Ñ Ì º ½ àï Â Ì Ì Ñ ¿ Ë × º ½ À Ê ½ Í ¿ º Î Ç Ì ¼ Â Â ¼ Ì É Î Â É Ê Â À Â Ë Ç Ê Ì Ñ Â ã ¶ à ù ¼ Ë ÷ ½ Ì À à ù ô Ã Ð 7 õ Ã » ¶ ã Þ ¼ ½ · ¶ ¼ ½ ¼ ½ Å ½ º Æ Ç Â Þ Í ¿ ¾ Â É ½ ß ½ Ì Ê Â É ß Â Ç Ë ºÎ Ç Â Ç Ç Â Ñ Ë ¼ Â É Î ½ × Â Ë Ç Ê Ì Ñ Â ¶ á à ù Þ À à ù ¶ ¼ Ë ÷ ½ Ì À à ù ã Ã õ Ã » ¶ È Þ ¼ ½ Ã ô ¼ ½ ¼ ½ Å ½ º Æ Ç Â Þ À Ý Â Ê ½ À ¼ Â É Ì ¼ Â Ë Ê Ç Ì Æ ¿ ê ¼ Â É Î Ç ë º Ì Â É ¼ ½Ñ ½ É Ê Ý Â à 8 9 � � � � � � � : � ; � � � <
30-06-2017 

Conselho de Administração Executivo Remunerações Desc. Patron. SS 

António Carlos Laranjo da Silva   53 303   12 461 

Carlos Alberto João Fernandes   48 066   11 215 

José Saturnino Sul Serrano Gordo   48 232   11 215 

Alberto Manuel de Almeida Diogo   43 161   10 055 

Vanda Cristina Loureiro Soares Nogueira   41 677   9 710 

  234.440 54.655 
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¶ ã ·

8 9 � � � � � � � : � ; � � � <
30-06-2016 

Conselho de Administração Executivo Remunerações Desc. Patron. SS 

António Manuel Palma Ramalho 49 881 11 660 

José Luís Ribeiro dos Santos 45 452   10 610 

José Saturnino Sul Serrano Gordo 45 452   10 610 

Alberto Manuel de Almeida Diogo 40 441 9 413 

Vanda Cristina Loureiro Soares Nogueira 40 420 9 413 

José Carlos de Abreu e Couto Osório 41 509 9 664 

Adriano Rafael de Sousa Moreira 41 419 9 663 

  304 574 71 034 è ð Ô Õ ¹ ÷ 2 ð Ø ¹ ñ í ÷ ¹ ø ¹ Õ û Ú ¹ ñ � Ù Õ 4 ð ¹ ñ ¹ � Ù Õ ð ñ ð ï Ù è Ù í ÷ ø ¹ è ð Ô ÿ í Õí É Ç ½ º ¿ À ½ Ç Ë Ü Ï ½ É ¼ Â É º ½ º Æ Ç Â É ¼ ½ É Ê ½ É é Ç Ñ Ý Â É ß Â Ç Ë º ¼ ½ ß Ì À Ì ¼ Ë É ½ º Ç ½ ¿ À Ì Ý Â ¼ ½ Ë É É ½ º Æ × ½ Ì Ë Ñ ½ Ç Ë × ¼ ½ Ã ô ¼ ½ Ë Ñ Â É Ê Â¼ ½ Ã » ¶ â à 8 9 � � � � � � � : � ; � � � <
30-06-2017 

Conselho Geral de Supervisão Remunerações Desc. Patron. SS 

José Emílio Coutinho Garrido Castel Branco - - 

Issuf Ahmad   11 064   2 246 

Duarte Manuel Ivens Pita Ferraz   11 064   2 246 

    22 128   4 492 

 8 9 � � � � � � � : � ; � � � <
30-06-2016 

Conselho Geral de Supervisão Remunerações Desc. Patron. SS 

José Emílio Coutinho Garrido Castel-Branco 10 082 - 

Duarte Manuel Ivens Pita Ferraz 10 889 2 210 

Issuf Ahmad 11 350 2 304 

  32 321 4 514 
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¶ ã ã

í Î Ë Ç Ê Ì Ç ¼ ½ ¾ ¿ À Á Â ¼ ½ Ã » ¶ È Þ 6 Â É ë ¹ º ê × Ì Â è Â ¿ Ê Ì À Á Â Ø Ë Ç Ç Ì ¼ Â è Ë É Ê ½ × 7 Ç Ë À Í Â ¼ ½ Ì å Â ¿ ¼ ½ Ë ¿ ß ½ Ç Ì Ç ç ¿ Ë × ç ¿ ½ Ç Ç ½ º ¿ À ½ Ç Ë Ü Ý ÂË Ê Ç Ë Û ë É ¼ Â Ø Ç ¿ Î Â Ù Ú Þ ½ º Û Ì Ç Ê ¿ ¼ ½ ¼ ½ Ê ½ Ç É Ì ¼ Â À Â º ½ Ë ¼ Â Ñ ½ É Ê Â Ç Î ý Æ × Ì Í Â ¼ ½ Â ¿ Ê Ç Ë ½ À Ê Ì ¼ Ë ¼ ½ ¼ Â Õ ½ Ê Â Ç ¹ º Î Ç ½ É Ë Ç Ì Ë × ¼ Â¹ É Ê Ë ¼ Â àñ ¹ � Ù Õ ð ñ ð ï Ù è Ù í ÷ ø ¹ è ð Ô ÿ í Õ
(valores em euros) 

Entidade 30-06-2017 30-06-2016 

 

Vítor Almeida Associados, SROC  4 983 - 

Pedro Matos, Garcia Jr., P. Caiado & Associados, SROC  - 8 975 

      í ¶ · ¼ ½ Ë Æ Ç Ì × ¼ ½ Ã » ¶ Ä Î Ç Â Í ½ ¼ ½ ¿ Ð É ½ ì ½ × ½ Ì Ü Ý Â ¼ Ë É Â Í Ì ½ ¼ Ë ¼ ½ � Ì Ê Â Ç í × º ½ Ì ¼ Ë = í É É Â Í Ì Ë ¼ Â É Þ Õ ñ ð è Þ ÷ ¼ Ë Ç ½ Î Ç ½ É ½ À Ê Ë ¼ ËÎ ½ × Â É é Í Ì Â � Ì Ê Â Ç î Ë À ¿ ½ × 7 Ë Ê Ì É Ê Ë ¼ ½ í × º ½ Ì ¼ Ë ò ñ ð è À à ù È á ¶ ó Þ Î Ë Ç Ë ½ ß ½ Ì Ê Â ¼ ½ Ç ½ Û Ì É Ý Â × Ì º Ì Ê Ë ¼ Ë ì É Í Â À Ê Ë É É ½ º ½ É Ê Ç Ë Ì É¼ ½ Ã » ¶ Ä ½ Ç ½ Û Ì É Ý Â × ½ Ñ Ë × ¼ Ë É Í Â À Ê Ë É É ½ Î Ë Ç Ë ¼ Ë É ½ Í Â À É Â × Ì ¼ Ë ¼ Ë É Ë À ¿ Ë Ì É Ç ½ × Ë Ê Ì Û Ë É Ë Â É ½ å ½ Ç Í ê Í Ì Â É ¼ ½ Ã » ¶ È ½ Ã » ¶ Ä à
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¶ ã â

í É ½ À Ê Ì ¼ Ë ¼ ½ É Ì ¼ ½ À Ê Ì ß Ì Í Ë ¼ Ë É Í Â º Â Î Ë Ç Ê ½ É Ç ½ × Ë Í Ì Â À Ë ¼ Ë É ¼ Â Ø Ç ¿ Î Â Ù Ú ½ º · » ¼ ½ ¾ ¿ À Á Â ¼ ½ Ã » ¶ Ä ½ · ¶ ¼ ½ ¼ ½ Å ½ º Æ Ç Â ¼ ½Ã » ¶ È Þ À Â þ º Æ Ì Ê Â ¼ Â ¼ Ì É Î Â É Ê Â À Ë Ù í Õ Ã ã > Ú Ë Ç Ê ½ É ñ ½ × Ë Í Ì Â À Ë ¼ Ë É Þ É Ý Â Ë É É ½ Ñ ¿ Ì À Ê ½ É Ò
    

 

Operações conjuntos   

AVEP Operação conjunta (A IP detém 50,00% do capital) 

AEIE, CFM4 Operação conjunta (A IP detém 25,00% da operação) 

Outras entidades relacionadas   

    AMT Entidade reguladora 

Estado Português Acionista através da DGTF / Concedente 

CP Relação Domínio - Estado (Operador Ferroviário) 

    

 
Operações conjuntos   

AVEP Operação conjunta (A IP detém 50,00% do capital) 

AEIE, CFM4 Operação conjunta (A IP detém 25,00% da operação) 

Outras entidades relacionadas   

    AMT Entidade reguladora 

Estado Português Acionista através da DGTF / Concedente 

CP Relação Domínio - Estado (Operador Ferroviário) 
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¶ ã È

ð Ø Ç ¿ Î Â Ù Ú ë ¼ ½ Ê Ì ¼ Â À Ë Ê Â Ê Ë × Ì ¼ Ë ¼ ½ Î ½ × Â ¹ É Ê Ë ¼ Â Ú Â Ç Ê ¿ Ñ ¿ ü É Þ É ½ À ¼ Â Ë ß ¿ À Ü Ý Â Ë Í Ì Â À Ì É Ê Ë ½ å ½ Ç Í Ì ¼ Ë Î ½ × Ë ø Ì Ç ½ Ü Ý Â Ø ½ Ç Ë ×¼ Â ÿ ½ É Â ¿ Ç Â ½ ï Ì À Ë À Ü Ë É ½ Ê ½ À ¼ Â Ê ¿ Ê ½ × Ë Í Â À ¾ ¿ À Ê Ë ¼ Â î Ì À Ì É Ê ë Ç Ì Â ¼ Â Ú × Ë À ½ Ë º ½ À Ê Â ½ ¼ Ë É Ù À ß Ç Ë ½ É Ê Ç ¿ Ê ¿ Ç Ë É ½ Â î Ì À Ì É Ê ë Ç Ì Â¼ Ë É ï Ì À Ë À Ü Ë É àÔ Â ç ¿ Ë ¼ Ç Â É ½ Ñ ¿ Ì À Ê ½ ½ À Í Â À Ê Ç Ë º Ð É ½ Â É Î Ç Ì À Í Ì Î Ë Ì É É Ë × ¼ Â É ½ Ê Ç Ë À É Ë Ü Ï ½ É ½ À Ê Ç ½ Â Ø Ç ¿ Î Â Ù Ú ½ Â ¹ É Ê Ë ¼ Â À Â Î ½ Ç ê Â ¼ Â ß Ì À ¼ Â½ º · » ¼ ½ ¾ ¿ À Á Â ¼ ½ Ã » ¶ Ä Ò
Natureza Rubrica contabilística Notas 

Ativo 30-06-2017 Passivo 30-06-2017 
Rendimento
s 30-06-2017 

Gastos  
30-06-2017 Corrente 

Não 
corrente 

Corrente 
Não 

corrente 
 

Tarifa - Op.Transportes Ferroviário Clientes/Fornecedores 10.2/17.1   29 073 -    283 -   28 165   1 199 

Indemnizações compensatórias Indemnizações compensatórias 19 - - - - 34 208  

Concedente - Estado - ILD Conc. Est. Conta a receber 11  5 579 471 - - - - - 

Concedente - Estado - ILD Vendas e Prestação de serviços 18 - - - -   7 763 - 

Concedente - Estado - ILD Juros obtidos - concedente Estado 26 - - - -   57 253 - 

TRIR / TRIF Outos gastos e perdas 25 - - - - -   2 044 

Custos de cobrança CSR FSE 21 - - - - -   6 664 

Acréscimo de gastos CSR Outras contas a pagar 
 

- -   3 756 - - - 

Suprimentos Financiamento acionista                                         16.2 - -  4 249 116   665 321 - - 

Gastos financeiros - Suprimentos Juros suportados - Empréstimos 
 

- - - - -   16 511 

     5 608 544    0  4 253 155   665 321   127 389   26 418 ø ½ É ½ Ñ ¿ Ì ¼ Ë Ë Î Ç ½ É ½ À Ê Ë º Ð É ½ Â É É Ë × ¼ Â É Ë · ¶ ¼ ½ ¼ ½ Å ½ º Æ Ç Â ¼ ½ Ã » ¶ È Þ Æ ½ º Í Â º Â Ë É Ê Ç Ë À É Ë Ü Ï ½ É Î Ë Ç Ë Â Î ½ Ç ê Â ¼ Â ß Ì À ¼ ÂË · » ¼ ½ ¾ ¿ À Á Â ¼ ½ Ã » ¶ È Ò
Natureza Rubrica contabilística Notas 

Ativo 31-12-2016 Passivo 31-12-2016 
Rendimentos 

30-06-2016  
Gastos 

30-06-2016 Corrente 
Não 

corrente 
Corrente Não corrente 

 
Tarifa - Op.Transportes Ferroviário Clientes/Fornecedores 10.2/17.1   17 289 -   2 701 -   36 302   2 109 

Tarifa - Op.Transportes Ferroviário Out C.receber/a pagar 10.1    19 -    30 - - - 

Indemnizações compensatórias Indemnizações compensatórias 19 - - - - 20 325 - 

Concedente - Estado - ILD Conc. Est. Conta a receber 11  5 494 532 - - - - - 

Concedente - Estado - ILD Vendas e Prestação de serviços 18 - - - -   8 845 - 

Concedente - Estado - ILD Juros obtidos - concedente Estado 26 - - - -   57 338 - 

TRIR / TRIF Outos gastos e perdas 25 - - - - -   2 114 

Custos de cobrança CSR FSE 21 - - - - -   6 488 

Acréscimo de gastos CSR Outras contas a pagar 
 - -   1 860 - - - 

Suprimentos Financiamento acionista                                   16.2 - -  4 070 120   796 252 - - 

Gastos financeiros - Suprimentos Juros suportados - Empréstimos 
 - - - - -   37 291 

      5 511 840    0  4 074 711   796 252 122 810   48 001 
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¶ ã Ä

Ô Â ç ¿ ½ Ç ½ É Î ½ Ì Ê Ë Ë Â É É Ë × ¼ Â É Í Â º Â É Â Î ½ Ç Ë ¼ Â Ç ½ É ß ½ Ç Ç Â Û Ì Ö Ç Ì Â É ½ º · » ¼ ½ ¾ ¿ À Á Â ¼ ½ Ã » ¶ Ä ½ · ¶ ¼ ½ ¼ ½ Å ½ º Æ Ç Â ¼ ½ Ã » ¶ È ÞË Î Ç ½ É ½ À Ê Ë Ð É ½ Â ¼ ½ Ê Ë × Á ½ ç ¿ ½ É ½ Ñ ¿ ½ Ò
Operadores Ferroviários (saldos) Notas 30-06-2017 31-12-2016 

Saldos a receber      

CP 10.2   29 073 17.289 

Clientes  
  29 073 17.289 

CP 10.1 - 19 

Outras contas a receber  0 19 

       

Saldos a pagar      

CP  17.1    283 2.701 

Fornecedores  
   283 2.701 

CP 10.1 - 30 

Outras contas a pagar  
   0 30 ø ½ É ½ Ñ ¿ Ì ¼ Ë Þ Ë Î Ç ½ É ½ À Ê Ë Ð É ½ Â ¼ ½ Ê Ë × Á ½ ¼ Ë É Ê Ç Ë À É Ë Ü Ï ½ É Í Â º Â Î ½ Ç Ë ¼ Â Ç ½ É ß ½ Ç Ç Â Û Ì Ö Ç Ì Â É Î Ë Ç Ë Â É Î ½ Ç ê Â ¼ Â É ß Ì À ¼ Â É ½ º · »¼ ½ ¾ ¿ À Á Â ¼ ½ Ã » ¶ Ä ½ · » ¼ ½ ¾ ¿ À Á Â ¼ ½ Ã » ¶ È Ò

Operadores Ferroviários (Transações)   30-06-2017 30-06-2016 

Fornecimentos e serviços externos       

CP      234   1 070 

       234   1 070 

Outros gastos        

CP      23    101 

       23    101 

Gastos com pessoal       

CP      942    938 

       942    938 

Prestações de serviços       

CP     28 114   36 285 

      28 114   36 285 

Outros rendimentos       

CP      50    17 

       50    17 
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¶ ã ô

ø ½ É ½ Ñ ¿ Ì ¼ Ë Ë Î Ç ½ É ½ À Ê Ë º Ð É ½ Â É Ì º Î Ë Í Ê Â É ¼ Ë É Â Î ½ Ç Ë Ü Ï ½ É Í Â À ¾ ¿ À Ê Ë º ½ À Ê ½ Í Â À Ê Ç Â × Ë ¼ Ë É À Ë É ¼ ½ º Â À É Ê Ç Ë Ü Ï ½ Éß Ì À Ë À Í ½ Ì Ç Ë É Í Â À ¼ ½ À É Ë ¼ Ë É Í Â À É Â × Ì ¼ Ë ¼ Ë É ¼ Â Ø Ç ¿ Î Â Ù Ú À Â É Î ½ Ç ê Â ¼ Â É ½ º Ë À Ö × Ì É ½ Ò
Operações Conjuntas   30-06-2017 31-12-2016 

Ativos       560 384 

Passivos       19 19 

        

 

Operações Conjuntas   30-06-2017 30-06-2016 

Réditos      1 - 

Resultado do exercício      1 -   499 
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¶ ã á

? s v l p z s n � l p � u z k o n � n o k l q � o p o l j k o n l q � o p � � s � w l k l w o o z k n l w l o � v u � s n l � l n k u n @ w o A l z o u n s w o B C @ D �� l p E | o l F z u r s � | n s � o u l l u z w l z r s o z w s p p s | G
·

Ù í Õ Ä ò Ë × Ê ½ Ç Ë Ü Ý Â ó Þ H ñ ½ Û Ì É Ý Â ì É ¼ Ì Û ¿ × Ñ Ë Ü Ï ½ É I ò Ë Ë Î × Ì Í Ë Ç À Â É ½ å ½ Ç Í ê Í Ì Â É ç ¿ ½ É ½ Ì À Ì Í Ì ½ º ½ º Â ¿ Ë Î é É ¶ ¼ ½ ¾ Ë À ½ Ì Ç Â¼ ½ Ã » ¶ Ä ó à ¹ É Ê Ë Ë × Ê ½ Ç Ë Ü Ý Â Ì À Ê Ç Â ¼ ¿ Å ¿ º Ë ¼ Ì Û ¿ × Ñ Ë Ü Ý Â Ë ¼ Ì Í Ì Â À Ë × É Â Æ Ç ½ Ë É Û Ë Ç Ì Ë Ü Ï ½ É ¼ Â É Î Ë É É Ì Û Â É ¼ ½ ß Ì À Ë À Í Ì Ë º ½ À Ê Â Þ¼ ½ É Ë Ñ Ç ½ Ñ Ë ¼ Â É ½ À Ê Ç ½ Ë É Ê Ç Ë À É Ë Ü Ï ½ É ç ¿ ½ ¼ ½ Ç Ë º Â Ç Ì Ñ ½ º Ë º Â Û Ì º ½ À Ê Â É ¼ ½ Í Ë Ì å Ë ½ Ë É ç ¿ ½ À Ý Â Þ ½ Ë ß Â Ç º Ë Í Â º Â½ É Ê Ë Ì À ß Â Ç º Ë Ü Ý Â Í Â À Í Ì × Ì Ë Í Â º Â É ß × ¿ å Â É ¼ ½ Í Ë Ì å Ë ¼ Ë É Ë Ê Ì Û Ì ¼ Ë ¼ ½ É ¼ ½ ß Ì À Ë À Í Ì Ë º ½ À Ê Â ¼ Ë ø ½ º Â À É Ê Ç Ë Ü Ý Â ¼ Â ï × ¿ å Â¼ ½ è Ë Ì å Ë à ¹ Û ½ À Ê ¿ Ë Ì É Ì º Î Ë Í Ê Â É À Ý Â É ½ ½ É Î ½ Ç Ë º Ç ½ × ½ Û Ë À Ê ½ É À Â Ø Ç ¿ Î Â à
·

Ù í Õ ¶ Ã ò Ë × Ê ½ Ç Ë Ü Ý Â ó Þ H Ù º Î Â É Ê Â É Â Æ Ç ½ Â Ç ½ À ¼ Ì º ½ À Ê Â > ñ ½ Í Â À Á ½ Í Ì º ½ À Ê Â ¼ ½ Ì º Î Â É Ê Â É ¼ Ì ß ½ Ç Ì ¼ Â É Ë Ê Ì Û Â É É Â Æ Ç ½ Î ½ Ç ¼ Ë ÉÎ Â Ê ½ À Í Ì Ë Ì É I ò Ë Ë Î × Ì Í Ë Ç À Â É ½ å ½ Ç Í ê Í Ì Â É ç ¿ ½ É ½ Ì À Ì Í Ì ½ º ½ º Â ¿ Ë Î é É ¶ ¼ ½ ¾ Ë À ½ Ì Ç Â ¼ ½ Ã » ¶ Ä ó à ¹ É Ê Ë Ë × Ê ½ Ç Ë Ü Ý Â Í × Ë Ç Ì ß Ì Í ËË ß Â Ç º Ë ¼ ½ Í Â À Ê Ë Æ Ì × Ì Å Ë Ç Ì º Î Â É Ê Â É ¼ Ì ß ½ Ç Ì ¼ Â É Ë Ê Ì Û Â É Ç ½ × Ë Í Ì Â À Ë ¼ Â É Í Â º Ë Ê Ì Û Â É º ½ À É ¿ Ç Ë ¼ Â É Ë Â ¾ ¿ É Ê Â Û Ë × Â Ç Þ Í Â º Â½ É Ê Ì º Ë Ç Â É × ¿ Í Ç Â É Ê Ç Ì Æ ¿ Ê Ö Û ½ Ì É ß ¿ Ê ¿ Ç Â É ç ¿ Ë À ¼ Â ½ å Ì É Ê ½ º ¼ Ì ß ½ Ç ½ À Ü Ë É Ê ½ º Î Â Ç Ö Ç Ì Ë É ¼ ½ ¼ ¿ Ê ê Û ½ Ì É ½ Í Â º Â Ë Û Ë × Ì Ë Ç ËÇ ½ Í ¿ Î ½ Ç Ë Æ Ì × Ì ¼ Ë ¼ ½ ¼ Â É Ì º Î Â É Ê Â É ¼ Ì ß ½ Ç Ì ¼ Â É Ë Ê Ì Û Â É ç ¿ Ë À ¼ Â ½ å Ì É Ê ½ º Ç ½ É Ê Ç Ì Ü Ï ½ É À Ë × ½ Ì ß Ì É Í Ë × à Ô Ý Â É ½ ½ É Ê Ì º Ë ç ¿ ½ ËÉ ¿ Ë Ë Î × Ì Í Ë Ü Ý Â Ê ½ À Á Ë Ì º Î Ë Í Ê Â É Ç ½ × ½ Û Ë À Ê ½ É À Â Ø Ç ¿ Î Â à
·

Ù í Õ ã » ò Ë × Ê ½ Ç Ë Ü Ý Â ó H ÿ Ç Ë À É ß ½ Ç ü À Í Ì Ë ¼ ½ Î Ç Â Î Ç Ì ½ ¼ Ë ¼ ½ É ¼ ½ Ì À Û ½ É Ê Ì º ½ À Ê Â I ò Ë Ë Î × Ì Í Ë Ç À Â É ½ å ½ Ç Í ê Í Ì Â É ç ¿ ½ É ½ Ì À Ì Í Ì ½ º½ º Â ¿ Ë Î é É ¶ ¼ ½ ¾ Ë À ½ Ì Ç Â ¼ ½ Ã » ¶ ô ó à ¹ É Ê Ë Ë × Ê ½ Ç Ë Ü Ý Â Í × Ë Ç Ì ß Ì Í Ë ç ¿ ½ Â É Ë Ê Ì Û Â É É é Î Â ¼ ½ º É ½ Ç Ê Ç Ë À É ß ½ Ç Ì ¼ Â É ¼ ½ ½ Î Ë Ç ËË Í Ë Ê ½ Ñ Â Ç Ì Ë ¼ ½ Î Ç Â Î Ç Ì ½ ¼ Ë ¼ ½ É ¼ ½ Ì À Û ½ É Ê Ì º ½ À Ê Â É ç ¿ Ë À ¼ Â ½ å Ì É Ê Ë ½ Û Ì ¼ ü À Í Ì Ë ¼ Ë Ë × Ê ½ Ç Ë Ü Ý Â ¼ ½ ¿ É Â à í Î ½ À Ë É ËË × Ê ½ Ç Ë Ü Ý Â ¼ Ë Ì À Ê ½ À Ü Ý Â ¼ Ë Ñ ½ É Ê Ý Â À Ý Â ë É ¿ ß Ì Í Ì ½ À Ê ½ Î Ë Ç Ë ½ ß ½ Ê ¿ Ë Ç Ë Ê Ç Ë À É ß ½ Ç ü À Í Ì Ë à ¹ É Ê Ë Ë × Ê ½ Ç Ë Ü Ý Â Ê ½ Ç Ö Ë Î × Ì Í Ë Ü Ý ÂÀ Â Ø Ç ¿ Î Â à
·

Ù ï ñ Õ Ã ò Ë × Ê ½ Ç Ë Ü Ý Â ó Þ H è × Ë É É Ì ß Ì Í Ë Ü Ý Â ½ º ½ À É ¿ Ç Ë Ü Ý Â ¼ ½ Ê Ç Ë À É Ë Ü Ï ½ É ¼ ½ Î Ë Ñ Ë º ½ À Ê Â É Æ Ë É ½ Ë ¼ Â É ½ º Ë Ü Ï ½ É I ò Ë Ë Î × Ì Í Ë ÇÀ Â É ½ å ½ Ç Í ê Í Ì Â É ç ¿ ½ É ½ Ì À Ì Í Ì ½ º ½ º Â ¿ Ë Î é É ¶ ¼ ½ ¾ Ë À ½ Ì Ç Â ¼ ½ Ã » ¶ ô ó à ¹ É Ê Ë Ë × Ê ½ Ç Ë Ü Ý Â Í × Ë Ç Ì ß Ì Í Ë Ë Æ Ë É ½ ¼ ½ º ½ À É ¿ Ç Ë Ü Ý ÂÎ Ë Ç Ë Ë É Ê Ç Ë À É Ë Ü Ï ½ É ¼ ½ Î Ë Ñ Ë º ½ À Ê Â É Æ Ë É ½ Ë ¼ Â É ½ º Ë Ü Ï ½ É × Ì ç ¿ Ì ¼ Ë ¼ Ë É ß Ì À Ë À Í ½ Ì Ç Ë º ½ À Ê ½ ò J Í Ë É Á Ð É ½ Ê Ê × ½ ¼ K ó ½ ËÍ Â À Ê Ë Æ Ì × Ì Å Ë Ü Ý Â ¼ ½ º Â ¼ Ì ß Ì Í Ë Ü Ï ½ É Ë ¿ º Î × Ë À Â ¼ ½ Î Ë Ñ Ë º ½ À Ê Â É Æ Ë É ½ Ë ¼ Â ½ º Ë Ü Ï ½ É Þ ç ¿ ½ Ë × Ê ½ Ç Ë º Ë É ¿ ËÍ × Ë É É Ì ß Ì Í Ë Ü Ý Â ¼ ½ × Ì ç ¿ Ì ¼ Ë ¼ Â ß Ì À Ë À Í ½ Ì Ç Ë º ½ À Ê ½ ò J è Ë É Á Ð É ½ Ê Ê × ½ ¼ K ó Î Ë Ç Ë × Ì ç ¿ Ì ¼ Ë ¼ Â Í Â º Í Ë Î Ì Ê Ë × Î Ç é Î Ç Ì Â ò J ½ ç ¿ Ì Ê L ÐÉ ½ Ê Ê × ½ ¼ K ó à Ú Ë Ç Ë Ë × ë º ¼ Ì É É Â Þ Ì À Ê Ç Â ¼ ¿ Å ¿ º Ë ½ å Í ½ Ü Ý Â Ë Â É Î Ç Ì À Í ê Î Ì Â É ¼ Ë Ù ï ñ Õ Ã Þ ç ¿ ½ Î Ë É É Ë Ë ½ å Ì Ñ Ì Ç ç ¿ ½ ¿ º Î × Ë À Â¼ ½ Î Ë Ñ Ë º ½ À Ê Â É Æ Ë É ½ Ë ¼ Â ½ º Ë Ü Ï ½ É É ½ ¾ Ë Ê Ç Ë Ê Ë ¼ Â Í Â º Â É ½ ß Â É É ½ Ê Â Ê Ë × º ½ À Ê ½ × Ì ç ¿ Ì ¼ Ë ¼ Â Í Â º Í Ë Î Ì Ê Ë × Î Ç é Î Ç Ì Âò J ½ ç ¿ Ì Ê L Ð É ½ Ê Ê × ½ ¼ K ó Þ ç ¿ Ë À ¼ Â Â ½ º Î Ç ½ Ñ Ë ¼ Â Ç É ½ ¾ Ë Â Æ Ç Ì Ñ Ë ¼ Â Ë Ç ½ Ê ½ Ç ¿ º º Â À Ê Ë À Ê ½ ¼ ½ Ì º Î Â É Ê Â Ë Â ß ¿ À Í Ì Â À Ö Ç Ì Â ½ Î Ë Ñ Ë Ç½ É É Ë ç ¿ Ë À Ê Ì Ë ì Ë ¿ Ê Â Ç Ì ¼ Ë ¼ ½ ß Ì É Í Ë × à ¹ É Ê Ë Ë × Ê ½ Ç Ë Ü Ý Â À Ý Â ë Ë Î × Ì Í Ö Û ½ × Ë Â Ø Ç ¿ Î Â à
·

Ù ï ñ Õ ã ò Ë × Ê ½ Ç Ë Ü Ý Â ó Þ H è Â À Ê Ç Ë Ê Â É ¼ ½ É ½ Ñ ¿ Ç Â ò Ë Î × Ì Í Ë Ü Ý Â ¼ Ë Ù ï ñ Õ ã Í Â º Ë Ù ï ñ Õ á ó I ò Ë Ë Î × Ì Í Ë Ç À Â É ½ å ½ Ç Í ê Í Ì Â É ç ¿ ½ É ½Ì À Ì Í Ì ½ º ½ º Â ¿ Ë Î é É ¶ ¼ ½ ¾ Ë À ½ Ì Ç Â ¼ ½ Ã » ¶ ô ó à ¹ É Ê Ë Ë × Ê ½ Ç Ë Ü Ý Â Ë Ê Ç Ì Æ ¿ Ì ì É ½ À Ê Ì ¼ Ë ¼ ½ É ç ¿ ½ À ½ Ñ Â Í ½ Ì Ë º Í Â À Ê Ç Ë Ê Â É ¼ ½É ½ Ñ ¿ Ç Â Ë Â Î Ü Ý Â ¼ ½ Ç ½ Í Â À Á ½ Í ½ Ç À Â ð ¿ Ê Ç Â Ç ½ À ¼ Ì º ½ À Ê Â Ì À Ê ½ Ñ Ç Ë × Þ ½ º Û ½ Å ¼ ½ Ç ½ Í Â À Á ½ Í ½ Ç À Ë ø ½ º Â À É Ê Ç Ë Ü Ý Â ¼ Â ÉÇ ½ É ¿ × Ê Ë ¼ Â É Þ Ë Û Â × Ë Ê Ì × Ì ¼ Ë ¼ ½ ç ¿ ½ Î Â ¼ ½ Ç ½ É ¿ × Ê Ë Ç ¼ Ë Ë Î × Ì Í Ë Ü Ý Â ¼ Ë Ù ï ñ Õ á Ë À Ê ½ É ¼ Ë À Â Û Ë À Â Ç º Ë É Â Æ Ç ½ Í Â À Ê Ç Ë Ê Â É ¼ ½É ½ Ñ ¿ Ç Â É ½ Ç Î ¿ Æ × Ì Í Ë ¼ Ë à í ¼ Ì Í Ì Â À Ë × º ½ À Ê ½ ë ¼ Ë ¼ Ë ¿ º Ë Ì É ½ À Ü Ý Â Ê ½ º Î Â Ç Ö Ç Ì Ë ì Ë Î × Ì Í Ë Ü Ý Â ¼ Ë Ù ï ñ Õ á Ë Ê ë Ã » Ã ¶ ì É½ À Ê Ì ¼ Ë ¼ ½ É Í ¿ ¾ Ë Ë Ê Ì Û Ì ¼ Ë ¼ ½ Î Ç ½ ¼ Â º Ì À Ë À Ê ½ É ½ ¾ Ë Ë ¼ ½ É ½ Ñ ¿ Ç Ë ¼ Â Ç Ë à ¹ É Ê Ë Ì É ½ À Ü Ý Â ë Â Î Í Ì Â À Ë × ½ À Ý Â É ½ Ë Î × Ì Í Ë ì É
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¼ ½ º Â À É Ê Ç Ë Ü Ï ½ É ß Ì À Ë À Í ½ Ì Ç Ë É Í Â À É Â × Ì ¼ Ë ¼ Ë É ç ¿ ½ Ì À Í × ¿ Ë º ¿ º Ë ½ À Ê Ì ¼ Ë ¼ ½ É ½ Ñ ¿ Ç Ë ¼ Â Ç Ë à ¹ É Ê Ë Ë × Ê ½ Ç Ë Ü Ý Â À Ý Â ëË Î × Ì Í Ö Û ½ × Ë Â Ø Ç ¿ Î Â à
·

í × Ê ½ Ç Ë Ü Ï ½ É ì Ù ï ñ Õ ¶ â Þ H ñ ë ¼ Ì Ê Â ¼ ½ Í Â À Ê Ç Ë Ê Â É Í Â º Í × Ì ½ À Ê ½ É I ò Ë Ë Î × Ì Í Ë Ç À Â É ½ å ½ Ç Í ê Í Ì Â É ç ¿ ½ É ½ Ì À Ì Í Ì ½ º ½ º Â ¿ Ë Î é É¶ ¼ ½ ¾ Ë À ½ Ì Ç Â ¼ ½ Ã » ¶ ô ó à ¹ É Ê Ë É Ë × Ê ½ Ç Ë Ü Ï ½ É Ç ½ ß ½ Ç ½ º Ð É ½ ì É Ì À ¼ Ì Í Ë Ü Ï ½ É Ë ¼ Ì Í Ì Â À Ë Ì É Ë É ½ Ñ ¿ Ì Ç Î Ë Ç Ë ¼ ½ Ê ½ Ç º Ì À Ë Ç Ë ÉÂ Æ Ç Ì Ñ Ë Ü Ï ½ É ¼ ½ ¼ ½ É ½ º Î ½ À Á Â ¼ ½ ¿ º Í Â À Ê Ç Ë Ê Â Þ Ë Â º Â º ½ À Ê Â ¼ Â Ç ½ Í Â À Á ½ Í Ì º ½ À Ê Â ¼ Â Ç ë ¼ Ì Ê Â ¼ ½ ¿ º Ë × Ì Í ½ À Ü Ë ¼ ½Î Ç Â Î Ç Ì ½ ¼ Ë ¼ ½ Ì À Ê ½ × ½ Í Ê ¿ Ë × Þ ì Ç ½ Û Ì É Ý Â ¼ Â É Ì À ¼ Ì Í Ë ¼ Â Ç ½ É Î Ë Ç Ë Ë Í × Ë É É Ì ß Ì Í Ë Ü Ý Â ¼ Ë Ç ½ × Ë Ü Ý Â Î Ç Ì À Í Ì Î Ë × Û ½ Ç É ¿ É Ë Ñ ½ À Ê ½ Þ ½Ë Â É À Â Û Â É Ç ½ Ñ Ì º ½ É Î Ç ½ Û Ì É Ê Â É Î Ë Ç Ë É Ì º Î × Ì ß Ì Í Ë Ç Ë Ê Ç Ë À É Ì Ü Ý Â à ¹ É Ê Ë Ë × Ê ½ Ç Ë Ü Ý Â À Ý Â ë Ë Î × Ì Í Ö Û ½ × Ë Â Ø Ç ¿ Î Â à
·

Ù ï ñ Õ ¶ È ò À Â Û Ë ó Þ H ÷ Â Í Ë Ü Ï ½ É I ò Ë Ë Î × Ì Í Ë Ç À Â É ½ å ½ Ç Í ê Í Ì Â É ç ¿ ½ É ½ Ì À Ì Í Ì ½ º ½ º Â ¿ Ë Î é É ¶ ¼ ½ ¾ Ë À ½ Ì Ç Â ¼ ½ Ã » ¶ á ó à ¹ É Ê ËÀ Â Û Ë À Â Ç º Ë É ¿ Æ É Ê Ì Ê ¿ Ì Â Ù í Õ ¶ Ä Þ Í Â º ¿ º Ì º Î Ë Í Ê Â É Ì Ñ À Ì ß Ì Í Ë Ê Ì Û Â À Ë Í Â À Ê Ë Æ Ì × Ì Å Ë Ü Ý Â Î ½ × Â É × Â Í Ë Ê Ö Ç Ì Â É ç ¿ ½ É Ý Â Ë Ñ Â Ç ËÂ Æ Ç Ì Ñ Ë ¼ Â É Ë Ç ½ Í Â À Á ½ Í ½ Ç ¿ º Î Ë É É Ì Û Â ¼ ½ × Â Í Ë Ü Ý Â Ç ½ ß × ½ Ê Ì À ¼ Â ß ¿ Ê ¿ Ç Â É Î Ë Ñ Ë º ½ À Ê Â É ¼ Ë × Â Í Ë Ü Ý Â ½ ¿ º Ë Ê Ì Û Â ¼ ½ J ¼ Ì Ç ½ Ì Ê Â¼ ½ ¿ É Â M Î Ë Ç Ë Ê Â ¼ Â É Â É Í Â À Ê Ç Ë Ê Â É ¼ ½ × Â Í Ë Ü Ý Â Þ ½ å Í ½ Ê Â Í ½ Ç Ê Ë É × Â Í Ë Ü Ï ½ É ¼ ½ Í ¿ Ç Ê Â Î Ç Ë Å Â ½ ¼ ½ Ë Ê Ì Û Â É ¼ ½ Æ Ë Ì å Â Û Ë × Â Ç àí ¼ ½ ß Ì À Ì Ü Ý Â ¼ ½ ¿ º Í Â À Ê Ç Ë Ê Â × Â Í Ë Ü Ý Â Ê Ë º Æ ë º ß Â Ì Ë × Ê ½ Ç Ë ¼ Ë Þ É ½ À ¼ Â Æ Ë É ½ Ë ¼ Ë À Â M ¼ Ì Ç ½ Ì Ê Â ¼ ½ Í Â À Ê Ç Â × Ë Ç Â ¿ É Â ¼ ½ ¿ ºË Ê Ì Û Â Ì ¼ ½ À Ê Ì ß Ì Í Ë ¼ Â K à ð Ì º Î Ë Í Ê Â ¼ ½ É Ê Ë À Â Ç º Ë ½ É Ê Ö Ë É ½ Ç Ë Û Ë × Ì Ë ¼ Â Î ½ × Â Ñ Ç ¿ Î Â à
·

Ù ï ñ Õ ¶ Ä ò À Â Û Ë ó Þ H è Â À Ê Ç Ë Ê Â É É ½ Ñ ¿ Ç Â I ò Ë Ë Î × Ì Í Ë Ç À Â É ½ å ½ Ç Í ê Í Ì Â É ç ¿ ½ É ½ Ì À Ì Í Ì ½ º ½ º Â ¿ Ë Î é É ¶ ¼ ½ ¾ Ë À ½ Ì Ç Â ¼ ½ Ã » Ã ¶ ó à¹ É Ê Ë À Â Û Ë À Â Ç º Ë É ¿ Æ É Ê Ì Ê ¿ Ì Â Ù ï ñ Õ ã ½ ë Ë Î × Ì Í Ö Û ½ × Ë Ê Â ¼ Ë É Ë É ½ À Ê Ì ¼ Ë ¼ ½ É ç ¿ ½ ½ º Ì Ê Ë º Í Â À Ê Ç Ë Ê Â É ¼ ½ É ½ Ñ ¿ Ç Â ÞÍ Â À Ê Ç Ë Ê Â É ¼ ½ Ç ½ É É ½ Ñ ¿ Ç Â ½ Í Â À Ê Ç Ë Ê Â É ¼ ½ Ì À Û ½ É Ê Ì º ½ À Ê Â Í Â º Í Ë Ç Ë Í Ê ½ Ç ê É Ê Ì Í Ë É ¼ ½ Î Ë Ç Ê Ì Í Ì Î Ë Ü Ý Â ¼ Ì É Í Ç Ì Í Ì Â À Ö Ç Ì Ë à í Ù ï ñ Õ¶ Ä Æ Ë É ½ Ì Ë Ð É ½ À Ë º ½ À É ¿ Ç Ë Ü Ý Â Í Â Ç Ç ½ À Ê ½ ¼ Ë É Ç ½ É Î Â À É Ë Æ Ì × Ì ¼ Ë ¼ ½ É Ê ë Í À Ì Í Ë É Þ Ë Í Ë ¼ Ë ¼ Ë Ê Ë ¼ ½ Ç ½ × Ë Ê Â à í º ½ À É ¿ Ç Ë Ü Ý ÂÍ Â Ç Ç ½ À Ê ½ Î Â ¼ ½ Ë É É ½ À Ê Ë Ç À ¿ º º Â ¼ ½ × Â Í Â º Î × ½ Ê Â ò J Æ ¿ Ì × ¼ Ì À Ñ Æ × Â Í ö Ë Î Î Ç Â Ë Í Á K ó Â ¿ É Ì º Î × Ì ß Ì Í Ë ¼ Â ò J Î Ç ½ º Ì ¿ º Ë × × Â Í Ë Ê Ì Â ÀË Î Î Ç Â Ë Í Á K ó à ð Ç ½ Í Â À Á ½ Í Ì º ½ À Ê Â ¼ Ë º Ë Ç Ñ ½ º Ê ë Í À Ì Í Ë ë ¼ Ì ß ½ Ç ½ À Ê ½ Í Â À É Â Ë À Ê ½ ½ É Ê Ë É ½ ¾ Ë Î Â É Ì Ê Ì Û Ë Â ¿ À ½ Ñ Ë Ê Ì Û Ë à íÙ ï ñ Õ ¶ Ä ë ¼ ½ Ë Î × Ì Í Ë Ü Ý Â Ç ½ Ê Ç Â É Î ½ Ê Ì Û Ë à ¹ É Ê Ë À Â Ç º Ë À Ý Â ë Ë Î × Ì Í Ö Û ½ × Ë Â Ø Ç ¿ Î Â ày z k o n � n o k l q � o p G
·

Ù ï ñ Ù è Ã Ã ò À Â Û Ë ó Þ H ð Î ½ Ç Ë Ü Ï ½ É ½ º º Â ½ ¼ Ë ½ É Ê Ç Ë À Ñ ½ Ì Ç Ë ½ Í Â À Ê Ç Ë Î Ç ½ É Ê Ë Ü Ý Â Ë À Ê ½ Í Ì Î Ë ¼ Ë I ò Ë Ë Î × Ì Í Ë Ç À Â É ½ å ½ Ç Í ê Í Ì Â Éç ¿ ½ É ½ Ì À Ì Í Ì ½ º ½ º Â ¿ Ë Î é É ¶ ¼ ½ 6 Ë À ½ Ì Ç Â ¼ ½ Ã » ¶ ô ó à ÿ Ç Ë Ê Ë Ð É ½ ¼ ½ ¿ º Ë Ì À Ê ½ Ç Î Ç ½ Ê Ë Ü Ý Â ì Ù í Õ Ã ¶ H ð É ½ ß ½ Ì Ê Â É ¼ ½Ë × Ê ½ Ç Ë Ü Ï ½ É ½ º Ê Ë å Ë É ¼ ½ Í þ º Æ Ì Â I ½ Ç ½ ß ½ Ç ½ Ð É ½ ì ¼ ½ Ê ½ Ç º Ì À Ë Ü Ý Â ¼ Ë M ¼ Ë Ê Ë ¼ Ë Ê Ç Ë À É Ë Ü Ý Â M ç ¿ Ë À ¼ Â ¿ º Ë ½ À Ê Ì ¼ Ë ¼ ½Î Ë Ñ Ë Â ¿ Ç ½ Í ½ Æ ½ Ë À Ê ½ Í Ì Î Ë ¼ Ë º ½ À Ê ½ Ë Í Â À Ê Ç Ë Î Ç ½ É Ê Ë Ü Ý Â ¼ ½ Í Â À Ê Ç Ë Ê Â É ¼ ½ À Â º Ì À Ë ¼ Â É ½ º º Â ½ ¼ Ë ½ É Ê Ç Ë À Ñ ½ Ì Ç Ë à íJ ¼ Ë Ê Ë ¼ Ë Ê Ç Ë À É Ë Ü Ý Â K ¼ ½ Ê ½ Ç º Ì À Ë Ë Ê Ë å Ë ¼ ½ Í þ º Æ Ì Â Ë ¿ É Ë Ç Î Ë Ç Ë Í Â À Û ½ Ç Ê ½ Ç Ë É Ê Ç Ë À É Ë Ü Ï ½ É ½ º º Â ½ ¼ Ë ½ É Ê Ç Ë À Ñ ½ Ì Ç Ë àÔ Ý Â É ½ ½ É Ê Ì º Ë ç ¿ ½ Ë É ¿ Ë Ë Î × Ì Í Ë Ü Ý Â Ê ½ À Á Ë Ì º Î Ë Í Ê Â É Ç ½ × ½ Û Ë À Ê ½ É À Â Ñ Ç ¿ Î Â à
·

Ù ï ñ Ù è Ã · ò À Â Û Ë ó Þ H Ù À Í ½ Ç Ê ½ Å Ë É Â Æ Ç ½ Â Ê Ç Ë Ê Ë º ½ À Ê Â ¼ ½ Ù º Î Â É Ê Â É Â Æ Ç ½ Â Ç ½ À ¼ Ì º ½ À Ê Â I ò Ë Ë Î × Ì Í Ë Ç À Â É ½ å ½ Ç Í ê Í Ì Â É ç ¿ ½É ½ Ì À Ì Í Ì ½ º ½ º Â ¿ Ë Î é É ¶ ¼ ½ 6 Ë À ½ Ì Ç Â ¼ ½ Ã » ¶ á ó à à ÿ Ç Ë Ê Ë Ð É ½ ¼ ½ ¿ º Ë Ì À Ê ½ Ç Î Ç ½ Ê Ë Ü Ý Â ì Ù í Õ ¶ Ã > H Ù º Î Â É Ê Â É Â Æ Ç ½ ÂÇ ½ À ¼ Ì º ½ À Ê Â I Þ Ç ½ ß ½ Ç Ì À ¼ Â Ð É ½ Ë Â É Ç ½ ç ¿ Ì É Ì Ê Â É ¼ ½ º ½ À É ¿ Ç Ë Ü Ý Â ½ Ç ½ Í Â À Á ½ Í Ì º ½ À Ê Â Ë Ë Î × Ì Í Ë Ç ç ¿ Ë À ¼ Â ½ å Ì É Ê ½ ºÌ À Í ½ Ç Ê ½ Å Ë É ç ¿ Ë À Ê Â ì Ë Í ½ Ì Ê Ë Ü Ý Â ¼ ½ ¿ º ¼ ½ Ê ½ Ç º Ì À Ë ¼ Â Ê Ç Ë Ê Ë º ½ À Ê Â ß Ì É Í Ë × Î Â Ç Î Ë Ç Ê ½ ¼ Ë í ¼ º Ì À Ì É Ê Ç Ë Ü Ý Â ß Ì É Í Ë ×Ç ½ × Ë Ê Ì Û Ë º ½ À Ê ½ Ë Ù º Î Â É Ê Â É Â Æ Ç ½ Â Ç ½ À ¼ Ì º ½ À Ê Â à ¹ º Í Ë É Â ¼ ½ Ì À Í ½ Ç Ê ½ Å Ë ç ¿ Ë À Ê Â ì Î Â É Ì Ü Ý Â ¼ Ë í ¼ º Ì À Ì É Ê Ç Ë Ü Ý Â ß Ì É Í Ë ×É Â Æ Ç ½ ¿ º Ë Ê Ç Ë À É Ë Ü Ý Â ½ É Î ½ Í ê ß Ì Í Ë Þ Ë ½ À Ê Ì ¼ Ë ¼ ½ ¼ ½ Û ½ Ç Ö ½ ß ½ Ê ¿ Ë Ç Ë É ¿ Ë º ½ × Á Â Ç ½ É Ê Ì º Ë Ê Ì Û Ë ½ Ç ½ Ñ Ì É Ê Ë Ç Â É Ë Ê Ì Û Â É Â ¿Î Ë É É Ì Û Â É Î Â Ç Ì º Î Â É Ê Â É Â Æ Ç ½ Â Ç ½ À ¼ Ì º ½ À Ê Â ì × ¿ Å ¼ Ë Ù í Õ ¶ Ã Þ ½ À Ý Â ¼ Ë Ù í Õ · Ä > J Ú Ç Â Û Ì É Ï ½ É Þ Î Ë É É Ì Û Â É Í Â À Ê Ì À Ñ ½ À Ê ½ É½ Ë Ê Ì Û Â É Í Â À Ê Ì À Ñ ½ À Ê ½ É K Þ Í Â º Æ Ë É ½ À Â Û Ë × Â Ç ½ É Î ½ Ç Ë ¼ Â Â ¿ Â Û Ë × Â Ç º Ë Ì É Î Ç Â Û Ö Û ½ × à í Ë Î × Ì Í Ë Ü Ý Â ¼ Ë Ù ï ñ Ù è Ã · Î Â ¼ ½É ½ Ç Ç ½ Ê Ç Â É Î ½ Ê Ì Û Ë Â ¿ Ç ½ Ê Ç Â É Î ½ Ê Ì Û Ë º Â ¼ Ì ß Ì Í Ë ¼ Ë à ð É ½ Û ½ À Ê ¿ Ë Ì É Ì º Î Ë Í Ê Â É ¼ Ë Ë Î × Ì Í Ë Ü Ý Â ¼ ½ É Ê Ë À Â Ç º Ë É ½ Ç Ý Â Â Æ ¾ ½ Ê Â ¼ ½Ë À Ö × Ì É ½ Î Â Ç Î Ë Ç Ê ½ ¼ Â Ø Ç ¿ Î Â à
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N o j � s n u l p O p z s n � l p B C @ P Q B C @ R S l l � j u � l n o � � o n l j � z s p o T o n � U � u s p E | o p o u z u � u o � o � s | l � V p @ w oW l z o u n s w o B C @ D X � G y � } � @ � y � } � @ B o y i � B Y � ? r s p o o p k u � l E | o l p | l l � j u � l q r s k o z � l u � � l � k s p n o j o v l z k o p �
·

Ù ï ñ Õ ¶ Ð í ¼ Â Ü Ý Â Î ½ × Ë Î Ç Ì º ½ Ì Ç Ë Û ½ Å ¼ Ë É Ù ï ñ Õ Ð ¹ É Ê Ë º ½ × Á Â Ç Ì Ë Û ½ Ì Â ½ × Ì º Ì À Ë Ç Ë Ì É ½ À Ü Ý Â ¼ ½ Í ¿ Ç Ê Â Î Ç Ë Å Â Î Ç ½ Û Ì É Ê ËÎ Ë Ç Ë Â É Ë ¼ Â Ê Ë À Ê ½ É Î ½ × Ë Î Ç Ì º ½ Ì Ç Ë Û ½ Å À Â É Î Ë Ç Ö Ñ Ç Ë ß Â É ¹ · Ð ¹ Ä ¼ Ë Ù ï ñ Õ ¶ Þ Î Â Ç ç ¿ ½ ¾ Ö É ½ Ç Û Ì ¿ Â É ½ ¿ Î Ç Â Î é É Ì Ê Â ò ç ¿ ½½ É Ê Ë Û Ë º Ç ½ × Ë Í Ì Â À Ë ¼ Â É Í Â º Ì É ½ À Ü Ï ½ É ¼ ½ Ë × Ñ ¿ º Ë É ¼ Ì Û ¿ × Ñ Ë Ü Ï ½ É ¼ ½ Ì À É Ê Ç ¿ º ½ À Ê Â É ß Ì À Ë À Í ½ Ì Ç Â É Î Ç ½ Û Ì É Ê Ë É À Ë Ù ï ñ ÕÄ Þ Ì É ½ À Ü Ï ½ É Ë Â À ê Û ½ × ¼ ½ Æ ½ À ½ ß ê Í Ì Â É ¼ ½ ½ º Î Ç ½ Ñ Ë ¼ Â É ½ Ì É ½ À Ü Ï ½ É Ë Â À ê Û ½ × ¼ Ë É ½ À Ê Ì ¼ Ë ¼ ½ É ¼ ½ Ì À Û ½ É Ê Ì º ½ À Ê Â ó à Ô Ý ÂË Î × Ì Í Ö Û ½ × Ë Â Ø Ç ¿ Î Â à
·

Ù í Õ Ã ô Ð è × Ë Ç Ì ß Ì Í Ë Ü Ý Â ¼ ½ ç ¿ ½ Ë º ½ À É ¿ Ç Ë Ü Ý Â ¼ ½ Î Ë Ç Ê Ì Í Ì Î Ë ¼ Ë É Ë Â ¾ ¿ É Ê Â Û Ë × Â Ç Ë Ê Ç Ë Û ë É ¼ ½ Ç ½ É ¿ × Ê Ë ¼ Â É ë ¿ º Ë ½ É Í Â × Á Ëç ¿ ½ É ½ ß Ë Å Ì À Û ½ É Ê Ì º ½ À Ê Â Ë Ì À Û ½ É Ê Ì º ½ À Ê Â Ð í º ½ × Á Â Ç Ì Ë Û ½ Ì Â Í × Ë Ç Ì ß Ì Í Ë Ç ç ¿ ½ ÒZ û º Ë ½ À Ê Ì ¼ Ë ¼ ½ ç ¿ ½ ë É ½ ¾ Ë ½ º Î Ç ½ É Ë ¼ ½ Í Ë Î Ì Ê Ë × ¼ ½ Ç Ì É Í Â Þ Â ¿ Â ¿ Ê Ç Ë ½ À Ê Ì ¼ Ë ¼ ½ ç ¿ Ë × Ì ß Ì Í Ö Û ½ × Þ Î Â ¼ ½ ½ É Í Â × Á ½ Ç Þ À ÂÇ ½ Í Â À Á ½ Í Ì º ½ À Ê Â Ì À Ì Í Ì Ë × ½ Ì À Û ½ É Ê Ì º ½ À Ê Â Ë Ì À Û ½ É Ê Ì º ½ À Ê Â Þ º ½ À É ¿ Ç Ë Ç Â É É ½ ¿ É Ì À Û ½ É Ê Ì º ½ À Ê Â É ½ º Ë É É Â Í Ì Ë ¼ Ë É½ õ Â ¿ ¾ Â Ì À Ê Û ½ À Ê ¿ Ç ½ É Ë Â ¾ ¿ É Ê Â Û Ë × Â Ç Ë Ê Ç Ë Û ë É ¼ ½ Ç ½ É ¿ × Ê Ë ¼ Â É àZ Õ ½ ¿ º Ë ½ À Ê Ì ¼ Ë ¼ ½ ç ¿ ½ À Ý Â ë ½ × Ë Î Ç é Î Ç Ì Ë ¿ º Ë ½ À Ê Ì ¼ Ë ¼ ½ ¼ ½ Ì À Û ½ É Ê Ì º ½ À Ê Â ¼ ½ Ê ë º ¿ º Ì À Ê ½ Ç ½ É É ½ À ¿ º ËË É É Â Í Ì Ë ¼ Ë Â ¿ ¾ Â Ì À Ê Û ½ À Ê ¿ Ç ½ ç ¿ ½ ë ¿ º Ë ½ À Ê Ì ¼ Ë ¼ ½ ¼ ½ Ì À Û ½ É Ê Ì º ½ À Ê Â Þ Ë ½ º Î Ç ½ É Ë Î Â ¼ ½ Þ À Ë Ë Î × Ì Í Ë Ü Ý Â ¼ Âº ë Ê Â ¼ Â ¼ Ë ½ ç ¿ Ì Û Ë × ü À Í Ì Ë Î Ë Ê Ç Ì º Â À Ì Ë × Þ Â Î Ê Ë Ç Î Â Ç º Ë À Ê ½ Ç Â ¾ ¿ É Ê Â Û Ë × Â Ç ç ¿ ½ ½ É É Ë É Î Ë Ç Ê Ì Í Ì Î Ë ¼ Ë É Ë Î × Ì Í Ë º À Ëº ½ À É ¿ Ç Ë Ü Ý Â ¼ Ë É É ¿ Ë É É ¿ Æ É Ì ¼ Ì Ö Ç Ì Ë É à ¹ É Ê Ë Â Î Ü Ý Â ë Ê Â º Ë ¼ Ë É ½ Î Ë Ç Ë ¼ Ë º ½ À Ê ½ Î Ë Ç Ë Í Ë ¼ Ë Ì À Û ½ É Ê Ì º ½ À Ê Â À Ë¼ Ë Ê Ë º Ë Ì É Ê Ë Ç ¼ ½ ½ À Ê Ç ½ Ò ò Ë ó Â Ç ½ Í Â À Á ½ Í Ì º ½ À Ê Â Ì À Ì Í Ì Ë × º ½ À Ê ½ ¼ Â Ì À Û ½ É Ê Ì º ½ À Ê Â À ½ É É Ë Î Ë Ç Ê Ì Í Ì Î Ë ¼ Ë � ò Æ ó ½ É É ËÎ Ë Ç Ê Ì Í Ì Î Ë ¼ Ë Ê Â Ç À Ë Ç Ð É ½ ¿ º Ë ½ À Ê Ì ¼ Ë ¼ ½ ¼ ½ Ì À Û ½ É Ê Ì º ½ À Ê Â � ½ ò Í ó ½ É É Ë Î Ë Ç Ê Ì Í Ì Î Ë ¼ Ë Î Ë É É Ë Ç Ë É ½ Ç ¿ º Ë ½ º Î Ç ½ É Ë Ðº Ý ½ àð É ½ Û ½ À Ê ¿ Ë Ì É Ì º Î Ë Í Ê Â É ¼ Ë Ë Î × Ì Í Ë Ü Ý Â ¼ ½ É Ê Ë À Â Ç º Ë É ½ Ç Ý Â Â Æ ¾ ½ Ê Â ¼ ½ Ë À Ö × Ì É ½ Î Â Ç Î Ë Ç Ê ½ ¼ Â Ø Ç ¿ Î Â à
·

Ù ï ñ Õ ¶ Ã Ð ø Ì Û ¿ × Ñ Ë Ü Ï ½ É ¼ ½ Ì À Ê ½ Ç ½ É É ½ É ½ º Â ¿ Ê Ç Ë É ½ À Ê Ì ¼ Ë ¼ ½ É Ð ¹ É Ê Ë º ½ × Á Â Ç Ì Ë Û ½ Ì Â Í × Ë Ç Ì ß Ì Í Ë Ç ç ¿ ½ Â É Ç ½ ç ¿ Ì É Ì Ê Â É ¼ ½¼ Ì Û ¿ × Ñ Ë Ü Ý Â ¼ Ë Ù ï ñ Õ ¶ Ã Þ Î Ë Ç Ë Ë × ë º ¼ Â É Î Ç ½ Û Ì É Ê Â É À Â É Î Ë Ç Ö Ñ Ç Ë ß Â É 7 ¶ » Ë 7 ¶ È Þ É Ý Â Ë Î × Ì Í Ö Û ½ Ì É Ë Â É Ì À Ê ½ Ç ½ É É ½ É ¼ ½¿ º Ë ½ À Ê Ì ¼ Ë ¼ ½ ½ º É ¿ Æ É Ì ¼ Ì Ö Ç Ì Ë É Þ ¾ Â Ì À Ê Û ½ À Ê ¿ Ç ½ É Â ¿ Ë É É Â Í Ì Ë ¼ Ë É ò Â ¿ Î Ë Ç Ê ½ ¼ Â É ½ ¿ Ì À Ê ½ Ç ½ É É ½ ½ º ¾ Â Ì À Ê Û ½ À Ê ¿ Ç ½ É Â ¿Ë É É Â Í Ì Ë ¼ Ë É ó ç ¿ ½ É ½ ¾ Ë º Í × Ë É É Ì ß Ì Í Ë ¼ Ë É ò Â ¿ ç ¿ ½ ½ É Ê ½ ¾ Ë º Ì À Í × ¿ ê ¼ Ë É À ¿ º Ñ Ç ¿ Î Â Î Ë Ç Ë Û ½ À ¼ Ë ç ¿ ½ ½ É Ê Ë Í × Ë É É Ì ß Ì Í Ë ¼ Â óÍ Â º Â ¼ ½ Ê Ì ¼ Ë É Î Ë Ç Ë Û ½ À ¼ Ë à ð É ½ Û ½ À Ê ¿ Ë Ì É Ì º Î Ë Í Ê Â É ¼ Ë Ë Î × Ì Í Ë Ü Ý Â ¼ ½ É Ê Ë À Â Ç º Ë É ½ Ç Ý Â Â Æ ¾ ½ Ê Â ¼ ½ Ë À Ö × Ì É ½ Î Â Ç Î Ë Ç Ê ½¼ Â Ø Ç ¿ Î Â à? s n � l p � | � j u � l w l p � � | W l l � j u � l q r s [ s � n u � l k V n u l � l n l � o n U s w s p l z | l u p E | o p o u z u � u o � o � s | l � V p @ w oW l z o u n s w o B C @ Y � E | o l F z u r s � | n s � o u l W ~ o z w s p p s | �
·

Ù ï ñ Õ á ò À Â Û Ë ó Þ H Ù À É Ê Ç ¿ º ½ À Ê Â É ß Ì À Ë À Í ½ Ì Ç Â É I ò Ë Ë Î × Ì Í Ë Ç À Â É ½ å ½ Ç Í ê Í Ì Â É ç ¿ ½ É ½ Ì À Ì Í Ì ½ º ½ º Â ¿ Ë Î é É ¶ ¼ ½ ¾ Ë À ½ Ì Ç Â ¼ ½Ã » ¶ ô ó à í Ù ï ñ Õ á É ¿ Æ É Ê Ì Ê ¿ Ì Â É Ç ½ ç ¿ Ì É Ì Ê Â É ¼ Ë Ù í Õ · á Þ Ç ½ × Ë Ê Ì Û Ë º ½ À Ê ½ Ò ò Ì ó ì Í × Ë É É Ì ß Ì Í Ë Ü Ý Â ½ º ½ À É ¿ Ç Ë Ü Ý Â ¼ Â É Ë Ê Ì Û Â É½ Î Ë É É Ì Û Â É ß Ì À Ë À Í ½ Ì Ç Â É � ò Ì Ì ó Ë Â Ç ½ Í Â À Á ½ Í Ì º ½ À Ê Â ¼ ½ Ì º Î Ë Ç Ì ¼ Ë ¼ ½ É Â Æ Ç ½ Í Ç ë ¼ Ì Ê Â É Ë Ç ½ Í ½ Æ ½ Ç ò Ë Ê Ç Ë Û ë É ¼ Â º Â ¼ ½ × Â ¼ ËÎ ½ Ç ¼ Ë ½ É Î ½ Ç Ë ¼ Ë ó � ½ ò Ì Ì Ì ó Ë Â É Ç ½ ç ¿ Ì É Ì Ê Â É Î Ë Ç Ë Â Ç ½ Í Â À Á ½ Í Ì º ½ À Ê Â ½ Í × Ë É É Ì ß Ì Í Ë Ü Ý Â ¼ Ë Í Â À Ê Ë Æ Ì × Ì ¼ Ë ¼ ½ ¼ ½ Í Â Æ ½ Ç Ê ¿ Ç Ë àð Ì º Î Ë Í Ê Â ¼ ½ É Ê Ë À Â Ç º Ë ½ É Ê Ö Ë É ½ Ç Ë Û Ë × Ì Ë ¼ Â Î ½ × Â Ø Ç ¿ Î Â à
·

Ù ï ñ Õ ¶ â ò À Â Û Ë ó Þ H ñ ë ¼ Ì Ê Â ¼ ½ Í Â À Ê Ç Ë Ê Â É Í Â º Í × Ì ½ À Ê ½ É I ò Ë Ë Î × Ì Í Ë Ç À Â É ½ å ½ Ç Í ê Í Ì Â É ç ¿ ½ É ½ Ì À Ì Í Ì ½ º ½ º Â ¿ Ë Î é É ¶ ¼ ½¾ Ë À ½ Ì Ç Â ¼ ½ Ã » ¶ ô ó à ¹ É Ê Ë À Â Û Ë À Â Ç º Ë Ë Î × Ì Í Ë Ð É ½ Ë Î ½ À Ë É Ë Í Â À Ê Ç Ë Ê Â É Î Ë Ç Ë Ë ½ À Ê Ç ½ Ñ Ë ¼ ½ Î Ç Â ¼ ¿ Ê Â É Â ¿ Î Ç ½ É Ê Ë Ü Ý Â ¼ ½É ½ Ç Û Ì Ü Â É Þ ½ ½ å Ì Ñ ½ ç ¿ ½ Ë ½ À Ê Ì ¼ Ë ¼ ½ Ç ½ Í Â À Á ½ Ü Ë Â Ç ë ¼ Ì Ê Â ç ¿ Ë À ¼ Â Ë Â Æ Ç Ì Ñ Ë Ü Ý Â Í Â À Ê Ç Ë Ê ¿ Ë × ¼ ½ ½ À Ê Ç ½ Ñ Ë Ç Ë Ê Ì Û Â É Â ¿Î Ç ½ É Ê Ë Ç É ½ Ç Û Ì Ü Â É ë É Ë Ê Ì É ß ½ Ì Ê Ë ½ Î ½ × Â º Â À Ê Ë À Ê ½ ç ¿ ½ Ç ½ ß × ½ Ê ½ Ë Í Â À Ê Ç Ë Î Ç ½ É Ê Ë Ü Ý Â Ë ç ¿ ½ Ë ½ À Ê Ì ¼ Ë ¼ ½ Ê ½ º ¼ Ì Ç ½ Ì Ê Â ÞÍ Â À ß Â Ç º ½ Î Ç ½ Û Ì É Ê Â À Ë J º ½ Ê Â ¼ Â × Â Ñ Ì Ë ¼ Ë É â ½ Ê Ë Î Ë É K à ð Ì º Î Ë Í Ê Â ¼ ½ É Ê Ë À Â Ç º Ë ½ É Ê Ö Ë É ½ Ç Ë Û Ë × Ì Ë ¼ Â Î ½ × Â Â Ø Ç ¿ Î Â à
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¹ º · » ¼ ½ ¾ ¿ À Á Â ¼ ½ Ã » ¶ Ä Þ Â É ½ º Î Ç ë É Ê Ì º Â É ç ¿ ½ Æ ½ À ½ ß Ì Í Ì Ë º ¼ ½ Ë Û Ë × ¼ Â ¹ É Ê Ë ¼ Â Ê Â Ê Ë × Ì Å Ë º Ã à Ä È È Þ á î ä à ò ¼ ½ Å ½ º Æ Ç Â¼ ½ Ã » ¶ È Ò Ã à ô ¶ Ã Þ â î ä ó àí É Ç ½ É Î Â À É Ë Æ Ì × Ì ¼ Ë ¼ ½ É Ë É É ¿ º Ì ¼ Ë É Í Â º Ñ Ë Ç Ë À Ê Ì Ë É Æ Ë À Í Ö Ç Ì Ë É Î Ç ½ É Ê Ë ¼ Ë É Þ ½ º · » ¼ ½ ¾ ¿ À Á Â ¼ ½ Ã » ¶ Ä Þ Ê Â Ê Ë × Ì Å Ë Û Ë º ¶ â ã Þ áî ä ò ¼ ½ Å ½ º Æ Ç Â ¼ ½ Ã » ¶ È Ò ¶ â â î ä ó Þ ¼ Â É ç ¿ Ë Ì É ¶ ã ô Þ È î ä Ç ½ É Î ½ Ì Ê Ë º Ë Ñ Ë Ç Ë À Ê Ì Ë É Î Ç ½ É Ê Ë ¼ Ë É ì í ¿ Ê Â Ç Ì ¼ Ë ¼ ½ ÿ Ç Ì Æ ¿ Ê Ö Ç Ì Ë¼ ½ Í Â Ç Ç ½ À Ê ½ É ¼ Â Î Ç Â Í ½ É É Â ¼ Â Ù � í ½ Ã Þ · î ä É Ý Â Ñ Ë Ç Ë À Ê Ì Ë É Î Ç ½ É Ê Ë ¼ Ë É Ë Ê Ç Ì Æ ¿ À Ë Ì É À Â þ º Æ Ì Ê Â ¼ ½ Î Ç Â Í ½ É É Â É ½ ºÍ Â À Ê ½ À Í Ì Â É Â à
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\ ] ^ _ ` a a ^ a ] ` b c d e f ^ a c ` g \ ] ^ \ ] e c h i ` a ` c _ e j ` k d ` aí · » ¼ ½ ¾ ¿ À Á Â ¼ ½ Ã » ¶ Ä Þ Â É Î Ç Â Í ½ É É Â É ¾ ¿ ¼ Ì Í Ì Ë Ì É ½ º Í ¿ Ç É Â Þ Ç ½ ß ½ Ç ½ À Ê ½ É Ë ½ å Î Ç Â Î Ç Ì Ë Ü Ï ½ É ß ½ Ç Ç Â Û Ì Ö Ç Ì Ë É Þ Ë Ê Ì À Ñ ½ º Â Û Ë × Â Ç¼ ½ ¶ à · ô ã º ä ò ½ º ¼ ½ Å ½ º Æ Ç Â ¼ ½ Ã » ¶ È Ò ¶ à È ¶ ô º ä ó Þ É ½ À ¼ Â ç ¿ ½ ½ É Ê ½ Û Ë × Â Ç À Ý Â Ê ½ º Ç ½ ß × ½ å Â À Ë ø ½ º Â À É Ê Ç Ë Ü Ý Â ¼ ËÚ Â É Ì Ü Ý Â ï Ì À Ë À Í ½ Ì Ç Ë à Ô ½ É Ê ½ É Í Ë É Â É É Ý Â ½ ß ½ Ê ¿ Ë ¼ Â É ¼ ½ Î é É Ì Ê Â É ì Â Ç ¼ ½ º ¼ Â Ê Ç Ì Æ ¿ À Ë × Â À ¼ ½ ½ É Ê ½ ¾ Ë Ë ¼ ½ Í Â Ç Ç ½ Ç ÂÎ Ç Â Í ½ É É Â Þ ¼ ½ Î é É Ì Ê Â É ½ É Ê ½ É ½ ç ¿ Ì Û Ë × ½ À Ê ½ É Ë Â Û Ë × Â Ç Ë Ç Æ Ì Ê Ç Ë ¼ Â ½ ç ¿ ½ ß Ì Í Ë º ì Ñ ¿ Ë Ç ¼ Ë ¼ Ë è Ë Ì å Ë Ø ½ Ç Ë × ¼ ½ ø ½ Î é É Ì Ê Â ÉÉ ½ À ¼ Â ç ¿ ½ Þ ¼ Ë É ¿ Ë Ç ½ É Â × ¿ Ü Ý Â Þ À Ý Â Ç ½ É ¿ × Ê Ë ¿ º ½ À Í Ë Ç Ñ Â Î Ë Ç Ë Â Ø Ç ¿ Î Â Þ º Ë É É Ì º Î Ë Ç Ë Â è Â À Í ½ ¼ ½ À Ê ½ ¼ Ë ÉÌ À ß Ç Ë ½ É Ê Ç ¿ Ê ¿ Ç Ë É ß ½ Ç Ç Â Û Ì Ö Ç Ì Ë É à¹ å Ì É Ê ½ º Ë Ì À ¼ Ë Â ¿ Ê Ç Ë É Ë Ü Ï ½ É Ç ½ × Ë Í Ì Â À Ë ¼ Ë É Í Â º Ë Í Ì ¼ ½ À Ê ½ É Â Í Â Ç Ç Ì ¼ Â É À Ë É Ì À ß Ç Ë ½ É Ê Ç ¿ Ê ¿ Ç Ë É ß ½ Ç Ç Â Û Ì Ö Ç Ì Ë É ¼ ½ ç ¿ ½ Ë¹ º Î Ç ½ É Ë ë Ñ ½ É Ê Â Ç Ë ½ ¼ Ë À Â É Î Ç Â Û Â Í Ë ¼ Â É ½ º Î Ç Â Î Ç Ì ½ ¼ Ë ¼ ½ É Ë × Á ½ Ì Ë É ½ Ì º Î ¿ Ê Ö Û ½ Ì É ì ¹ º Î Ç ½ É Ë à ¹ É Ê Ë É Ë Ü Ï ½ É½ À Í Â À Ê Ç Ë º Ð É ½ Í Â Æ ½ Ç Ê Ë É Î ½ × Â É ½ Ñ ¿ Ç Â ¼ ½ Ë Ê Ì Û Ì ¼ Ë ¼ ½ ¼ Â Ø Ç ¿ Î Â Ù Ú àí É Í Â À Ê Ì À Ñ ü À Í Ì Ë É ç ¿ ½ Î Â É É Ë º Ë ¼ Û Ì Ç ¼ Â É Î Ç Â Í ½ É É Â É Ë ¼ ½ Í Â Ç Ç ½ Ç ½ º À Â ÿ Ç Ì Æ ¿ À Ë × ¼ Â ÿ Ç Ë Æ Ë × Á Â ß Â Ç Ë º Â Æ ¾ ½ Ê Â ¼ ½Î Ç Â Û Ì É Ý Â Þ Í Â À ß Â Ç º ½ À Â Ê Ë ¶ â à\ ] ^ _ ` a a ^ a j ` e f cð Ø Ç ¿ Î Â Ù Ú Ë Î Ç ½ É ½ À Ê Ë ì ¼ Ë Ê Ë ¼ Ë ¼ Ì Û ¿ × Ñ Ë Ü Ý Â ¼ Ë É É ¿ Ë É Í Â À Ê Ë É Â É É ½ Ñ ¿ Ì À Ê ½ É Î Ç Â Í ½ É É Â É ¼ ½ Ù � í ÒZ Ú Ç Â ß ½ Ç Ì ¼ Ë Ë ¼ ½ Í Ì É Ý Â ß Ì À Ë × ½ º É ½ ¼ ½ ¼ ½ í ¼ º Ì À Ì É Ê Ç Ë Ü Ý Â ÿ Ç Ì Æ ¿ Ê Ö Ç Ì Ë Ç ½ × Ë Ê Ì Û Ë ì Í Â Ç Ç ½ Ü Ý Â ¼ ½ Ù � í ¼ ½ Ã » » È Þ½ À Û Â × Û ½ À ¼ Â Â º Â À Ê Ë À Ê ½ ¼ ½ Ã à ô ¶ È à · Ã á ½ ¿ Ç Â É ß Â Ì ¼ ½ ß ½ Ç Ì ¼ Â Î Ë Ç Í Ì Ë × º ½ À Ê ½ Î ½ × Ë í ¿ Ê Â Ç Ì ¼ Ë ¼ ½ ÿ Ç Ì Æ ¿ Ê Ö Ç Ì Ë Þ Ê ½ À ¼ Â ËÙ Ú Ú Ë Ê Ç Ì º é À Ì Â Ë Î Ç ½ É ½ À Ê Ë ¼ Â Ì º Î ¿ Ñ À Ë Ü Ý Â ¾ ¿ ¼ Ì Í Ì Ë × Í Â º Î Ë Ç ½ Í ½ Ç ¼ ½ ½ É Î ½ Í Ì Ë × Ì É Ê Ë ß Ì É Í Ë × à Ô Ý Â Â Æ É Ê Ë À Ê ½ ÂÌ À ¼ ½ ß ½ Ç Ì º ½ À Ê Â ¼ Ë Ç ½ Í × Ë º Ë Ü Ý Â Ñ Ç Ë Í Ì Â É Ë Þ Â É Î Ë Ç ½ Í ½ Ç ½ É ß Ì É Í Ë Ì É É Â Æ Ç ½ Ë º Ë Ê ë Ç Ì Ë Î ½ Ç º Ì Ê ½ º É ¿ É Ê ½ À Ê Ë Ç ËÍ Â À Û Ì Í Ü Ý Â ¼ Ë ¹ º Î Ç ½ É Ë ç ¿ ½ Ë É É Ì É Ê ½ Ç Ë Å Ý Â Î Ë Ç Ë ¼ ½ Û Â × ¿ Ü Ý Â ¼ Â Ç ½ ß ½ Ç Ì ¼ Â º Â À Ê Ë À Ê ½ Þ ¿ º Ë Û ½ Å ç ¿ ½ À Ý Â Â Í Â Ç Ç ½ ¿ç ¿ Ë × ç ¿ ½ Ç Ì À Í ¿ º Î Ç Ì º ½ À Ê Â ß Ì É Í Ë × Î Â Ç Î Ë Ç Ê ½ ¼ Ë Ù Ú Ú Ë Ê Ç Ì º é À Ì Â À Â Ë Î ¿ Ç Ë º ½ À Ê Â ¼ ½ Ì º Î Â É Ê Â ½ Ê Ç Ë Ê Ë º ½ À Ê Â ¼ ËÂ Î ½ Ç Ë Ü Ý Â ½ º É ½ ¼ ½ ¼ Â Í é ¼ Ì Ñ Â ¼ Â Ù � í à Ô Â × Ì º Ì Ê ½ Þ Í Ë É Â Ë Ë Ü Ý Â À Ý Â É ½ ¾ Ë Ñ Ë À Á Ë Þ Ê ½ Ç Ö ç ¿ ½ É ½ Ç Ç ½ Í Â À Á ½ Í Ì ¼ ÂÍ Â º Â Ñ Ë É Ê Â Â Û Ë × Â Ç ¾ Ö ¼ ½ Î Â É Ì Ê Ë ¼ Â ì Â Ç ¼ ½ º ¼ Ë í ÿ Þ Ë Í Ç ½ É Í Ì ¼ Â ¼ ½ ½ Û ½ À Ê ¿ Ë Ì É ¾ ¿ Ç Â É ¼ ½ º Â Ç Ë ½ Í Â º Î ½ À É Ë Ê é Ç Ì Â É à¹ º Ã â ¼ ½ º Ë Ì Â ¼ ½ Ã » ¶ â Þ Ë ½ º Î Ç ½ É Ë ß Â Ì À Â Ê Ì ß Ì Í Ë ¼ Ë ¼ Ë Í Â À Ê ½ É Ê Ë Ü Ý Â ¼ Ë í ¿ Ê Â Ç Ì ¼ Ë ¼ ½ ÿ Ç Ì Æ ¿ Ê Ö Ç Ì Ë Þ Ë Ñ ¿ Ë Ç ¼ Ë À ¼ Â ÐÉ ½ Ë º Ë Ç Í Ë Ü Ý Â ¼ Ë Ë ¿ ¼ Ì ü À Í Ì Ë àZ Ú Ç Â Í ½ É É Â ½ å ½ Í ¿ Ê Ì Û Â ç ¿ ½ ¼ ½ Í Â Ç Ç ½ À Â ¶ ù Õ ½ Ç Û Ì Ü Â ¼ Ë É ï Ì À Ë À Ü Ë É ¼ ½ ÷ Ì É Æ Â Ë Þ Ç ½ × Ë Ê Ì Û Â Ë Ù º Î Â É Ê Â É Â Æ Ç ½ Â � Ë × Â Çí Í Ç ½ É Í ½ À Ê Ë ¼ Â × Ì ç ¿ Ì ¼ Ë ¼ Â Î ½ × Ë Ù Ú ÿ ½ × ½ Í Â º ¼ ¿ Ç Ë À Ê ½ Â ½ å ½ Ç Í ê Í Ì Â ß Ì À Ë À Í ½ Ì Ç Â ¼ ½ Ã » » Ã Þ Î Ë Ç Ë Â ç ¿ Ë × ß Â ÌË Î Ç ½ É ½ À Ê Ë ¼ Ë ñ ½ Í × Ë º Ë Ü Ý Â Ø Ç Ë Í Ì Â É Ë à ð Î Ç Â Í ½ É É Â É ¿ Î Ç Ë ½ À Í Â À Ê Ç Ë Ð É ½ Î Ç ½ É ½ À Ê ½ º ½ À Ê ½ É ¿ É Î ½ À É Â Þ ¿ º Ë Û ½ Åç ¿ ½ ß Â Ì Î Ç ½ É Ê Ë ¼ Ë Ñ Ë Ç Ë À Ê Ì Ë Æ Ë À Í Ö Ç Ì Ë À Â Û Ë × Â Ç ¼ ½ Ã ã à ã ã ô ½ ¿ Ç Â É ò ç ¿ Ë À Ê Ì Ë ½ å ½ ç ¿ ½ À ¼ Ë Þ ¾ ¿ Ç Â É Þ Í ¿ É Ê Â É ½Ë Í Ç ë É Í Ì º Â ¼ ½ Ã â æ ó à
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a l m a n j e ^ að É É ¿ Æ É ê ¼ Ì Â É Ë ß ½ Ê Â É ì Í Â À Í ½ É É Ý Â ß Â Ç Ë º Ë Ê Ç Ì Æ ¿ ê ¼ Â É ¼ ½ Ë Í Â Ç ¼ Â Í Â º Ë É Í Â À ¼ Ì Ü Ï ½ É ¼ ½ ½ × ½ Ñ Ì Æ Ì × Ì ¼ Ë ¼ ½ Ë Î × Ì Í Ö Û ½ Ì É ì ÉÍ Ë À ¼ Ì ¼ Ë Ê ¿ Ç Ë É Ç ½ É Î ½ Ê Ì Û Ë É ½ À Í Â À Ê Ç Ë À ¼ Â Ð É ½ Þ À Â ½ À Ê Ë À Ê Â Þ É ¿ ¾ ½ Ì Ê Â É Ë Ë ¿ ¼ Ì Ê Â Ç Ì Ë É ½ ½ Û ½ À Ê ¿ Ë × Í Â Ç Ç ½ Ü Ý Â Î ½ × Ë É ½ À Ê Ì ¼ Ë ¼ ½ ÉÍ Â º Î ½ Ê ½ À Ê ½ É à Ô Â Í Ë É Â ¼ Ë É Í Ë À ¼ Ì ¼ Ë Ê ¿ Ç Ë É Ë É ¿ Æ É ê ¼ Ì Â É Í Â º ¿ À Ì Ê Ö Ç Ì Â É Þ ½ É Ê Ë É Í Â Ç Ç ½ Ü Ï ½ É Î Â ¼ ½ Ç Ý Â Â Í Â Ç Ç ½ Ç ¼ ¿ Ç Ë À Ê ½ ¿ ºÎ ½ Ç ê Â ¼ Â ¼ ½ Í Ì À Í Â Ë À Â É Ë Î Ë Ç Ê Ì Ç ¼ Â Î Ë Ñ Ë º ½ À Ê Â ¼ Â É Ë × ¼ Â à Ô Â Í Ë É Â ¼ Â É É ¿ Æ É ê ¼ Ì Â É Ë ß ½ Ê Â É ì Ë Ê Ì Û Ì ¼ Ë ¼ ½ ¼ ½ Ì À Û ½ É Ê Ì º ½ À Ê Âß ½ Ç Ç Â Û Ì Ö Ç Ì Â Î Â Ç Í Â À Ê Ë ¼ Â è Â À Í ½ ¼ ½ À Ê ½ Þ Ë ¼ ½ Û Â × ¿ Ü Ý Â Ê ½ º Ç ½ Î ½ Ç Í ¿ É É Ý Â Ë Î ½ À Ë É À Ë Í Â À Ê Ë ¼ Â è Â À Í ½ ¼ ½ À Ê ½ > Û Ë × Â Ç ËÇ ½ Í ½ Æ ½ Ç à^ l d ] c a _ ^ k d e k o p k _ e c a q e a _ c e a ` _ ^ k d ] e m l d e f c aø ½ Ë Í Â Ç ¼ Â Í Â º Ë × ½ Ñ Ì É × Ë Ü Ý Â ½ º Û Ì Ñ Â Ç Þ Ë É ¼ ½ Í × Ë Ç Ë Ü Ï ½ É ß Ì É Í Ë Ì É ½ É Ê Ý Â É ¿ ¾ ½ Ì Ê Ë É Ë Ç ½ Û Ì É Ý Â ½ Í Â Ç Ç ½ Ü Ý Â Î Â Ç Î Ë Ç Ê ½ ¼ Ë ÉË ¿ Ê Â Ç Ì ¼ Ë ¼ ½ É ß Ì É Í Ë Ì É ¼ ¿ Ç Ë À Ê ½ ¿ º Î ½ Ç ê Â ¼ Â ¼ ½ ç ¿ Ë Ê Ç Â Ë À Â É ò Í Ì À Í Â Ë À Â É Î Ë Ç Ë Ë Õ ½ Ñ ¿ Ç Ë À Ü Ë Õ Â Í Ì Ë × ó ½ å Í ½ Ê Â ç ¿ Ë À ¼ ÂÊ ½ À Á Ë Á Ë Û Ì ¼ Â Î Ç ½ ¾ ¿ ê Å Â É ß Ì É Í Ë Ì É Þ Ê ½ À Á Ë º É Ì ¼ Â Í Â À Í ½ ¼ Ì ¼ Â É Æ ½ À ½ ß ê Í Ì Â É ß Ì É Í Ë Ì É Â ¿ ½ É Ê ½ ¾ Ë º ½ º Í ¿ Ç É Â Ì À É Î ½ Ü Ï ½ É ÞÇ ½ Í × Ë º Ë Ü Ï ½ É Â ¿ Ì º Î ¿ Ñ À Ë Ü Ï ½ É Þ Í Ë É Â É ½ º ç ¿ ½ Þ ¼ ½ Î ½ À ¼ ½ À ¼ Â ¼ Ë É Í Ì Ç Í ¿ À É Ê þ À Í Ì Ë É Þ Â É Î Ç Ë Å Â É É Ý Â Ë × Â À Ñ Ë ¼ Â É Â ¿É ¿ É Î ½ À É Â É àÔ Â ¼ Ì Ë Ã È ¼ ½ É ½ Ê ½ º Æ Ç Â ¼ ½ Ã » ¶ Ä Þ Ë Ù Ú Ç ½ Í ½ Æ ½ ¿ Â Ú Ç Â ¾ ½ Ê Â ¼ ½ ñ ½ × Ë Ê é Ç Ì Â ¼ Ë Ù À É Î ½ Ü Ý Â ÿ Ç Ì Æ ¿ Ê Ö Ç Ì Ë Þ ¼ ½ þ º Æ Ì Ê Â Ñ ½ Ç Ë × ÞÇ ½ × Ë Ê Ì Û Â Ë Â Ë À Â ¼ ½ Ã » ¶ · ¼ Ë ½ å Ê Ì À Ê Ë ¹ Ú ½ Ç ½ Ë × Ì Å Ë ¼ Ë Î ½ × Ë û À Ì ¼ Ë ¼ ½ ¼ ½ Ø Ç Ë À ¼ ½ É è Â À Ê Ç Ì Æ ¿ Ì À Ê ½ É Þ Â ç ¿ Ë × Ë × ë º ¼ ËÍ Â Ç Ç ½ Ü Ý Â ¼ Â Ì º Î Â É Ê Â ½ º ß Ë × Ê Ë ¼ ½ Ù � í À Â Û Ë × Â Ç ¼ ½ ¶ Ä ¶ Þ Ã î ä Þ Ç ½ ß ½ Ç Ì ¼ Ë À Ë À Â Ê Ë ¶ Ã Þ Ì À Í × ¿ Ì ¿ º Ë Í Â Ç Ç ½ Ü Ý Â ì º Ë Ê ë Ç Ì ËÍ Â × ½ Ê Ö Û ½ × ½ º É ½ ¼ ½ ¼ ½ Ù ñ è À Â Û Ë × Â Ç ¼ ½ ¶ È â Þ â î ä Î ½ × Ë À Ý Â Ë Í ½ Ì Ê Ë Ü Ý Â ¼ Ë Æ Ë É ½ ½ ¼ Â º ë Ê Â ¼ Â ¼ ½ Ë º Â Ç Ê Ì Å Ë Ü Ý Â É ½ Ñ ¿ Ì ¼ ÂÎ ½ × Ë ¹ º Î Ç ½ É Ë ç ¿ Ë À Ê Â Ë Â ø Ì Ç ½ Ì Ê Â ¼ ½ è Â À Í ½ É É Ý Â ñ Â ¼ Â Û Ì Ö Ç Ì Â ½ Í Â Ç Ç ½ É Î Â À ¼ ½ À Ê ½ Ì º Î ¿ Ê Ë Ü Ý Â ¼ ½ É ¿ Æ É ê ¼ Ì Â É à ï Ë Í ½ ì¼ Ë Ê Ë ¼ Â Í Â À Á ½ Í Ì º ½ À Ê Â ¼ Â Ç ½ × Ë Ê é Ç Ì Â Þ ½ ½ É Ê Ë À ¼ Â Ë ¼ ½ Í Â Ç Ç ½ Ç Â Î Ç Ë Å Â Î Ë Ç Ë Â ½ å ½ Ç Í ê Í Ì Â ¼ Â ¼ Ì Ç ½ Ì Ê Â ¼ ½ Ë ¿ ¼ Ì Ü Ý Â Þ ½ É Ê Ý Â ËÉ ½ Ç Ë À Ë × Ì É Ë ¼ Â É Â É ß ¿ À ¼ Ë º ½ À Ê Â É ¼ Ë Ç ½ ß ½ Ç Ì ¼ Ë Í Â Ç Ç ½ Ü Ý Â à
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¶ â â

ð É Í Â º Î Ç Â º Ì É É Â É ¼ Â Ø Ç ¿ Î Â Ù Ú Ç ½ É ¿ × Ê Ë º ß ¿ À ¼ Ë º ½ À Ê Ë × º ½ À Ê ½ ¼ Ë É ¿ Ë Â Æ Ç Ì Ñ Ë Ü Ý Â ¼ ½ Í ¿ º Î Ç Ì Ç Í Â º Â É Í Â º Î Ç Â º Ì É É Â ÉË É É ¿ º Ì ¼ Â É Ç ½ × Ë Ê Ì Û Â É Ë Â É è Â À Ê Ç Ë Ê Â É ¼ ½ Õ ¿ Æ Í Â À Í ½ É É Ý Â ñ Â ¼ Â Û Ì Ö Ç Ì Ë ½ ì É ¿ Æ É Ê Ì Ê ¿ Ì Ü Ý Â ¼ Â ¹ É Ê Ë ¼ Â À Â É É ½ ¿ ÉÎ Ë Ñ Ë º ½ À Ê Â É ½ Ç ½ Í ½ Æ Ì º ½ À Ê Â É ¼ Ë ñ ½ ¼ ½ ñ Â ¼ Â Û Ì Ö Ç Ì Ë è Â À Í ½ É É Ì Â À Ë ¼ Ë àð É ½ À Í Ë Ç Ñ Â É × ê ç ¿ Ì ¼ Â É ¼ Â Ø Ç ¿ Î Â Ù Ú Í Â º è Â À Í ½ É É Ï ½ É ñ Â ¼ Â Û Ì Ö Ç Ì Ë É ¼ Â ¹ É Ê Ë ¼ Â ½ Õ ¿ Æ Í Â À Í ½ É É Ï ½ É Þ Ì À Í × ¿ Ì À ¼ Â Ë ÉÇ ½ Í ½ Ì Ê Ë É ¼ ½ Î Â Ç Ê Ë Ñ ½ º Ë Î é É Â Ê ë Ç º Ì À Â ¼ Â É è Â À Ê Ç Ë Ê Â É ¼ ½ è Â À Í ½ É É Ý Â ¼ Â ¹ É Ê Ë ¼ Â Í Â º Â É Î Ë Ç Í ½ Ì Ç Â É Î Ç Ì Û Ë ¼ Â É Þ ç ¿ ½É Ý Â Ç ½ Í ½ Ì Ê Ë É ¼ Â Ø Ç ¿ Î Â Ù Ú Þ ¼ ½ Ë Í Â Ç ¼ Â Í Â º Â É ½ ¿ è Â À Ê Ç Ë Ê Â ¼ ½ è Â À Í ½ É É Ý Â Þ Ë Î Ç ½ Ü Â É Í Â À É Ê Ë À Ê ½ É ½ Í Â º Ù � í Þ Í Â À ß Â Ç º ½Â É Û Ë × Â Ç ½ É ½ À Û Ì Ë ¼ Â É ì ø Ì Ç ½ Ü Ý Â Ø ½ Ç Ë × ¼ Â ÿ ½ É Â ¿ Ç Â ½ ï Ì À Ë À Ü Ë É ç ¿ ½ É ½ Ç Û Ì Ç Ë º ¼ ½ Æ Ë É ½ Ë Â É Û Ë × Â Ç ½ É Ë Î Ç ½ É ½ À Ê Ë ¼ Â É À Âç ¿ Ë ¼ Ç Â Í Â Ç Ç ½ É Î Â À ¼ ½ À Ê ½ À Â ñ ½ × Ë Ê é Ç Ì Â ¼ Â ð Ç Ü Ë º ½ À Ê Â ¼ Â ¹ É Ê Ë ¼ Â Î Ë Ç Ë Ã » ¶ Ä Þ Ç ½ É ¿ º ½ º Ð É ½ Ë Â É Ë Î Ç ½ É ½ À Ê Ë ¼ Â É À Âç ¿ Ë ¼ Ç Â É ½ Ñ ¿ Ì À Ê ½ Ò
Encargos Concessões e Subconcessões (M€) 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 

 

Encargos Brutos 1 484 1 381 1 387 1 343 1 332 1 198 1 153 1 014  910 

Receitas - 353 - 357 - 390 - 394 - 400 - 406 - 411 - 417 - 448 

Encargos Líquidos 1 131 1 024  997  948  932  792  741  597  462 
 

Encargos Concessões e Subconcessões (M€) 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 

 

Encargos Brutos 820 777 669 563 491 343 275 262 219 

Receitas -438 -444 -450 -323 -206 -145 -123 -127 -130 

Encargos Líquidos 382 333 219 240 285 198 151 135 89 
 

Encargos Concessões e Subconcessões (M€) 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042  

Encargos Brutos 200 189 201 37 10 1 -  

Receitas -77 -65 -66 -25 -5 - -  

Encargos Líquidos 123 123 135 12 4 1 0  



� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � �   ¡ ¢ � £ ¤ � ¥¦ ¦ § ¨ © ª « ¬  ® ¯ ° ± ¨ ¬ ² ³ « ¯ « ´ ¨ ³ ® ¯ ¬ ¨ µ ª  ¯ ¬

¶ â È

Ë ó Ô Â É Ê ½ Ç º Â É ¼ Â À ù ¶ ¼ Â Ë Ç Ê à ù Ã ¶ ù ¼ Â ø ½ Í Ç ½ Ê Â Ð ÷ ½ Ì À ù ã ¶ ¶ õ á ¶ Þ ¼ ½ ¶ Ä ¼ ½ Â ¿ Ê ¿ Æ Ç Â Þ Â Ø Ç ¿ Î Â Í Â À ß Ì Ç º Ë À Ý Â É ½ Ç ¼ ½ Û ½ ¼ Â Ç¼ ½ ç ¿ Ë Ì É ç ¿ ½ Ç Í Â À Ê Ç Ì Æ ¿ Ì Ü Ï ½ É Û ½ À Í Ì ¼ Ë É ì Õ ½ Ñ ¿ Ç Ë À Ü Ë Õ Â Í Ì Ë × � º Ë Ì É Ì À ß Â Ç º Ë À Ý Â É ½ Ç ¼ ½ Û ½ ¼ Â Ç ¼ ½ ç ¿ Ë × ç ¿ ½ Ç ¼ ê Û Ì ¼ ËÎ ½ Ç Ë À Ê ½ Ë í ¼ º Ì À Ì É Ê Ç Ë Ü Ý Â ï Ì É Í Ë × àÆ ó Ù º Î Ë Í Ê Â ¼ Ë Ë Ê Ì Û Ì ¼ Ë ¼ ½ ¼ Â Ø Ç ¿ Î Â Ù Ú À Ë É è Â À Ê Ë É Ô Ë Í Ì Â À Ë Ì É ½ è Â À Ê Ë É Ú ý Æ × Ì Í Ë É ò 7 Ë É ½ ¶ Ã Þ À ý º ½ Ç Â · Þ Ë × ê À ½ Ë Í ó ¼ Âø ½ Í Ç ½ Ê Â Ð ÷ ½ Ì À ù ¶ ¶ » õ Ã » » á ¼ ½ ¶ ô º Ë Ì Â ó Òi � � r ? � i � ? i � y r ? i y � Gí Î é É Í Â À É ¿ × Ê Ë Ë Â Ù À É Ê Ì Ê ¿ Ê Â Ô Ë Í Ì Â À Ë × ¼ ½ ¹ É Ê Ë Ê ê É Ê Ì Í Ë ò Ù Ô ¹ ó ½ À Ê ½ À ¼ ½ Ð É ½ ç ¿ ½ Ê Â ¼ Ë É Ë É Ç ¿ Æ Ç Ì Í Ë É Í Â À Ê Ë Æ Ì × ê É Ê Ì Í Ë É ¼ Â Ø Ç ¿ Î ÂÙ Ú Ê ü º Ì º Î Ë Í Ê Â ¼ Ì Ç ½ Ê Â À Ë É Í Â À Ê Ë É À Ë Í Ì Â À Ë Ì É à ð É ß × ¿ å Â É ç ¿ ½ Â Ø Ç ¿ Î Â ½ É Ê Ë Æ ½ × ½ Í ½ Í Â º ¿ À Ì ¼ Ë ¼ ½ É ß Â Ç Ë ¼ Â Î ½ Ç ê º ½ Ê Ç Â¼ Ë É í ¼ º Ì À Ì É Ê Ç Ë Ü Ï ½ É Ú ý Æ × Ì Í Ë É Ê ½ Ç Ý Â ½ ß ½ Ì Ê Â ¼ Ì Ç ½ Ê Â À Â É Ë Ñ Ç ½ Ñ Ë ¼ Â É ¼ Ë É Ë ¼ º Ì À Ì É Ê Ç Ë Ü Ï ½ É Î ý Æ × Ì Í Ë É ò ¼ ë ß Ì Í ½ ½ õ Â ¿ ¼ ê Û Ì ¼ Ë ó ÞÌ º Î Ë Í Ê Â Í ¿ ¾ Â ½ ß ½ Ì Ê Â ½ º Ë Ñ À Ì Ê ¿ ¼ ½ ¼ ½ Î ½ À ¼ ½ Ç Ö ¼ Ë É Â Î ½ Ç Ë Ü Ï ½ É ½ º Í Ë ¿ É Ë à í É É Ì º Þ ½ å ½ º Î × Ì ß Ì Í Ë À ¼ Â Þ ç ¿ Ë À ¼ Â Â Ø Ç ¿ Î ÂÙ Ú Ç ½ Í ½ Æ ½ ¾ ¿ Ç Â É ¼ ½ Ë Î × Ì Í Ë Ü Ï ½ É ß Ì À Ë À Í ½ Ì Ç Ë É ß Â Ç Ë ¼ Â Î ½ Ç ê º ½ Ê Ç Â ¼ Ë É í ¼ º Ì À Ì É Ê Ç Ë Ü Ï ½ É Ú ý Æ × Ì Í Ë É Þ Í Â À Ê Ç Ì Æ ¿ Ì Î Â É Ì Ê Ì Û Ë º ½ À Ê ½Î Ë Ç Ë Â É Ë × ¼ Â ¼ Ë É í ¼ º Ì À Ì É Ê Ç Ë Ü Ï ½ É Ú ý Æ × Ì Í Ë É à s ¿ Ë À ¼ Â Â Ø Ç ¿ Î Â Ù Ú Î Ë Ñ Ë É ½ Ç Û Ì Ü Â É Î Ç ½ É Ê Ë ¼ Â É Î Â Ç Õ Â Í Ì ½ ¼ Ë ¼ ½ É ß Â Ç Ë ¼ ÂÎ ½ Ç ê º ½ Ê Ç Â ¼ Ë É í ¼ º Ì À Ì É Ê Ç Ë Ü Ï ½ É Ú ý Æ × Ì Í Ë É ½ É Ê Ö Ë Ë ¿ º ½ À Ê Ë Ç Ë ¼ ½ É Î ½ É Ë Î ý Æ × Ì Í Ë ½ Þ Í Â À É ½ ç ¿ ½ À Ê ½ º ½ À Ê ½ Þ Â ¼ ë ß Ì Í ½ � É ½ ÂØ Ç ¿ Î Â Ù Ú É ½ ß Ì À Ë À Í Ì Ë Ç ¾ ¿ À Ê Â ¼ Â É ½ Í Ê Â Ç ß Ì À Ë À Í ½ Ì Ç Â Â ¿ ¼ Â ñ ½ É Ê Â ¼ Â î ¿ À ¼ Â Þ ½ É Ê Ö Ë Ë ¿ º ½ À Ê Ë Ç Ë ¼ ê Û Ì ¼ Ë Î ý Æ × Ì Í Ë àÚ ½ × Ë Î Ç é Î Ç Ì Ë À Ë Ê ¿ Ç ½ Å Ë ¼ Â É Ì É Ê ½ º Ë ¼ ½ Í Â À Ê Ë É À Ë Í Ì Â À Ë Ì É Þ Ë ½ É Ê Ì º Ë Ê Ì Û Ë ¼ Â Ì º Î Ë Í Ê Â ¼ ½ ¿ º Ë ý À Ì Í Ë ¿ À Ì ¼ Ë ¼ ½ ¼ ½ Û ½ É ½ ÇÊ Â º Ë ¼ Ë Í Â º Â º ½ Ç Ë º ½ À Ê ½ Ì À ¼ Ì Í Ë Ê Ì Û Ë à è Â À É Ì É Ê Ì À ¼ Â À ¿ º É Ì É Ê ½ º Ë Ì À Ê ½ Ñ Ç Ë ¼ Â Þ Î Ë Ç Ë ½ Û Ì ¼ ½ À Í Ì Ë Ç Ë É Ç ½ × Ë Ü Ï ½ É ½ Í Â À é º Ì Í Ë ÉÉ ¿ Æ ¾ Ë Í ½ À Ê ½ É ¼ ½ ß Â Ç º Ë º Ë Ì É ½ å Î × ê Í Ì Ê Ë Þ Ë º ½ Ê Â ¼ Â × Â Ñ Ì Ë ¼ Ë É Í Â À Ê Ë É À Ë Í Ì Â À Ë Ì É ½ É Ê Ë Æ ½ × ½ Í ½ ç ¿ ½ Ë É Â Î ½ Ç Ë Ü Ï ½ É ¼ ½ ¿ º Ë¿ À Ì ¼ Ë ¼ ½ Â ¿ Í Â À ¾ ¿ À Ê Â ¼ ½ ¿ À Ì ¼ Ë ¼ ½ É Þ Î Â Ç Û ½ Å ½ É Þ É ½ ¾ Ë º Â Æ ¾ ½ Ê Â ¼ ½ Ê Ç Ë À É ß Â Ç º Ë Ü Ï ½ É Í ¿ ¾ Â ½ ß ½ Ì Ê Â Ë À Ë × ê Ê Ì Í Â É é ß Ë Å É ½ À Ê Ì ¼ ÂÀ Â Í Â À ¾ ¿ À Ê Â º Ë Ì É Ë × Ë Ç Ñ Ë ¼ Â ¼ Â É Ì É Ê ½ º Ë ¼ ½ Í Â À Ê Ë É àt � � r ? � i � m u t v y � i � Gí Î Ç ½ É Ê Ë Ü Ý Â ¼ ½ Í Â À Ê Ë É À ¿ º Ë é Ê Ì Í Ë ¼ ½ Í Â À Ê Ë Æ Ì × Ì ¼ Ë ¼ ½ Î ý Æ × Ì Í Ë Ë ¼ Â Ê Ë Ë ¼ ½ À Â º Ì À Ë ¼ Ë Æ Ë É ½ ¼ ½ Í Ë Ì å Ë Þ ½ º ç ¿ ½ É ½Î Ç Â Í ½ ¼ ½ Ë Â Ç ½ Ñ Ì É Ê Â ¼ ½ ß × ¿ å Â É ß Ì À Ë À Í ½ Ì Ç Â É > Î Ë Ñ Ë º ½ À Ê Â É ½ Ç ½ Í ½ Æ Ì º ½ À Ê Â É àð Ø Ç ¿ Î Â Ù Ú ½ À Í Â À Ê Ç Ë Ð É ½ Ì À Ê ½ Ñ Ç Ë ¼ Â À Ë É ¹ À Ê Ì ¼ Ë ¼ ½ É Ú ý Æ × Ì Í Ë É ñ ½ Í × Ë É É Ì ß Ì Í Ë ¼ Ë É Î Ë É É Ë À ¼ Â Ë É ½ Ç ½ ç ¿ Ì Î Ë Ç Ë ¼ Ë Ë Õ ½ Ç Û Ì Ü Â É½ ï ¿ À ¼ Â É í ¿ Ê é À Â º Â É Þ É ½ À ¼ Â Ë É É Ì º Ì À Ê ½ Ñ Ç Ë ¼ Ë À Â ¿ À Ì Û ½ Ç É Â ¼ Â ð Ç Ü Ë º ½ À Ê Â ¼ Â ¹ É Ê Ë ¼ Â à
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è ð î Ú ¹ Ô Õ í 3 w ¹ Õ Þ ñ ¹ Õ ¹ ñ � í Õ ø ¹ ø Ù ñ ¹ Ù ÿ ð Õ Þ Ú ¹ ø Ù ø ð Õ ø ¹ ñ ¹ Ú ð Õ Ù 3 4 ð ø ¹ ¹ s û Ù ÷ x 7 ñ Ù ð ï Ù Ô í Ô è ¹ Ù ñ ðò ñ ¹ ï ó ¹ Ù î Ú û Ø Ô í 3 w ¹ Õ ø ¹ î û ÷ ÿ í Õ Ô í Õ Õ û 7 è ð Ô è ¹ Õ Õ w ¹ Õ ¹ è ð Ô ÿ ñ í ÿ ð Õ ø ¹ Ú ñ ¹ Õ ÿ í 3 4 ð ø ¹Õ ¹ ñ � Ù 3 ðÔ Â É Ê ½ Ç º Â É ¼ Â É è Â À Ê Ç Ë Ê Â É ¼ ½ Õ ¿ Æ Í Â À Í ½ É É Ý Â Ë Ì À ¼ Ë Ë À Ê ½ É ¼ Ë Ë Î Ç ½ É ½ À Ê Ë Ü Ý Â ¼ ½ ç ¿ Ë × ç ¿ ½ Ç Î ½ ¼ Ì ¼ Â ¼ ½ Ç ½ Î Â É Ì Ü Ý Â ¼ ½½ ç ¿ Ì × ê Æ Ç Ì Â ß Ì À Ë À Í ½ Ì Ç Â ò ñ ¹ ï ó ½ º Í Â À Í Ç ½ Ê Â Þ Ë Í Â À Ê Ç Ë Î Ë Ç Ê ½ ¼ Ë Ù Ú Ê ½ º ç ¿ ½ ß Â Ç º ¿ × Ë Ç Ë ç ¿ Ì × Â ç ¿ ½ É ½ ¼ ½ É Ì Ñ À Ë Í Â º ÂJ Ç ½ É ½ Ç Û Ë ¼ ½ ¼ Ì Ç ½ Ì Ê Â K Þ Â ¿ É ½ ¾ Ë Þ Ê ½ º ¼ ½ Ì À ß Â Ç º Ë Ç Ë Ù Ú ç ¿ ½ ½ À Ê ½ À ¼ ½ ç ¿ ½ ¿ º ¼ ½ Ê ½ Ç º Ì À Ë ¼ Â ß Ë Í Ê Â ë ½ × ½ Ñ ê Û ½ × Î Ë Ç Ë ½ ß ½ Ì Ê Â É¼ ½ ñ ¹ ï à ø ½ Î Â Ì É ¼ ½ É Ê Ë Ç ½ É ½ Ç Û Ë Þ ë ç ¿ ½ É Ý Â Â ¿ Î Â ¼ ½ º É ½ Ç Ë Î Ç ½ É ½ À Ê Ë ¼ Â É Â É Î ½ ¼ Ì ¼ Â É ¼ ½ ñ ¹ ï à è ¿ º Î Ç ½ Ì Ñ ¿ Ë × º ½ À Ê ½À Â Ê Ë Ç ç ¿ ½ Í Ë É Â Ë Ç ½ É ½ Ç Û Ë ¼ ½ ¼ Ì Ç ½ Ì Ê Â À Ý Â É ½ ¾ Ë ß Â Ç º ¿ × Ë ¼ Ë À Â Î Ç Ë Å Â ¼ ½ · » ¼ Ì Ë É Ë Í Â À Ê Ë Ç ¼ Ë ¼ Ë Ê Ë ¼ Ë Â Í Â Ç Ç ü À Í Ì Ë ¼ Â½ Û ½ À Ê Â Þ Â Î ¿ Ê Ë Ê Ì Û Â ½ ½ Û ½ À Ê ¿ Ë × ¼ Ì Ç ½ Ì Ê Â Ë ñ ¹ ï Í Ë ¼ ¿ Í Ë àí · » ¼ ½ ¾ ¿ À Á Â ¼ ½ Ã » ¶ Ä ½ É Ê Ý Â ½ º Ë Æ ½ Ç Ê Â Â É É ½ Ñ ¿ Ì À Ê ½ É Î ½ ¼ Ì ¼ Â É ¼ ½ ñ ¹ ï Ò
Subconcessão 

Tipo de Pedido 
Efetuado 

Facto Gerador do Pedido Ponto de Situação 

 

Auto-Estrada 
Transmontana 

(AEXXI) 

Reposição de equilíbrio 
financeiro 

Atraso na recusa de visto 
A SC renunciou ao pedido, contudo ainda 

não formalizou a renúncia perante a IP 

Baixo Tejo 
(AEBT) 

Reposição de equilíbrio 
financeiro 

Alterações legislativas de carácter específico: DL n.º 112/2009, de 18/5; 
Portaria n.º 314-B/2010, de 14/6 e DL n.º 111/2009, de 18/05 e Portaria 

nº 1033-C/2010 de 06/10 
Arbitragem suspensa por acordo. 

Litoral Oeste 
(AELO) 

Reposição de equilíbrio 
financeiro 

Alterações legislativas de carácter específico: DL n.º 112/2009, de 18/5; 
Portaria n.º 314-B/2010, de 14/6 e DL n.º 111/2009, de 18/05 e Portaria 

nº 1033-C/2010 de 06/10 
Arbitragem suspensa por acordo. 

Litoral Oeste 
(AELO) 

Reposição de equilíbrio 
financeiro 

A SC alega vários factos geradores do pedido: alterações aos projeto; 
perturbações de natureza ambiental (povoamento de sobreiros); 

condições geológicas e geotécnicas anormais e imprevisíveis; achados 
arqueológicos; atrasos no planeamento da empreitada por dificuldades 

insuperáveis criadas pela IP e Expropriações. 

Arbitragem suspensa por acordo. 

Pinhal Interior 
(Ascendi PI) 

Reposição de equilíbrio 
financeiro 

Alteração legislativa de caráter específico - Lei n.º 46/10, de 7/9;Lei 55-
A/2010, de 31/12, Lei n.º 64-B/2011, de 31 /12 

Em processo de decisão na Comissão de 
Negociações 

Pinhal Interior 
(Ascendi PI) 

Reposição de equilíbrio 
financeiro 

Vestígios Arqueológicos - Sra. Da Alegria 

Valor acordado junto da Subconcessionária. 
Pinhal Interior 
(Ascendi PI) 

Reposição de equilíbrio 
financeiro 

Construção do Nó do Peral, Alvaiázere e Almalaguês 

Pinhal Interior 
(Ascendi PI) 

Reposição de equilíbrio 
financeiro 

Vestígios Arqueológicos - Nó do Peral 
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CONTRATO 
DE 

PRESTAÇÃO 
DE 

SERVIÇOS 

Tipo de Pedido 
Efetuado 

Facto Gerador do Pedido Ponto de Situação 

 

ViaLivre - 
Norte Litoral 

Reposição de equilíbrio 
financeiro 

Alteração legislativa de caráter especifico - Alteração da Lei n.º 25/2006, 
decorrente da Lei que aprovou o OE 2011 - Lei n.º 55-A/2010, de 31 de 

Dezembro 

A IP aceitou a elegibilidade das despesas 
apresentadas, que serão ou não aprovadas 

caso a caso. 

ViaLivre - 
Norte Litoral 

Reposição de equilíbrio 
financeiro 

Alteração legislativa de caráter especifico - Alteração da Lei n.º 25/2006, 
materializadas aquando da aprovação da Lei n.º 64-B/2011 de 30 de 

Dezembro. 

A IP aceitou a elegibilidade das despesas 
apresentadas, que serão ou não aprovadas 

caso a caso. 

è ð î Ú ¹ Ô Õ í 3 w ¹ Õ Þ ñ ¹ Õ ¹ ñ � í Õ ø ¹ ø Ù ñ ¹ Ù ÿ ð Õ ¹ Ú ¹ ø Ù ø ð Õ ø ¹ ñ ¹ Ú ð Õ Ù 3 4 ð ø ¹ ¹ s û Ù ÷ x 7 ñ Ù ð ï Ù Ô í Ô è ¹ Ù ñ ðò ñ ¹ ï ó Ô í Õ è ð Ô è ¹ Õ Õ w ¹ Õ ø ð ¹ Õ ÿ í ø ðÔ Ë É Í Â À Í ½ É É Ï ½ É ¼ Â ¹ É Ê Ë ¼ Â Þ Ë Ù Ú ¼ ½ É Í Â À Á ½ Í ½ ç ¿ Ë Ì É ç ¿ ½ Ç Ç ½ É ½ Ç Û Ë É ¼ ½ ¼ Ì Ç ½ Ì Ê Â ½ õ Â ¿ Î ½ ¼ Ì ¼ Â ¼ ½ Ç ½ ½ ç ¿ Ì × ê Æ Ç Ì Â ¼ Ë Éè Â À Í ½ É É Ï ½ É Þ Î Â Ç Ê ½ Ç ½ º É Ì ¼ Â À ½ Ñ Â Í Ì Ë ¼ Ë É ¼ Ì Ç ½ Ê Ë º ½ À Ê ½ Î ½ × Â ¹ É Ê Ë ¼ Â àÔ Â þ º Æ Ì Ê Â ¼ Â É ½ ¿ è Â À Ê Ç Ë Ê Â ¼ ½ è Â À Í ½ É É Ý Â Í Â º Â ¹ É Ê Ë ¼ Â Þ Ë Ù Ú Î Â ¼ ½ Ç Ö ½ Û ½ À Ê ¿ Ë × º ½ À Ê ½ É ½ Ç Í Á Ë º Ë ¼ Ë Ë ½ ß ½ Ê ¿ Ë Ç ÂÎ Ë Ñ Ë º ½ À Ê Â ¼ ½ É Ê ½ É ñ ¹ ï Þ É ½ Â è Â À Í ½ ¼ ½ À Ê ½ Ë É É Ì º Â ½ À Ê ½ À ¼ ½ Ç àÔ Â Î Ç Ì º ½ Ì Ç Â É ½ º ½ É Ê Ç ½ ¼ ½ Ã » ¶ Ä Þ Ë Ù Ú Î Ë Ñ Â ¿ Í ½ Ç Í Ë ¼ ½ · Þ á á î ä ¼ ½ Í Â º Î Ë Ç Ê Ì Í Ì Î Ë Ü Ï ½ É Þ Í Â º Î ½ À É Ë Ü Ï ½ É ½ Ç ½ ½ ç ¿ Ì × ê Æ Ç Ì Â É Þ¼ Â É ç ¿ Ë Ì É Þ · Þ ô î ä Í Â Ç Ç ½ É Î Â À ¼ ½ º Ë Î Ë Ñ Ë º ½ À Ê Â É ì ÷ ¿ É Â Î Â À Ê ½ Þ Ë Â Ë Æ Ç Ì Ñ Â ¼ Â Ë Í Â Ç ¼ Â Î Ë Ç Ë Ë ñ ½ Î Â É Ì Ü Ý Â ¼ Â ¹ ç ¿ Ì × ê Æ Ç Ì Âï Ì À Ë À Í ½ Ì Ç Â à
í Ú ñ ð � í 3 4 ð ø í Õ è ð Ô ÿ í Õ ø í Ù Ú ñ ¹ ï ¹ ñ ¹ Ô ÿ ¹ Õ í ð Ú ¹ ñ x ð ø ð ø ¹ Ã » ¶ Èy ¼ Ë Ê Ë ¼ ½ Ë Î Ç Â Û Ë Ü Ý Â ¼ ½ É Ê Ë É ¼ ½ º Â À É Ê Ç Ë Ü Ï ½ É ß Ì À Ë À Í ½ Ì Ç Ë É Ë Ì À ¼ Ë À Ý Â Ê Ì À Á Ë º É Ì ¼ Â Ë Î Ç Â Û Ë ¼ Ë É Î ½ × Â Ë Í Ì Â À Ì É Ê Ë Ë É¼ ½ º Â À É Ê Ç Ë Ü Ï ½ É ß Ì À Ë À Í ½ Ì Ç Ë É É ½ Î Ë Ç Ë ¼ Ë É ½ Í Â À É Â × Ì ¼ Ë ¼ Ë É ½ Â É Í Â Ç Ç ½ É Î Â À ¼ ½ À Ê ½ É Ç ½ × Ë Ê é Ç Ì Â É ¼ Â è Â À É ½ × Á Â ¼ ½í ¼ º Ì À Ì É Ê Ç Ë Ü Ý Â ¹ å ½ Í ¿ Ê Ì Û Â Ç ½ ß ½ Ç ½ À Ê ½ É Ë Â ½ å ½ Ç Í ê Í Ì Â ¼ ½ Ã » ¶ È à
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