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Linguagem Inclusiva

Em virtude da extens&o do texto, prescindimos da utilizagdo de linguagem inclusiva de género. Esta opgéo € apenas motivada pela facilidade
de leitura, ndo comprometendo a nossa convicgao e a nossa pratica de combate a todas as formas sexistas de comunicagao.
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1. SUMARIO EXECUTIVO

O Grupo IP alcangou, no primeiro semestre de 2026, um resultado liquido consolidado de 43,8
milh6ées de euros e um EBITDA de 227,3 milhdes de euros 7% e 37% das Vendas e Prestacao de
Servigos, respetivamente. Apesar do desempenho positivo, o EBITDA registou uma redugao de 15%
face ao periodo homaélogo de 2025 refletindo, sobretudo, o acréscimo dos gastos de conservagéao e
reposicao da infraestrutura apos os fendmenos meteoroldgicos extremos ocorridos nos primeiros
meses do ano.

Durante o primeiro semestre, o Grupo manteve uma forte dinamica de investimento, com especial
destaque para os projetos cofinanciados por fundos europeus, nomeadamente os enquadrados no
Plano de Recuperacao e Resiliéncia (PRR), reforcando a concretizagao das iniciativas estratégicas
em curso.

O Resultado Operacional ascendeu a 113,7 milhdes de euros, correspondendo a uma reducao de 45,5
milhdes de euros face ao primeiro semestre de 2025.

Os Rendimentos Operacionais totalizaram 706,2 milhdes de euros, traduzindo uma diminui¢gao de cerca de
4 milhdes de euros relativamente ao periodo homologo. Esta evolugéo resulta da conjugacéo de diferentes
fatores, destacando-se a diminuigdo do valor da Consignagéo Servigo Rodoviario (CSR), em 17,7 milhdes
de euros, e dos Outros Rendimentos e Ganhos, com uma reducdo de 9,1 milhdes de euros, resultado da
redugao do valor dos subsidios a exploragao rodoviaria e ferroviaria atribuidos a IP em 2026. Esta reducao
foi parcialmente compensada pelo aumento das Portagens e dos Contratos de Construgao Rodoviarios.

O montante de Indemnizag¢des Compensatoérias reconhecido no primeiro semestre ascendeu a 57,6 milhdes
de euros, valor superior em 2,3 milhdes de euros ao registado no periodo homdélogo de 2025. Este montante
decorre do estabelecido no Contrato-Programa Ferroviario 2024-2028, correspondente a compensagéo a
atribuir pelo Estado, a IP, pelo cumprimento das obrigacdes de servigo publico relativas a gestao da
infraestrutura ferroviaria.

Os rendimentos de Vendas e Servigos Prestados totalizaram 608,2 milhdes de euros, representando um
acréscimo de 2,9 milhées de euros face ao primeiro semestre de 2025, refletindo principalmente o aumento
do trafego registado.

Por seu lado, os Gastos Operacionais ascenderam a 592,6 milhdes de euros, evidenciando um crescimento
face ao periodo homologo. Esta evolugdo resulta, sobretudo, do aumento dos gastos com Consumo das
Mercadorias Vendidas e Matérias Consumidas, em 17,6 milhdes de euros, e com Fornecimentos e Servigos
Externos, em 9,2 milhdes de euros. Globalmente, os custos associados a conservacgio, reparagio e
seguranga das redes rodoviaria e ferroviaria registaram um acréscimo face ao ano anterior, influenciados,
significativamente, pelas condi¢cdes atmosféricas adversas verificadas nos primeiros meses de 2026.
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Os Gastos com Pessoal totalizaram 86,4 milhdes de euros, correspondendo a um aumento de 5,5 milhdes
de euros relativamente ao primeiro semestre de 2025. Esta evolugado decorre, entre outros fatores, do
aumento do nimero médio de trabalhadores ao servigo do Grupo.

Ha ainda a registar uma melhoria de 8,1 milhdes de euros no resultado financeiro global do primeiro
semestre de 2026, decorrente de varios fatores. Por um lado, associada ao segmento de Atividade de
Investimento, pela diminui¢do do stock de divida respeitante aos empréstimos do BEI. Por outro lado, pela
redugdo nas perdas financeiras associadas ao segmento de Alta Prestacao, resultante da diminui¢do da
divida as subconcessionarias. No segmento de Alta Prestagéo, a melhoria decorre da diminuicdo da divida
as subconcessionarias. Ja no segmento de Gestdo da Rede Rodoviaria, a redugao das perdas financeiras
€ explicada pelo cancelamento, no primeiro semestre de 2025, de garantias bancarias, na sequéncia do
deferimento, pela Autoridade Tributaria, dos pedidos de libertagdo dessas garantias relativos aos processos
em que a IP obteve decisao favoravel em primeira instancia, no ambito do litigio em curso sobre IVA.

O investimento realizado até ao final do 1.° semestre de 2026, nas redes ferroviaria e rodoviaria sob gestéao
direta da IP, excluindo as Parcerias Publico-Privadas, ascendeu a 281 milhdes de euros, traduzindo um
crescimento de 11% face ao periodo homdlogo de 2025.

A evolugado do investimento foi suportada, essencialmente, pelo crescimento verificado na componente
rodoviaria, que registou um acréscimo de 8,9 milhdes de euros (+13%), atingindo 76,1 milhdes de euros,
tendo o PRR contribuido para 84% deste valor, bem como pela execugéo de investimentos no ambito do
Atlantic CAM, que totalizou 27,9 milhdes de euros, no semestre.

Em sentido contrario, o investimento na infraestrutura ferroviaria ascendeu a 171,5 milhdes de euros,
evidenciando uma reducao de 10,4 milhdes de euros (-6%) face ao primeiro semestre de 2025. Esta
evolucgao reflete, essencialmente, a conclusdo da execugado dos investimentos associados ao Programa
Ferrovia 2020 e a transigdo para a concretizagao dos projetos enquadrados no PNI 2030. Apesar desta
diminuigao, a ferrovia continuou a representar cerca de 61% do investimento total realizado pelo Grupo.

Os Investimentos de Apoio a Gestao totalizaram 5,5 milhdes de euros, correspondendo a um aumento de
22% face ao periodo homdlogo.

No final do 1.° semestre de 2026, a divida financeira, em termos nominais, totalizava 3.130 milhdoes de
euros, o que representa um decréscimo de 85,4 milhdes de euros que resulta, exclusivamente, das
amortizagdes de capital previstas nos planos de reembolso dos empréstimos contraidos junto do BEI.

Durante o 1.° semestre de 2026, foram realizadas operacdes de aumento de capital no montante total de
527,8 milhdes de euros, dos quais 324,8 milhdes de euros destinados a cobertura orgamental das PPP,
89 milhdes de euros a cobertura do servico da divida e 76,6 milhdes de euros a cobertura com o
Investimento Ferroviario. Em 30 de junho de 2026, o capital social realizado ascendia a 15.938,3 milhdes
de euros.

7.
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2. QUEM SOMOS

A Infraestruturas de Portugal, S.A. (IP) € uma empresa publica, concretizada no dia 1 de junho de 2015, na
sequéncia da publicacdo do Decreto-Lei n.° 91/2015, de 29 de maio.

A IP é responsavel pela gestao de infraestruturas rodoviarias, pela prestagao de servigo publico de gestao
da infraestrutura integrante da Rede Ferroviaria Nacional (RFN) e por atividades conexas com o sistema
de cabos submarinos de comunicagdes eletrénicas entre Portugal continental e os arquipélagos dos Agores
e da Madeira.

CONTRATO DE CONCESSAO RODOVIARIO:

O Estado celebrou com a EP, S.A. (agora integrada na IP) um contrato de concessao, cujas bases foram
aprovadas através do Decreto-Lei n.° 380/2007, de 13 de novembro, e posteriormente alteradas pela Lei
n.° 13/2008, de 29 de fevereiro, pelo Decreto-Lei n.° 110/2009, de 18 de maio, e pelo Decreto-Lei n.° 44-
A/2010, de 5 de maio.

O financiamento da Rede Rodoviaria Nacional é assegurado, além das taxas de portagem cobradas nas
vias portajadas e outros rendimentos de exploragdo da concessdo, pela Consignagcdo de Servigo
Rodoviario, criada através da Lei n.° 24-E/2022, de 30 de dezembro, que extingue, simultaneamente, a
anterior Contribuicdo do Servigo Rodoviario, criada através da Lei n.° 55/2007, de 31 de agosto.

CONTRATO PROGRAMA FERROVIARIO:

No &mbito do Contrato Programa, séo estabelecidas as obrigagdes do Estado no financiamento da gestao
das infraestruturas e as obrigagdes da IP em cumprir objetivos de desempenho direcionados para os
utilizadores, na forma de indicadores e critérios de qualidade abrangendo elementos como desempenho
dos comboios (fiabilidade da linha e satisfagédo dos clientes), capacidade da rede, gestéo de ativos, volumes
de atividade, niveis de seguranga e protegdo do ambiente. O contrato fixa, ainda, objetivos de eficiéncia
financeira para a IP na forma de indicadores de receita e despesa.

O financiamento da Rede Ferroviaria Nacional é assegurado através das receitas tarifarias cobradas aos
operadores ferroviarios, dos excedentes resultantes de atividades complementares associadas a
exploragdo da infraestrutura ferroviaria e das indemnizagbes compensatorias, que permitam cobrir os
gastos decorrentes do cumprimento das obrigagdes de servigo publico que ndo estejam cobertos pelas
receitas referidas.

No seguimento da Resolugao do Conselho de Ministros n°® 3/2024, de 5 de janeiro, procedeu-se a assinatura
do Contrato Programa Ferroviario no dia 20 de novembro de 2024 para o periodo 2024/2028.

8.
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CONTRATO DE CONCESSAO ATLANTIC CAM:

As comunicagdes eletronicas entre o territério de Portugal continental e as Regides Autdbnomas dos Agores
e da Madeira (comunicagdes CAM) sdo, atualmente, asseguradas através de um sistema de cabos
submarinos, com um total de 3.700 km.

Para assegurar a ligagdo do continente aos arquipélagos dos Agores e da Madeira e destes, entre si,
necessaria a instalagdo de novos cabos submarinos, que hoje possuem muito maior capacidade do que os
atuais, por forma a dar resposta adequada ao desafio do aumento de conectividade digital esperado para
os préximos 30 anos, designadamente, pela generalizagdo das tecnologias de comunicagao movel 5G e
pela crescente digitalizagdo da sociedade.

Foi considerado pelo Governo que a IP, enquanto empresa publica que centraliza as infraestruturas aptas
de comunicagdes eletronicas dos dominios publicos rodoviario e ferroviario, € a entidade adequada para,
ao abrigo de contrato de concesséao a celebrar com o Estado portugués, assumir e promover a concegao,
projeto, construgdo, exploragdo, operagdo e manutengdo do sistema de cabos submarinos de
comunicagbes eletronicas entre o territério de Portugal continental e os arquipélagos dos Agores e da
Madeira (Atlantic CAM).

Assim, através do Decreto-Lei n.° 63/2022, de 26 de setembro, foi atribuida a Infraestruturas de Portugal,
S. A., a competéncia para promover, em regime de concessao, as atividades conexas com o sistema de
cabos submarinos de comunicagdes eletrénicas entre o continente e as Regides Auténomas.

Cumulativamente, através da RCM n.° 104/2022, posteriormente alterada pela RCM n.° 183/2025, foi
autorizada a IP a realizar despesa até um montante global de 190,4 milhdes de euros, a que acresce VA,
para a concretizagdo do projeto. Esta nova estrutura de cabos submarinos tera cerca de 3.800 km de
extenséo, seis pares de fibra 6tica e configuragao em anel, garantindo assim, a redundancia e com uma
capacidade de transmissao projetada cinco vezes superior a do sistema atual.
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2.1 OGRUPOIP

O Grupo IP incorpora o saber técnico fundamental para garantir o bom desempenho e a sustentabilidade
da infraestrutura rodoferroviaria do pais, abrangendo as atividades de concegéo, projeto, construgao,
financiamento, conservagéao, exploragéo, requalificagdo, alargamento e modernizagdo das redes rodoviaria
e ferroviaria nacional, incluindo-se, nesta ultima, o comando e o controlo da circulagao ferroviaria,
fundamentais para a seguranga e a eficiéncia do sistema ferroviario nacional.

Q IP Engenharia "‘ IP Patrimonio

acionistas acijonistas
Infraestruturas de Portugal, SA Infraestruturas de Portugal, SA

98,43% 99,9968%
IP Patrimonio, SA IP Engenharia, SA
1,57% 0,0032%

W
B IP Telecom Infraestruturas
rcionicis de Portugal
Infraestruturas de Portugal, SA .
100% 3V
"‘ . AVEP
EA.DI-IFT{:\INDTJQ o~ Alta Velocidade de Espanha e Portugal, AEIE
acionistas  Infraestruturas de 50%
Portugal ADIF 50%
Corredor Atlantico (Es ﬁza]
Corredor Atlantico, AEIE pa
membros  Infraestruturas de 25%
Portugal ADIF 25% empresas operacbes
(Espanha) 25% subsidiarias conjuntas
SNCF Réseau (Franca) 25% e gatREEEmmaa,,
DEB Netz AG
(Alemanha)

A IP detém participacbes nas empresas IP Engenharia, IP Patriménio e IP Telecom, que complementam a
atividade do Grupo nas areas da engenharia, gestédo patrimonial e telecomunicagdes, contribuindo para a
valorizagao dos ativos e para a diversificagao das fontes de receita.

10.
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A IP Engenharia desenvolve atividade especializada no dominio da engenharia e da gestao de projetos de
infraestruturas de transporte. A IP Patrimonio assegura a gestao e valorizagdo do patrimonio imobiliario do
Grupo. A IP Telecom é responsavel pela gestdo e exploragdo das infraestruturas de telecomunicagoes,
desenvolvendo igualmente solugdes tecnoldgicas e de ciberseguranca.

As agdes representativas da totalidade do capital social da IP pertencem ao Estado e séo detidas pela
Entidade do Tesouro e Financas. Em 30 de junho de 2026, o capital social ascendia a 15.938,3 milhoes
de euros.

2.2 MISSAO, VISAO E VALORES

MiISSAO

A Infraestruturas de Portugal tem por objeto a concegao, projeto, construgao, financiamento, conservagao,
exploragao, requalificagdo, alargamento e modernizagado das redes rodoviarias e ferroviarias nacionais,
incluindo-se, nesta ultima, o comando e controlo da circulagéo.

Compete ainda a IP a concecéo, projeto, construgéo, exploragdo, operagcao e manutengdo, em regime de
concessdo, com faculdade de subconcessdo, do sistema de cabos submarinos de comunicagdes
eletronicas entre o territorio de Portugal continental e os arquipélagos dos Agores e da Madeira.

VIsSAo
Posicionar a Infraestruturas de Portugal como gestora de mobilidade multimodal, potenciando o asset

management e garantindo a prestagdo de um servigo seguro, eficiente e sustentavel, valorizado pela
rendibilizagdo de ativos complementares.

VALORES
ETICA SEGURANCA
Atuag&o com respeito pelos Atuag&o com respeito pela SUSTENTABILIDADE
principios éticos, vida das pessoas e a sua Atuagao orientada para a
nomeadamente de integridade fisica, atributo sustentabilidade econdmica,
transparéncia, boa-fé e que mais marca 0 Nosso social e ambiental.
honestidade. servico.

11.
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2.3 MODELO DE GOVERNAGAO

A Infraestruturas de Portugal, S.A. reveste a natureza de empresa publica sob a forma de sociedade
anonima, regendo-se pelo Decreto-Lei n.° 91/2015, de 29 de maio, que a criou, com as alteragbes
subsequentes, pelos respetivos estatutos, pelo regime juridico do setor publico empresarial, aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 133/2013, de 3 de outubro, pelas disposigdes do Codigo das Sociedades Comerciais e
demais legislagao aplicavel.

A IP adota um modelo de governo societario dualista, assegurando a separagao entre as fungdes de gestao
e de supervisdo, com vista a prossecugao dos objetivos da empresa e a promogao da transparéncia,
confianga e eficacia da sua atuagéo.

A Empresa esta sujeita a tutela setorial e financeira do Estado, bem como a jurisdigdo e ao controlo do
Tribunal de Contas e a fiscalizagao da Inspecgao-Geral de Finangas, nos termos da legislagao aplicavel.

ORGAOS SOCIAIS

Os 6rgaos sociais da Infraestruturas de Portugal sdo constituidos pela Assembleia Geral, pelo Conselho de
Administragdo Executivo, pelo Conselho Geral e de Supervisédo, que integra a Comissao para as Matérias
Financeiras, e pelo Revisor Oficial de Contas.

Em Assembleia Geral realizada em 22 de maio de 2026, foram eleitos os membros dos 6rgéos sociais da
Infraestruturas de Portugal, S.A. para o mandato 2026-2028, tendo sido igualmente fixado o respetivo
estatuto remuneratério, com efeitos a partir de 25 de maio de 2026.

ASSEMBLEIA GERAL

COMPOSIGAO DA ASSEMBLEIA GERAL NO PERIODO COMPREENDIDO ENTRE 1 DE JANEIRO E 24 DE MAIO DE 2026:

ASSEMBLEIA GERAL

VICE-
PRESIDENTE

PRESIDENTE SECRETARIA

Maria Isabel Louro

N&o Nomeado (*) N&o Nomeado (**) Caria Alcobia

(*) O anterior Presidente da Mesa de Assembleia Geral renunciou ao cargo em 24 janeiro de 2020.
(**) Renunciou as fungdes de Vice-Presidente da Mesa da Assembleia Geral em carta datada de 19
dezembro de 2022.

12.
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COMPOSIGAO DA ASSEMBLEIA GERAL NO PERIODO COMPREENDIDO ENTRE 25 DE MAIO E 30 DE JUNHO DE 2026:

ASSEMBLEIA GERAL

PRESIDENTE VICE-PRESIDENTE SECRETARIA

Maria Teresa
Vasconcelos Abreu
Fl6r de Morais

José Manuel de Ana Elisabete de
Matos Passos Assuncao Militdo

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO EXECUTIVO

COMPOSIGAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO EXECUTIVO NO PERIODO COMPREENDIDO ENTRE 1 DE JANEIRO
E 24 DE MAIO DE 2026:

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO EXECUTIVO

PRESIDENTE VICE-PRESIDENTE VICE-PRESIDENTE

Alexandra Sofia
Vieira Nogueira
Barbosa

Miguel Jorge de Carlos Alberto Joao Maria Amalia Freire
Campos Cruz Fernandes de Almeida

No dia 22 de maio de 2026, em Assembleia Geral, foi nomeado o Conselho de Administracdo da
Infraestruturas de Portugal, para o triénio 2026-2028, com efeitos a partir do dia 25 de maio de 2026, tendo
ainda sido designada a gestora publica Ana Rita Baido Matos, para nos termos e para os efeitos do n.° 4
do artigo 31.° do Regime Juridico do Setor Publico Empresarial, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 133/2013,
de 3 de outubro, na sua versao atual, aprovar expressamente qualquer matéria cujo impacto financeiro na
sociedade seja superior a 1% do ativo liquido. Na mesma Assembleia Geral foi, ainda, designado como
Vogal do Conselho de Administragdo Executivo Alberto Manuel Feio Vasques de Sousa Aroso, que
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apresentou, em 25 de maio de 2026, declaragao escrita de nao aceitagao definitiva do cargo, com efeitos
imediatos.

COoMPOSICAO DA CONSELHO DE ADMINISTRAGAO EXECUTIVO NO PERIODO COMPREENDIDO ENTRE 25 DE MAIO E
30 DE JUNHO DE 2026:

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO EXECUTIVO

VICE- VICE-

PRESIDENTE
PRESIDENTE PRESIDENTE

Rui Miguel . . Maria Helena
Paulo Jorge 9 Carlos Alberto . Maria Amalia
. Alves de - Ana Rita . Arranhado
Leal da Silva . Jodo . Freire de
Oliveira Baido Matos i Carrasco
Carmona . Fernandes Almeida
Coutinho Campos

CONSELHO GERAL E DE SUPERVISAO

Até ao dia 24 de maio de 2026, encontravam-se designados para o Conselho Geral e de Supervisdo dois
membros, os quais constituem também a Comissao para as Matérias Financeiras.

CoMPOSICAO DO CONSELHO GERAL E DE SUPERVISAO NO PERIODO COMPREENDIDO ENTRE 1 DE JANEIRO E 24

DE MAIO DE 2026:
CONSELHO GERAL E DE SUPERVISAO

COMISSAO PARA AS MATERIAS FINANCEIRAS

PRESIDENTE

José Castel-Branco Duarte Pitta Ferraz
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COMPOSIGAO DO CONSELHO GERAL E DE SUPERVISAO NO PERIODO COMPREENDIDO ENTRE 25 DE MAIO E 30 DE
JUNHO DE 2026:

CONSELHO GERAL E DE SUPERVISAO

PRESIDENTE

Duarte Pitta Alice Maria Teresa Isabel ‘g;;zféd;
Ferraz Vaz Paulos Carvalho Costa
Goncalves

REVISOR OFICIAL DE CONTAS

A data de 30 de junho de 2026, as fungdes de Revisor Oficial de Contas eram exercidas pela sociedade
Vitor AiImeida e Associados, SROC, Lda., inscrita na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas sob o n.° 191
e registada na CMVM sob o n.° 20161491, representada pela s6cia Carla Margarida Vicente Godinho. Nao
obstante o termo do respetivo mandato, o Revisor Oficial de Contas mantém-se em fung¢des até a nomeacgao
de um novo revisor.

MODELO ORGANIZACIONAL
O modelo organizacional do Grupo IP assenta em trés grandes areas: Transformagcdo e Suporte a

Governagéo, Suporte Corporativo e Negdcio, assegurando uma gestdo integrada das atividades de
mobilidade, gestao de infraestruturas e valorizacdo de ativos do Grupo.

15.



B4 \nfraestruturas
AV de Portugal

RELATORIO E CONTAS CONSOLIDADO

1.° SEMESTRE
PARTE | . RELATORIO DE GESTAO

COMITES
.

: Seguranga
: Sistemas de Informagao

Conselho de
: QObras de Arte
: Business Continuity

Administragdo Executivo !

Estrutura de Miss&o para a Redugéo da Sinistralidade

CISO GRUPO IP

Certificagdo Técnica e Avaliagéo Independente | CTA

Repr tacéo Inter

Auditoria, Risco e Compliance | DAI

Comunicagdo e Imagem | DCI

Assessoria | ASC

AREAS DE TRANSFORMAGAO E SUPORTE A GOVERNAGAOD

Desenvolvimento Organizacional | DDO

i Pessoas e Cultura | DHC
Sistemas de Informagdo | DSI

Assuntos Juridicos e e
Contencioso | DAJ Compras e Logistica | DCL

AREAS DE SUPORTE CORPORATIVO

RENDIBILIZAGAO DE ATIVOS

Financeira | DFI

Hll Secretaria-Geral | SGR

IP Patrimonio | IPP

GESTAO DA INFRAESTRUTURA

Rede Ferroviaria | DRF

AREAS DE NEGOCIO
i GESTAO DA MOBILIDADE
Rede Rodoviaria | DRR

Estratégia, Planeamento e Controlo | DEP
Engenharia e Ambiente | DEA IP Engenharia | IPE
IP Telecom | IPT

H Circulacdo Ferrovi
Empreendimentos | DEM

E Seguranca | DSS
Concessdes | DCO

Acessibilidade, Telematica e ITS | DAT

Servigos da Rede e Parcerias | DRP

Asset Management | DAM
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2.4 AS NOSSAS REDES

2.4.1 REDE RODOVIARIA

A extensao total da rede em exploragao pela IP é de 14.788 km, dos quais 13.766
km em gestéo direta e 1.022 km subconcessionados.

IP (ITINERARIOS PRINCIPAIS): 464 KM

IC (ITINERARIOS COMPLEMENTARES): 1.809 KM

EN (ESTRADAS NACIONAIS): 4.680 KM Legenda
® Lisboa
ER (ESTRADAS REGIONAIS): 3.353 KM 7 e oo
=== |P perfil duplo
= IP perfil simples
ED (ESTRADAS DESCLASSIFICADAS): 3.460 KM — = - P novo tragado
——— EN(d) a assegurar corredor de |
I(.:::e\)r‘ﬁlduplng ’
——— IC perfil simples
. . . , = = - IC novo tracado
No primeiro semestre de 2026, abriram ao trafego: £ a assegurar comedor de 1

——— ER a assegurar corredor de |G
EN(d) a assegurar corredor de IC ) (L.'.;o‘
EN perfil duplo

EN perfil simples

e no dia 24 de fevereiro, a Variante a EN229 no
Mundao, com uma extensdo de 5 km;

EN(desclassificadas)
——— ER perfil duplo
ER perfil simples
Qutras Estradas

¢ no dia 12 de maio, a Variante a EN125 em Olh3o,
com uma extensdo de 6 km;

e no dia 16 de junho, a Variante a EN263 em
Aljustrel, com uma extensdo de 4,4 km.

No que diz respeito a mutagdo dominial de trogos de estradas desclassificadas, foram transferidos 25,5 km
para os Municipios.
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2.4.2 REDE FERROVIARIA

As linhas e ramais da rede ferroviaria nacional (em exploragao e nao exploradas)

tém uma extensao total de 3.622 km.

Arede ferroviaria, no fim do 1° semestre de 2026, mantém-se sem alteragdes relativamente ao final do ano

de 2025, sendo caraterizada por:

REDE COM E SEM EXPLORAGAO: 3.622,188 KM
REDE COM EXPLORAGAO: 2.524,722 KM

VIA UNICA: 1.913,535 Km

VIA DUPLA: 563,497 Km

VIA MULTIPLA: 47,690 Km

REDE ELETRIFICADA: 1.791,723 - 71%
ESTAGOES E APEADEIROS: 545
SERVIGO EXCLUSIVO DE PASSAGEIROS: 293

SERVIGO EXCLUSIVO DE MERCADORIAS: 9
SERVIGO DE MERCADORIAS E PASSAGEIROS: 243

LEGENDA:

1 Linha do Mirho
3 Conc. de 8. Gemil

49 Cone. da Emmidas

50 Ramd da EDP-Cinzas
52 Conc. de Vemide

53 Conc. de

84 Conc. da Aguas de Moura
55 Cone. da

62 Ramal da Figueira 93 Foz.
inha da Maiinha

84 Ramal
68'Vadanie de Alcdcar

104 Ramal da Colpor

138 Ramal Ramahal-Valoury
149 Ramal Lisconta

188 Conc. das Beims

18.
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3. PERFORMANCE DO 1.° SEMESTRE
3.1 PRINCIPAIS INDICADORES

3.1.1 EcoNOmMicos E FINANCEIROS

VOLUME DE GASTOS
NEGOcIos 608 OPERACIONAIS 547 593
[milhées de [milhdes de euros]
euros]
1S 2024 1S 2025 1S 2026 1S 2024 1S 2025 1S 2026
EBITDA RESULTADO
[milhdes de 297 Liquipo 71
euros] [milhdes de
euros] 44
1S 2024 1S 2025 1S 2026 1S 2024 1S 2025 1S 2026
RESULTADO -73 .
F DivipA
INANCEIRO ihé
[milhGes de 3806
[milhdes de euros] 3261 3130
euros]
1S 2024 1S 2025 1S 2026

1S 2024 1S 2025 1S 2026
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3.1.2 INDICADORES OPERACIONAIS

Ferrovia

ComBo10 KM

[milhdes]

1S 2024 1S 2025 1S 2026

NIVEL DE
SEGURANGA

FERROVIARIA* 0,98
[Acidentes
significativos por
MCK]

0,76

152024 1S2025 1S 2026

3.1.3 INDICADORES DE INVESTIMENTO

INVESTIMENTO

FERROVIA
[milhdes de euros]

1S 2024 1S 2025 1S 2026

iNDICE DE

PONTUALIDADE
[%]

82% 7% 70%

1S 2024 1S 2025 1S 2026

* O indicador do Nivel de seguranca ferroviaria é determinado
pelo racio entre o nimero de acidentes significativos e o total
de comboios quilémetro, assim, quanto mais baixo for, mais
positivo é.

INVESTIMENTO

RobpovIA
[milhdes de euros]

76

1S 2024 1S 2025 1S 2026
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3.1.4 EreTivo MEbio GrRuprO IP

EFETIVO MEDIO

GRuPoO IP
[N°]

3 660

1S 2024 1S 2025 1S 2026
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3.2 DESTAQUES DO SEMESTRE

JANEIRO

Concluidos os trabalhos de via e catenaria no Corredor Internacional Sul

A Infraestruturas de Portugal concluiu os trabalhos de via e catenaria entre Evora e Elvas/Caia/Fronteira,
integrados na nova Linha de Evora e no Corredor Internacional Sul. O investimento reforca a ligagdo
ferroviaria entre Portugal e Espanha, aumentando a capacidade para o transporte de mercadorias e
melhorando a seguranga e os tempos de percurso entre Sines e a fronteira do Caia.

Arranque da modernizagdo da Linha de Leixdes

Teve inicio a modernizagéo da Linha de Leixdes que visa reforgar a capacidade, eficiéncia e seguranga da
ligagdo ao Porto de Leixdes. A intervengédo permitira a circulagdo de comboios de mercadorias de 750
metros e inclui a beneficiagdo da catenaria e telecomunicagées e a supressao de quatro passagens de nivel
e dois atravessamentos pedonais.

FEVEREIRO

Mobilizagao nacional para resposta as intempéries

Perante os fendmenos meteorologicos extremos que afetaram Portugal continental, a Infraestruturas de
Portugal mobilizou todos os meios disponiveis para garantir a seguranga e restabelecer a circulagéo nas
redes rodoviaria e ferroviaria. Foram registadas mais de 4.200 ocorréncias e mobilizados cerca de 2.000
operacionais, 622 viaturas, 13 limpa-neves e 31 equipamentos ferroviarios pesados, tendo-se chegado a
realizar cerca de 200 intervengbes diarias no terreno. A quase totalidade da infraestrutura sob gestdo da
empresa encontra-se ja recuperada.

Parceria internacional para infraestruturas resilientes em Mogambique

A Infraestruturas de Portugal e o Programa das Nagbdes Unidas para o Desenvolvimento (PNUD)
formalizaram, a 23 de fevereiro, uma parceria para apoiar a recuperagao e resiliéncia das infraestruturas
rodoviarias de Mogambique. A iniciativa prevé apoio técnico, capacitacdo institucional e solucbes de
mobilidade adaptadas aos riscos climaticos, reforgando a presenca internacional do Grupo IP.
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MARCO

Lancados estudos para projetos rodoviarios prioritarios

No ambito da Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 69/2025, a Infraestruturas de Portugal langou, a 20
de margo, os estudos para quatro projetos rodoviarios prioritarios: a ligagdo A13/IC3 entre Vila Nova da
Barquinha e Almeirim, a segunda fase da Variante a EN210, o IC13 entre Montijo e Alter do Chao e a
requalificacado do IP8 entre Santa Margarida do Sado e Beja.

O langamento destes estudos acelera o planeamento de investimentos estratégicos para reforgar a coeséo
territorial, a competitividade e as acessibilidades.

Assinado o Compromisso Visdo Zero com a ANSR

A Infraestruturas de Portugal e a Autoridade Nacional de Seguranga Rodoviaria assinaram, a 31 de margo,
o Compromisso Visdo Zero para o biénio 2026-2027. O acordo reforga a cooperagédo entre as duas
entidades e enquadra medidas de intervengao na infraestrutura, gestdo de velocidades, monitorizagao,
fiscalizagao e sensibilizagédo, tendo como objetivo contribuir para a redugéo do numero de vitimas mortais
e feridos graves nas estradas até 2030 e para a concretizagéo da Visao Zero em 2050.

ABRIL

Langada a Estratégia de Inovagao do Grupo IP 2035

A Infraestruturas de Portugal langou a Estratégia de Gestéo Integrada de Inovagéo do Grupo IP 2035, que
estabelece uma visdo de longo prazo para incorporar e ampliar o impacto da inovagéo na atividade da
empresa. A estratégia define objetivos e eixos de atuagdo nas dimensdes ambiental, operacional,
tecnoldgica, organizacional e da mobilidade, estruturando um portefdlio de projetos e programas ancora
para apoiar a transigdo digital e climatica, a seguranga, a resiliéncia e a gestdo inteligente das
infraestruturas.

IP apresenta resultados de 2025 e reforca transparéncia do reporte ESG

A Infraestruturas de Portugal apresentou os resultados de 2025, com um resultado liquido individual de 135
milhdes de euros, mais 11 milhdes do que em 2024. O resultado operacional atingiu 319 milhdes de euros
e o investimento global 639 milhdes, incluindo 206 milhdes de execugédo do PRR.

Pela primeira vez, o Reporte de Sustentabilidade de 2025 foi sujeito a verificagdo externa independente,
reforcando a transparéncia e a credibilidade da informagéo ESG. No consolidado do Grupo IP, o resultado
liquido ascendeu a 132,6 milhdes de euros.
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Reabilitacdo do Viaduto Duarte Pacheco distinguida com o Prémio Secil

Aintervengao de reabilitagcao e reforgo sismico do Viaduto Duarte Pacheco foi distinguida com o Xll Prémio
Secil de Engenharia Civil. A obra, promovida e fiscalizada pela Infraestruturas de Portugal, conciliou a
preservagcao da identidade de uma infraestrutura emblematica com solugbes avangadas de reforco
estrutural, seguranga sismica e prolongamento da sua vida util, constituindo um reconhecimento externo
da qualidade da engenharia aplicada aos ativos estratégicos sob gestdo da empresa. Maio

Maio

PNI2030 | Arranque da quadruplicagao da Linha do Minho entre Contumil e Ermesinde

A Infraestruturas de Portugal consignou, a 8 de maio, a empreitada de quadruplicagédo da Linha do Minho
entre Contumil e Ermesinde, integrada no Programa Nacional de Investimentos 2030. A intervencgéo
permitira separar os corredores das Linhas do Minho e do Douro, aumentar a capacidade e a fiabilidade da
rede e reforgar a seguranga, nomeadamente através da supressao de passagens de nivel.

PRR | Variante de Olhao aberta ao trafego

A Variante de Olhdo, na EN125, entrou ao servigo a 12 de maio. Com cerca de seis quildmetros e um
investimento de 14,4 milhdes de euros, a empreitada foi realizada no ambito do Plano de Recuperagéo e
Resiliéncia, financiado pela Unidao Europeia. A nova infraestrutura retira o trafego de atravessamento do
centro da cidade, contribuindo para reduzir o congestionamento e os tempos de viagem e melhorar a
seguranga rodoviaria, a mobilidade e a qualidade de vida em Olh&o.

Eleitos os 6rgaos sociais para o triénio 2026-2028

A Assembleia Geral da Infraestruturas de Portugal elegeu a nova composigdo dos 6érgaos sociais para o
triénio 2026-2028. Foram também aprovados os documentos de prestagdo de contas de 2025, o Reporte
de Sustentabilidade, o Relatdrio do Governo Societario e o Plano de Atividades e Orgamento 2026-2028,
assegurando a continuidade de uma governagdo orientada para a execugdo dos investimentos
estruturantes e o reforgco da seguranga, resiliéncia e sustentabilidade das infraestruturas nacionais.

10 anos do Tunel do Marao: 45 milh6es de veiculos e uma década de seguranga

A7 de maio, a IP assinalou dez anos da inauguragao do Tunel do Marado. Desde 2016, a infraestrutura foi
utilizada por mais de 45 milhées de veiculos, sem registo de vitimas mortais ou feridos graves no tunel. Em
2025 superou os 17 mil veiculos por dia. A efeméride evidencia engenharia, seguranga, coeséo territorial e
desenvolvimento econdmico do interior norte.
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JUNHO

Novo ciclo de investimentos na Linha do Norte e na Linha do Minho

No dia 24 de junho, a Infraestruturas de Portugal consignou duas intervengdes ferroviarias estruturantes no
Norte do pais. Na Linha do Norte, a renovagao integral do trogo Ovar/Valega—-Espinho, ira reforcar a
segurancga, a capacidade para mercadorias e a eficiéncia do eixo Norte-Sul. Na Linha do Minho, a
intervencdo Nine—Viana prevé a supressao de passagens de nivel e a criagcdo de atravessamentos
desnivelados, melhorando a integragéo da ferrovia nas comunidades locais.

Campanha nacional de segurangca em passagens de nivel

A Infraestruturas de Portugal assinalou, a 9 de junho, a 18.2 edigéo do Dia Internacional para a Seguranga
em Passagens de Nivel, sob o mote “Alerta hoje -Seguro amanha”. A iniciativa integrou agées conjuntas de
fiscalizagdo e sensibilizagdo com o IMT/Autoridade Nacional para a Seguranga Ferroviaria e a GNR, uma

campanha em estagdes ferroviarias e o langamento do livro infantil “O Corvinho: Atengao ao Comboio”.

IP assinala 11 anos e langa comemoragoes dos 60 anos da Ponte 25 de Abril

A Infraestruturas de Portugal assinalou o seu 11.° aniversario, a 1 de junho, com uma iniciativa dedicada as
equipas, a inovagao e aos projetos que estdo a transformar a mobilidade nacional. A celebragéo incluiu a
apresentacado de solugbes nas areas dos sistemas de informagéo geogréfica, fabrico aditivo, eficiéncia
energética, inspegdo e monitorizagdo com drones e veiculos auténomos, ficando ainda marcada pelo
langamento oficial das comemoragdes dos 60 anos da Ponte 25 de Abril, uma das infraestruturas mais
emblematicas do pais.

PRR | IP supera metas do PRR e atinge 88% do financiamento previsto

Até ao final de junho, a Infraestruturas de Portugal tinha recebido cerca de 478 milhdes de euros de
financiamento da Uni&o Europeia, correspondentes a 88% do valor previsto para os projetos sob sua
responsabilidade, no ambito do PRR. A empresa superou os Marcos e Metas definidos até ao momento nos
contratos de financiamento, com 18 empreitadas ja concluidas na Componente 7 - Infraestruturas. Na
Componente 15- Mobilidade Sustentavel, destaca-se o cumprimento antecipado da meta de instalagéo de
20 km de novos sistemas eletrénicos de sinalizacao ferroviaria.
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4. PRINCIPAIS AREAS DE NEGOCIO
4.1 UTILIZAQAO DA REDE RODOFERROVIARIA

4.1.1 UTiLIZAGAO DA REDE FERROVIARIA (COMBOIOS KM)

Durante o 1.° semestre de 2026, os operadores ferroviarios realizaram um total de 17 milhdes de comboios-
quilémetro (CK), sendo 86% relativos ao trafego de passageiros e 14% ao segmento de mercadorias.

unidade: milhares de CK

1.° Semestre

Utilizacao da Rede A o
mm 2026/2025 | 2026/2025

Passageiros 14 937 14 577 -359 -2%
Mercadorias 2622 2 383 -239 -9%
Total CK 17 559 16 961 -599 -3%

Comparativamente ao periodo homélogo de 2025, registou-se

uma redugao de 3% no volume total de circulagao ferroviaria, ﬁ_lfzén%sl?rgs Mercado
refletindo uma diminui¢cdo de 2% nos CK de passageiros e de 9% 30/
nos CK de mercadorias.

Esta evolugéo foi influenciada por diversos fatores que
condicionaram a circulagéo ferroviaria ao longo do semestre,
destacando-se:

e As obras de modernizagdo da Linha do Douro, cujo
encerramento, iniciado em novembro de 2025, se
prolongou até 1 de abril de 2026;

e A ocorréncia de fendmenos meteoroldgicos adversos nos mCP FERTAGUS
primeiros meses de 2026, em particular a tempestade MEDWAY m CAPTRAIN
Kristin, que originou multiplas ocorréncias na rede
ferroviaria nacional, com impacto significativo na circulagéo durante o més de fevereiro, estimado
em mais de 650 mil CK, a que corresponde cerca de 1,7 milhdes de euros;

¢ A manutengao dos condicionamentos decorrentes das obras de recuperagédo em curso na Linha da
Beira Baixa, entre Mouriscas - A e Rodao, e na Linha do Oeste, entre Mira-Sintra/Melecas e Caldas
da Rainha;

e Greve geral de 3 de junho de 2026, com um impacto de >178 mil CK, a que corresponde cerca de
0,6 milhdes de euros.
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4.1.2 GESTAO DA INFRAESTRUTURA FERROVIARIA - CONTRATO PROGRAMA

O Contrato Programa tem por objeto estabelecer as obrigagdes do Estado no financiamento da gestao das
infraestruturas e as obrigagdes da IP em cumprir objetivos de desempenho, na forma de indicadores e
critérios de qualidade, abrangendo elementos como prestacdes dos comboios, capacidade da rede, gestéo
de ativos, volumes de atividade, niveis de seguranga e prote¢cdo do ambiente. O Contrato fixa, ainda,
objetivos de eficiéncia financeira para a IP na forma de indicadores de receita e despesa.

A estrutura dos indicadores do nivel de servigo prestado, incluindo indicadores de natureza financeira, é
indicada abaixo:

o Tempos suplementares, que correspondem as margens suplementares efetivamente consideradas
em horario, para refletir as limitagdes de velocidade impostas pela realizagdo de intervengdes
programadas na infraestrutura;

o Pontualidade ferroviaria, que corresponde ao indicador agregado representativo da pontualidade
anual verificada em toda a rede ferroviaria em exploragdo, medido pelo atraso dos comboios a
chegada;

o Satisfagcdo dos Clientes Ferroviarios, que resulta do apuramento obtido pelos inquéritos de
satisfagdo aos Operadores Ferroviarios e aos demais utilizadores da rede ferroviaria em exploragéo;

o Disponibilidade da Rede, que traduz a percentagem de tempo em que a infraestrutura esteve aberta
a exploragéo;

o Gestdo dos Ativos Ferroviarios, que visa avaliar o estado de conservagdo da infraestrutura
ferroviaria;

¢ Volumes de Atividade, que corresponde ao somatoério dos comboios/km realizados na rede ferroviaria
nacional no ano;

¢ Niveis de Segurancga, determinado pelo racio entre o niumero de acidentes significativos e o total de
comboios quilémetro, avaliando a seguranca ferroviaria em fungéo da real circulagdo de comboios;

e Protecao do Ambiente, que traduz a redugéo percentual do numero de pessoas expostas a niveis de
ruido superiores aos limites impostos no Regulamento Geral do Ruido, em relagao ao total de pessoas
expostas a esses niveis de ruido e, ainda, a concretizagao da eletrificagdo da RFN que contribuira para
a redugao de emissdes CO2;

¢ Rendimentos Ferroviarios, que avalia o sucesso da IP na obtencao de receita core;

e Outros Rendimentos, que avalia a evolugdo da obtencdo de receita ndo core, proveniente de
atividades complementares associadas a exploragéo da infraestrutura ferroviaria;

o Gastos de Manutenc¢ao, que avalia a evolugdo dos gastos em Manutencgao;
e Gastos com outros FSE, que avalia a evolugao dos gastos em Fornecimentos e Servigos Externos;

o Gastos com Pessoal, que avalia a evolugao dos gastos com o Pessoal.
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Para cada um dos indicadores de desempenho foram definidas férmulas de calculo e metas anuais de
desempenho a atingir.

No primeiro semestre de 2026, obtiveram-se os seguintes resultados:

)

Indicador Contrato Programa 1" Semestre . Metzaoggual
|0 e

1 Tempos Suplementares 68 43 -37% 70

2 Pontualidade Ferroviaria 77% 70% -7,4 p.p. 85%

3 Satisfagao dos Clientes Ferroviarios 62% 59% -2,9 p.p. 63%

4 Disponibilidade da Rede 78% 87% 8,6 p.p. 91%

5 Gestao de Ativos Ferroviarios 65% 65% -0,5 p.p. 65%

6 Volumes de Atividade 17.559.081 CK 16.960.573 CK -3% 37.733.141 CK

7 Niveis de Seguranga 0,561 0,764 36% 0,848

8 Sustentabilidade Ambiental 3,30%

9 Rendimentos Ferroviarios 51023136 € 48787 045€ -4% 125 057 122 €

10 Outros Rendimentos 12858 114 € 12514924 € -3% 21385615 €

11 Gastos de Manutengédo 48435099 € 52362286 € 8% 104 341 634 €

12 Gastos com outros FSE’s 22898 159 € 20220824 € -12% 63 352434 €

13 Gastos com o Pessoal 47 797 548 € 46 093 220 € -4% 104 693 027 €

TEMPOS SUPLEMENTARES

A variagao decorre do atraso no arranque de algumas empreitadas, sobretudo nas Linhas do Norte, do
Minho e do Alentejo. Prevé-se, contudo, uma aceleragdo da MS (Margem Suplementar) nas Linhas de
Vendas Novas e do Alentejo ao longo do ano, contribuindo para a aproximagdo do resultado a meta
estabelecida para 2026.

PONTUALIDADE FERROVIARIA
A pontualidade global manteve-se estavel nos 70%, evidenciando, no entanto, uma performance menos

favoravel nos servigos de Médio e Longo Curso, nomeadamente Alfa Pendular, Intercidades, Inter-regionais
e Regionais. Este resultado continua a refletir o impacto significativo das Limitagdes de Velocidade e das
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obras em curso nos principais eixos ferroviarios, fatores que condicionam os tempos de percurso e reduzem
a robustez da exploragao, contribuindo para o agravamento dos atrasos e para um menor desempenho
destes segmentos de servico.

Como medidas de correc¢ao, encontra-se a priorizagéo da eliminagdo das Limitagcdes de Velocidade com
maior impacto na pontualidade dos servigos de Médio e Longo Curso e o reforco do acompanhamento e
coordenagdo das obras em curso, minimizando os constrangimentos a exploragéo, através de um
planeamento mais eficiente das intervengoes.

Apesar de a meta para 2026 ser de 85%, nao se perspetivam melhorias para os proximos periodos quando
comparado com o valor agora apurado.

SATISFAGAO DOS CLIENTES FERROVIARIOS

Para o 1° semestre de 2026, foi considerado o resultado do ano de 2025, que foi apurado com base no
resultado do inquérito de satisfagdo das Empresas Ferroviarias, realizado em 2024 e do resultado do
inquérito de satisfagdo dos Clientes Finais, realizado em 2025.

Sendo um indicador de reporte anual, o seu valor sera atualizado no Relatério Anual de Desempenho de
2026, a partir do resultado do inquérito de satisfagdo das Empresas Ferroviarias de 2026 e do resultado do
inquérito de satisfagdo dos Clientes finais a realizar até ao final de 2026.

VOLUMES DE ATIVIDADE

O volume de trafego na infraestrutura ferroviaria, até junho do ano corrente, foi de 17 milhdes de
comboios.quilémetro (CK) o que representa um decréscimo de 3% face ao valor do 1.° semestre de 2025.

Este resultado reflete:

Impacto na circulagéo devido as obras de modernizagao da Linha do Douro, com o encerramento do trogo
Marco de Canaveses/Peso da Régua, entre 3 de novembro de 2025 e 2 de abril de 2026;

o Atempestade Kiristin (28.01.2026), com multiplas ocorréncias na rede ferroviaria nacional;

o Consequentes tempestades caracterizadas por precipitagao intensa e persistente, tendo provocado a
supressao de varios comboios e o encerramento de alguns trogos de linha, com forte condicionamento
da circulagao durante o més de fevereiro;

e Apos as intempéries, a manutencao do encerramento parcial da Linha da Beira Baixa, entre Mouriscas-
A e Rodao, e da Linha do Oeste, entre Mira-Sintra/Melegas e Caldas da Rainha, para obras de
recuperacao de maior complexidade;
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Forte impacto na circulagdo, na sequéncia do dia de Greve Geral em 3 de junho e Greves CP na zona de
Coimbra (de 20 a 30 junho).

Prevé-se alguma recuperagéo ao longo do ano de 2026; no entanto, essa recuperagdo nao devera ser
suficiente para atingir a meta estabelecida.

NiVEIS DE SEGURANGA

No 1.° semestre registaram-se 13 Acidentes Significativos, dos quais 11 decorreram da atividade e/ou
comportamento de terceiros (3 com pessoas em zona de plena via, 5 em estacdo e 3 em passagens de
nivel, registando-se duas colisdes e uma colhida) e 2 foram atribuidos a IP, ambos associados a colisdo de
comboios com um obstaculo dentro do gabarito, envolvendo arvores e, num dos casos, também uma
barreira.

Para cada acidente ferroviario que ocorre na RFN é efetuada a analise dos fatores que possam ter
contribuido para a ocorréncia e sao desenvolvidas medidas para mitigagdo dos fatores de risco que possam
resultar em nova ocorréncia, de acordo com as obrigagdes da IP, no ambito da Autorizagdo de Seguranga
atribuida.

Registou-se um aumento do numero de Acidentes Significativos face ao 1.° trimestre. No entanto, este
crescimento foi acompanhado por um aumento dos CK realizados, refletindo-se apenas num acréscimo
marginal de 5% no indice. Mantendo-se a média mensal de Acidentes Significativos e de Comboios
Quilometro, prevé-se o cumprimento da meta estabelecida para este indicador.

RENDIMENTOS FERROVIARIOS

No periodo em analise, o indicador atingiu um nivel de execugao de 78% face ao orcamentado (Real: 48,8
milhdes de euros vs. Planeado: 62,5 milhdes de euros). Este desvio deveu-se a um menor volume de
comboios-quilémetro (CK) do que o previsto, motivado principalmente pelos seguintes fatores:

e Modernizagao da Linha do Douro: Encerramento da circulagdo com inicio a 3 de novembro de 2025 e
uma duragéo estimada de 5 meses.

e Tempestade Kristin (28/01/2026): Multiplas ocorréncias com forte impacto na rede ferroviaria nacional.

¢ Intempéries e Precipitacéo Intensa: Fendmenos meteoroldgicos severos que provocaram a supressao
de comboios e o encerramento temporario de varios trogos de linha, devido a necessidade de
circulagédo condicionada durante o més de fevereiro.

o Trabalhos de Recuperacao Pds-Intempéries: Manutencdo do encerramento parcial da Linha da Beira
Baixa (entre Mouriscas-A e Rodao) e da Linha do Oeste (entre Mira-Sintra/Melecas e Caldas da
Rainha) para intervengdes de elevada complexidade.
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e Impacto de Greves: Forte perturbagéo na circulagédo devido a Greve Geral de 3 de junho e as Greves
da CP na zona de Coimbra (de 20 a 30 de junho).

GASTOS DE MANUTENGAO

O indicador de gastos com manutencao situou-se, até junho de 2026, nos 52,4 milhdes de euros,
representando um acréscimo de 3,9 milhdes de euros face ao executado em igual periodo de 2025. Este
aumento foi significativamente influenciado pelos encargos extraordinarios, incorridos pela IP, para
reposicao da infraestrutura apds as intempéries dos primeiros dois meses de 2026.

GAsTOSs com OUTROS FSE’s

Os outros FSE associados a gestado da infraestrutura ferroviaria atingiram, no 1° semestre do ano de 2026,
o montante de 20,2 milhdes de euros.

Este desvio deve-se, essencialmente, aos seguintes fatores:

e a evolugao dos custos energéticos, uma vez que o prego considerado para estimativa da rubrica e de
energia no contrato-programa para 2026 foi significativamente superior ao valor efetivamente registado
no primeiro semestre de 2026.

e a aplicagdo de novos critérios de reparticdo dos gastos pelas atividades da empresa que, no caso da
miss&o de gestao da infraestrutura (dmbito do contrato programa), se refletiu numa percentagem menor
de imputagao face a totalidade dos gastos incorridos pela IP em FSE.

4.1.3 CIRCULAGAO NA REDE RODOVIARIA (TRAFEGO MEDIO DIARIO SEMESTRAL - TMDS)

No 1.° semestre de 2026 verificou-se uma variagao positiva na circulagdo na rede rodoviaria da IP, face a
igual periodo do ano anterior.

Regista-se um acréscimo de 3% na totalidade da rede IP e um crescimento de 5% na rede de autoestradas,
com o seguinte detalhe:

1°8 t
Trafego Médio Diario Semestral (TMDS)

Rede Nacional de Autoestradas
2026/2025

Rede Nacional de Autoestradas - Subconcessoes 13 366 14 004 5%
Rede Nacional de Autoestradas - IP 51248 53 692 5%
Total Ponderado 28 074 29 413 5%
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1°8 t
Trafego Médio Diario Semestral (TMDS) S

Rede IP A
2026/2025

Rede Rodoviaria Nacional (IP e Subconcessbes) 6 262 6 439 3%
Rede Nacional de Autoestradas (IP e Subconcessoes) 28 074 29413 5%
Total Ponderado 7197 7 430 3,2%

Nota: Os dados de trafego referem-se exclusivamente a rede equipada com contadores e aos sublancgos que apresentam informacéo completa nos dois periodos
analisados.

Em relagdo ao Trafego Médio Diario Anual (TMDA), os dados disponiveis sdo os relativos a 2025. A
circulagao na rede rodoviaria concessionada a IP registou, em 2025, um crescimento anual de 2,1% face a
2024, o que ¢ justificado pela tendéncia de retoma da normalidade verificada ao longo dos anos anteriores.

TRAFEGO MEDIO DIARIO ANUAL

6218
6090
5779 5895 5956

5557 5621 5755

5938

5323
4502

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Rede Classificada IP
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4.2 CONSERVAGAO DA REDE

4.2.1 REeDE FERROVIARIA

A garantia da seguranca, disponibilidade e fiabilidade da rede ferroviaria constitui um dos principais
vetores da atividade de manutencao da Infraestruturas de Portugal.

Através de equipas altamente especializadas e de recursos tecnoldgicos de monitorizagao e diagnostico, a
IP assegura o acompanhamento continuo do estado da infraestrutura, promovendo uma gestéo eficiente
dos ativos e uma adequada priorizagao das intervengdes ao longo dos 2.525 km de rede em exploragao.

Com competéncias técnicas nas areas da via e geotecnia, catenaria e energia de tragado, sinalizagéao,
construgdo civil e obras de arte, a empresa desenvolve agdes de manutengao, renovagao e reabilitagdo
alinhadas com as melhores praticas do setor e com elevados requisitos de seguranga e desempenho.

Esta atividade assenta num processo permanente de inspegédo, monitorizagédo e intervencgéo, suportado
pelo conhecimento especializado das equipas, pela inovacao tecnolégica e pela gestdo integrada dos
programas de manutencao e reabilitagao da infraestrutura ferroviaria.

CONTRATOS DE MANUTENGAO

Os contratos de manutengéo sado concretizados através de contratos plurianuais nas diversas especialidades,
compreendendo trés componentes:

+  MANUTENGAO PREVENTIVA SISTEMATICA (MPS), executada de acordo com um roteiro previamente
definido;

«  MANUTENGAO PREVENTIVA CONDICIONADA (MPC), executada mediante pedido expresso da IP, em
resultado da inspecgao e diagndstico da infraestrutura;

«  MANUTENGAO CORRETIVA (MC), para reparagdo de anomalias.
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INVESTIMENTOS EM INFRAESTRUTURAS DE LONGA DURAGAO NA COMPONENTE DE REABILITAGAO

Abrange o investimento em infraestruturas de longa duragdo, focado na componente de reabilitagdo
(excluindo o Programa de Investimentos Ferrovia 2020, o PNI 2030 Ferrovia e o SMM). Destacam-se alguns
dos investimentos de conservagao e renovacgao realizados durante este periodo:

e LINHA DO NORTE - SUBSTITUIGAO DE TRAVESSAS

Foram concluidos os trabalhos associados a duas empreitadas de substituicdo de travessas, em ambas as
vias, entre os km 177,700 e 181,000 (concelhos de Pombal e Soure) e os km 277,600 e 281,300 (concelhos
de Aveiro e Albergaria-a-Velha), trogos com grande intensidade de trafego ferroviario, onde a velocidade
maxima & de 220 km/h.

Tendo como objetivo reforgar a fiabilidade e disponibilidade da Linha do Norte, principal eixo ferroviario do
pais, as intervengdes contemplam:

o Adistribuigéo e regularizagédo de balastro.

A substituicao de cerca de 22 mil travessas de betdo monobloco.

Ataque mecanico pesado.

Execugao de soldaduras aluminotérmicas com regularizagao das barras de carril.

e LINHA DA BEIRA BAIXA - EMPREITADA DE ESTABILIZAGAO DE TRES TALUDES A0S KM 113,165; 113,330
ES5,150

Foram concluidos os trabalhos de estabilizagao de trés taludes, aos km 113,165; 113,330 e 5,150 da Linha
da Beira Baixa, nos concelhos de Vila Nova da Barquinha e Abrantes. A empreitada teve como objetivo
principal a mitigacdo dos fendmenos de instabilidade identificados naqueles taludes, os quais
representavam riscos para a seguranga da circulagao ferroviaria, para as estruturas adjacentes e para os
bens patrimoniais localizados na envolvente.

e LINHA DO MINHO - PONTE LIMA - COLOCAGAO DE BARREIRAS PARA PROTEGCAO A CATENARIA

Foram concluidos os trabalhos de instalagdo de painéis de protegao a catenaria na Ponte do Lima (Ponte
Eiffel), em Viana do Castelo. A intervengao teve por objetivo garantir as condigées de seguranga a circulagao
pedonal, na Ponte do Lima, face a proximidade do passeio das rampas e viadutos de acesso do tabuleiro
rodoviaria a catenaria, instalada aquando da eletrificagdo do troco Nine-Viana do Castelo, da Linha do
Minho.
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e LINHA DO SuL—- ESTABILIZAGAO DE ATERRO

A empreitada em referéncia visou a estabilizagao do talude de aterro entre o Pk114,640 e o Pk114,680 da
linha do Sul, apés o diagnostico de uma situagdo grave de risco geotécnico que obrigou a tomada de
medidas mitigadoras, de forma a permitir a circulagao ferroviaria, bem como da vigilancia permanente do
local antes e apds a passagem de circulagdes.

Os trabalhos compreenderam a estabilizagdo de, aproximadamente, 40 m de extensao do aterro ferroviario,
tendo sido materializada uma solugcédo que consiste no melhoramento de terreno pela execucao de trés
fiadas de microestacas autoperfurantes inclinadas, solidarizadas no topo por um macigo de encabegamento
de betdo armado. As fiadas de microestacas terdo um funcionamento de inclusdes rigidas, permitindo o
controlo de deformagéo e a mobilizagéo de resisténcia quer por carregamento axial, quer por mobilizagéo
de resisténcia ao corte. A execug¢ao de microestacas autoperfurantes que, durante o processo construtivo,
exigiram a injecao de calda a baixa pressao permitiu, também, o melhoramento do terreno.

A conclusdo da obra permitiu assim repor as condi¢gdes de seguranga da exploragao da infraestrutura
ferroviaria.

4.2.2 REeDE RODOVIARIA
CONSERVAGAO CORRENTE

A conservagéao corrente da rede rodoviaria assenta num processo continuo de inspegéo, monitorizagéo e
intervengado, com o objetivo de assegurar adequadas condigbes de seguranga, conforto e funcionalidade
da infraestrutura.

A execugao das atividades de manutengéo é assegurada através de contratos de conservagéo corrente
(CCC) de ambito distrital, complementados, em algumas situagbes, pela atuagdo de Brigadas de
Intervencdo da IP. Na Rede de Alta Prestagdo, estes contratos integram igualmente as atividades de
operagao da infraestrutura (CCO).

No entanto, as necessidades de intervengdo em pavimentos extravasam as possibilidades existentes nos
CCC, pelo que se torna indispensavel recorrer a outro instrumento contratual que permita suprir as
anomalias mais prementes e, desta forma, ir ao encontro do constante no Contrato de Concesséo,
nomeadamente decorrentes do cumprimento dos parametros de qualidade previstos no Plano de Controlo
de Qualidade (PCQ).

Neste contexto, sdo desenvolvidas empreitadas de Conservagéo Corretiva de Pavimentos (CCP), que
constam essencialmente de trabalhos de conservagao corrente do pavimento, com a particularidade de se
concentrarem em determinadas vias, garantindo a maxima eficacia destas intervencdes.
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No intervalo entre ciclos de CCC ou CCO, de modo a assegurar os trabalhos indispensaveis a garantia da
seguranga da circulagio recorre-se a um instrumento contratual designado de Exploracdo da Rede em
Minimos Operacionais (ERMO).

Das intervengdes concluidas no 1.° semestre de 2026, destacam-se algumas:
e Exploragdo da Rede em Minimos Operacionais 2025 — 18 distritos

e RAP Maréo - Exploragdo da Rede em Minimos Operacionais 2026

o Execugdo de Trabalhos de Gestao de Vegetagédo 2024-2025 — 5 lotes

e Conservacgao Corretiva do Pavimento 2025

Conservagéao Corretiva do Pavimento 2025 Centro — 3 Lotes — Lote 2 — EN3

CONSERVAGAO PERIODICA

A conservagéo periodica compreende intervencdes de reabilitagdo e renovacgao da infraestrutura rodoviaria,
planeadas com base em critérios técnicos e de gestdo de ativos, com o objetivo de assegurar niveis
adequados de servigo, seguranca e durabilidade da rede.

Estas intervengbes abrangem diversas componentes da infraestrutura, nomeadamente pavimentos,
vertente geotécnica, obras de arte e equipamentos de seguranga rodoviaria.

No 1° semestre de 2026 foram concluidas 15 intervengdes, das quais se destacam:
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e EN229 - IP5/PARQUE EMPRESARIAL DO MUNDAO

Em 24 de fevereiro de 2026 foi concluida a empreitada de EN229 — IP5/PARQUE EMPRESARIAL DO
MUNDAO, no concelho e distrito de Viseu.

A construgdo desta nova ligagdo integra o Programa de Recuperagdo e Resiliéncia (PRR), na sua
Componente Infraestruturas, em concreto, no investimento dedicado a melhoria das Acessibilidades
Rodoviarias a Areas de Acolhimento Empresarial (AAE), tendo em vista o aumento da competitividade do
tecido produtivo e permitindo uma redugéo de custos de contexto.

A empreitada, com uma extensdo total de cerca de 5 km, integra trés trogos distintos, dois dos quais
correspondem a ftragcados totalmente novos, sendo o terceiro (trogo intermédio) desenvolvido
maioritariamente ao longo do canal existente do CM1351, incorporando retificages e alargamentos.

Esta empreitada constitui uma alternativa a atual EN229, estabelecendo a ligagao entre a A25/IP5 e a Zona
Empresarial do Mundao. A presente solugdo permitira reduzir o tempo de deslocagao até ao parque
empresarial, contribuindo simultaneamente para a melhoria das condigbes de mobilidade e de seguranga
rodoviaria.

e EN362LD LRA/STM (KM22+433) E ALCANEDE (KM31+080). REABILITAGAO

Em 18 de maio de 2026 foi concluida a empreitada de reabilitacdo da EN362 LD LRA/STM (KM22+433) e
Alcanede (KM31+080), no concelho e distrito de Santarém.

A execugao desta empreitada justificou-se pela preméncia de reabilitagao da estrada existente, atenta a
sua degradacgao, melhorando as condigdes de circulagdo e seguranga e prolongando a vida util da estrada.
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o EN248-2 KM 1+150, ESTABILIZAGAO DA PLATAFORMA

Foi concluida a empreitada de estabilizagdo da Plataforma da EN248-2 ao KM 1+150 no concelho de Sobral
de Monte Agraco, distrito de Lisboa.

A intervengdo ocorreu na sequéncia de escorregamento da plataforma, originado pela passagem de
fendmenos climaticos extremos, tendo como principal objetivo a estabilizagdo/contencdo do
escorregamento do aterro. O objetivo foi atingido com a execugao de um muro de suporte de terras em
betdo armado, privilegiando a garantia da estabilidade da plataforma rodoviaria existente.

INTEMPERIES 2026

Na sequéncia dos fendmenos meteoroldgicos extremos verificados em janeiro e fevereiro de 2026, a rede
rodoviaria nacional sofreu danos significativos que exigiam uma resposta célere e estruturada. Assim, em
cumprimento do Despacho n.° 30/2026 do Secretario de Estado das Infraestruturas, a IP S.A. apresentou
um Plano de Atuagao focado na reposigéo das condigdes de seguranga e circulagéo.

O plano totaliza 3.441 ocorréncias identificadas, tendo-se estimado, a data, um investimento global de 380
milhdes de euros (incluindo despesas complementares) para reparagédo dos danos.

A estratégia de intervengao foi organizada em trés fases distintas para garantir a eficacia operacional e
financeira:

e 12 FASE - Emergéncia (Reacao a Rede): Focada na desobstrugéo e limpeza de vias, reposicao de
condigbes minimas de seguranga através de meios ligeiros e de rapida implementagéo. Esta fase
abrange 1.982 ocorréncias, com um custo estimado de 10 milhées de euros.
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e 27 FASE - Restabelecimento (Normalizagao): Visa a recuperagédo de pavimentos, estabilizagdo de
taludes erodidos e reposigdo de drenagens. Esta fase abrange 1.316 ocorréncias, com um custo
estimado de 248,5 milhdes de euros.

e 3% FASE - Reconstrugao: Envolve intervencbes complexas de geotecnia e reconstrugcdo de
plataformas interrompidas, exigindo estudos e projetos detalhados. Esta fase contempla 143
ocorréncias, com um custo estimado de 121,5 milhdes de euros.

Em cumprimento da estratégia aprovada, no primeiro semestre de 2026, no ambito da 12 Fase -
Emergéncia, foram aprovados adicionais aos contratos distritais de Exploragdo da Rede em Minimos
Operacionais (ERM02025), em curso a data, uma vez que consistiam no Unico instrumento contratual
existente no terreno para resolugdo das ocorréncias mais prementes, de modo a permitir retomar a
circulagdo em condi¢des de seguranga.

Paralelamente, prepararam-se os procedimentos concursais para 18 empreitadas de Trabalhos de Reagéo
a Emergéncia da Rede (TRER) as quais se encontram em curso.

Iniciou-se também, no 1° semestre de 2026, a preparagcéo dos projetos a langar no ambito da 22 Fase -
Restabelecimento. Foram desenvolvidos 23 projetos de Intervengdo em Pavimentos e Obras Acessorias
(IPOA), os quais serao langados no 2° semestre de 2026.

Iniciaram-se também os levantamentos de campo necessarios a elaboragdo de estudos e projetos no
ambito da 3% Fase — Reconstrucdo, da estratégia.
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4.3 INVESTIMENTO NA INFRAESTRUTURA RODOFERROVIARIA

O Plano de Investimentos da IP assenta em diversos eixos estratégicos, com o objetivo de modernizar e
expandir a rede de transportes nacional, promovendo a coesao territorial e a competitividade econdémica.
Os principais eixos de atuagao sao:

o Anterior Projeto Ferrovia 2020 e respetivos Projetos Faseados, destinados a modernizagédo e
valorizagao da rede ferroviaria nacional;

¢ Plano de Recuperagao e Resiliéncia (PRR), focado no reforgo da resiliéncia da infraestrutura e da
competitividade do territorio;

e Programa Nacional de Investimentos 2030 (PNI 2030), orientado para investimentos estruturantes
de longo prazo;

e Programa de Valorizagdo das Areas Empresariais (PVAE), direcionado para a melhoria das
acessibilidades e condi¢des de funcionamento das areas empresariais;

o Sistema de Cabos Submarinos, no ambito da concesséao atribuida a IP para o desenvolvimento e
gestao das ligagdes de comunicagdes eletronicas entre o Continente e as Regides Autbnomas;

e Outros investimentos de reabilitagcdo e modernizagao, destinados ao reforgo dos niveis de
seguranga, servigo e sustentabilidade das infraestruturas rodoviarias e ferroviarias.

O investimento realizado até ao final do 1.° semestre de 2026, nas redes ferroviaria e rodoviaria sob gestéao
direta da IP, excluindo as Parcerias Publico-Privadas, ascendeu a 281 milhdes de euros, traduzindo um
crescimento de 11% face ao periodo homdlogo de 2025.

Para esta evolucao contribuiram, principalmente, o reforgo do investimento na componente rodoviaria, com
um acréscimo de 8,9 milhdes de euros (13%), e a concretizagao de 27,9 milhdes de euros de investimento
em telecomunicagdes, no &mbito do Atlantic CAM, sem execugao no periodo homdlogo. Em sentido inverso,
o investimento ferroviario registou um decréscimo de 10,4 milhdes de euros (-6%). Destaca-se ainda o
crescimento de 22% do investimento em estruturas de apoio a gestéo.

unidade: milhares de euros

1.° Semestre

A A%
2026/2025 | 2026/2025

Investimentos

Investimentos Ferroviarios 181 990 171 549 -10 441 -6%
Investimentos Rodoviarios 67 253 76 106 8 853 13%
Atlantic CAM 27 871 27 871

Investimentos de Apoio a Gestéao 4 533 5512 978 22%
Total 253 776 281038 27 262 11%
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4.3.1 INVESTIMENTOS NA REDE FERROVIARIA

No 1.° semestre de 2026, o investimento na infraestrutura ferroviaria totalizou 171,5 milhdes de euros, o
que representa uma reducao de 6% face ao periodo homologo de 2025.

O investimento ferroviario incidiu, essencialmente, na execugdo das principais empreitadas de
modernizagao e refor¢go da capacidade da Rede Ferroviaria Nacional, destacando-se a modernizagao e
eletrificacdo da Linha do Douro, no trogo Caide—Marco—Régua, com uma execucédo de 18,5 milhdes de
euros, a modernizagao do trogco Melegas—Caldas da Rainha da Linha do Oeste, com um investimento de
18,3 milhdes de euros, a modernizacéo da Linha da Beira Alta, com obras no montante de 16,1 milhdes de
euros, a modernizagao da Linha de Vendas Novas, com 12,2 milhdes de euros de investimento, a ligagao
ferroviaria Evora—Elvas/Caia com 10,8 milhdes de euros, o Sistema de Mobilidade do Mondego, com
investimento de 10,3 milhdes de euros, a Linha do Algarve, com 8,6 milhdes de euros e a modernizagao da
Linha de Cascais, com obras no valor de 6,0 milhdes de euros.

Assume, igualmente, relevancia o investimento realizado em telecomunicagdes, no montante de 34,7
milhdes de euros, associado ao reforco dos sistemas de sinalizacdo e telecomunicagdes necessarios a
modernizacao e exploragao da rede ferroviaria.

PLANO DE RECUPERAGAO E RESILIENCIA (PRR)

A execugéo, no final do 1.° semestre de 2026, totalizou 34,7 milhdes de euros. Face ao periodo homélogo
de 2025, registou-se um aumento de 33,8 milhdes de euros, refletindo a aceleragdo da execugdo do
investimento no dmbito da componente Digitalizagdo do Transporte Ferroviario do Plano de Recuperagao
e Resiliéncia. Entre os principais projetos que contribuiram para este nivel de execugao, destacam-se:

¢ Desenvolvimento e Certificagdo de STM, com uma execugao de 11,5 milhdes de euros, correspondente
ao principal investimento do periodo;

o Digitalizagéo Ferroviaria da Linha de Cintura e Linha do Norte, através da modernizagéo dos sistemas
de sinalizagéo e seguranga, com uma execugao de cerca de 10 milhdes de euros;

4.3.2 INVESTIMENTOS NA REDE RODOVIARIA

No 1.° semestre de 2026, o investimento na rodovia ascendeu a 76,1 milhdes de euros, representando um
aumento de 13% face ao periodo homdélogo de 2025, impulsionado sobretudo pelas intervengbes
financiadas pelo Plano de Recuperagao e Resiliéncia (PRR).

Registou-se igualmente um acréscimo da execugao das obras associadas ao Programa de Valorizagéo das
Areas Empresariais, destacando-se a conclusdo da Ligagéo do Parque Empresarial de Formariz/Paredes
de Coura a A3. No ambito do PETI 3+, verificou-se também um aumento da execugao face a 2025,
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impulsionado sobretudo pela empreitada do IP3 entre Coimbra e Viseu, que representa o projeto de maior
dimensao deste programa.

Relativamente ao PNI 2030, as intervengdes encontram-se numa fase de consolidagao, registando uma
execugao de 3,3 milhdes de euros no semestre. Neste ambito, destaca-se a empreitada da EN341 - Acesso
ao Terminal Ferroviario de Alfarelos, que apresentou o maior nivel de execugao entre os projetos integrados
neste plano.

PLANO DE RECUPERAGAO E RESILIENCIA (PRR)

Com especial destaque para os investimentos enquadrados no Plano de Recuperagao e Resiliéncia (PRR),
a componente rodoviaria registou uma execugao de 63,7 milhdes de euros até ao final do 1.° semestre de
2026, representando um aumento face ao periodo homologo.

O programa MisSING LINKS E AUMENTO DE CAPACIDADE NA REDE, com uma execugdo de 56,1 milhdes de
euros, verifica a sua maior execugao nas obras

e IP2 — Variante Nascente de Evora, com um investimento de 19 milhées de euros, tendo sido
concluida no final do més de agosto e abertura ao transito no dia 3 de setembro;

o |P8 (A26) - Aumento de Capacidade na ligagao entre Sines € a A2: Lango IP8 entre Relvas Verdes
e Roncéao, com um investimento de 12,8 milhdes de euros, tendo aberto a circulagdo no dia 31 de
agosto;

o [P8 (EN259) Sta. Margarida do Sado -Ferreira do Alentejo, incluindo Variante de Figueira de
Cavaleiros, com um investimento de 7,7 milhdes de euros, tendo aberto a circulagao no dia 31 de
agosto.

No ambito do programa LIGAGOES TRANSFRONTEIRIGAS E ACESSIBILIDADES AREAS DE ACOLHIMENTO DE
EMPRESAS e o programa, que registaram uma execucgdo de 7,6 milhdes de euros, com destaque para as
seguintes intervengdes estratégicas:

e Variante de Aljustrel —Melhoria das Acessibilidades & Zona de Extragdo Mineira e & Area de
Localizacdo Empresarial, com uma execucao de 3,5 milhdes de euros, com data de abertura ao
trafego em junho de 2026;

e EN103 - Vinhais e Bragangca Requalificagdo, com um investimento, no periodo em analise, de 3
milhdes de euros, tendo os trabalhos sido concluidos no final de dezembro de 2025, com a execugéo
financeira registada no inicio de 2026;
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e Ligacao ao Parque Industrial do Mundao, com uma execugao de 950 mil euros, tendo a empreitada
sido concluida em fevereiro de 2026.

4.3.3 ATLANTIC CAM (CONTINENTE | AGORES | MADEIRA)

Durante o 1.° semestre de 2026, foram executados investimentos no dmbito do projeto Atlantic CAM no
montante de 27,9 milhées de euros, destacando-se a componente maritima do contrato (cabos + SMART),
que representou 99,7% da execugao registada.

4.3.4 INVESTIMENTOS EM ESTRUTURAS DE AP0IO A GESTAO (IEAG)

O investimento em Estruturas de Apoio a Gestao totalizou 5,5 milhdes de euros no 1.° semestre de 2026,
traduzindo um crescimento de 22% relativamente ao periodo homélogo.

Para este resultado contribuiram sobretudo:

e A aquisicdo de equipamentos e servigos informaticos, para apoio a atividade da empresa, no
montante de 2,2 milhdes de euros;

e As obras de melhoria do Campus do Pragal, alinhado com as novas formas de trabalho
implementadas na empresa, com uma execugao de 2,1 milhdes de euros;

e Aaquisicdo de equipamentos de apoio e suporte a atividade rodoviaria e ferroviaria da empresa, no
montante de 1,2 milhdes de euros, nomeadamente no ambito do Projeto Lynxconnect e de aquisigéo
de equipamentos para o Centro Logistico do Entroncamento.
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4.4 PARCERIAS PUBLICO PRIVADAS

A atividade da IP integra infraestruturas rodoviarias exploradas em regime de Parcerias Publico-Privadas
(PPP), incluindo subconcessoes.

No ambito do Contrato de Concessado da Rede Rodoviaria Nacional, a IP assegura os fluxos financeiros
associados as responsabilidades do Concedente Estado relativamente a estas infraestruturas. Nos termos
do Decreto-Lei n.° 77/2014, de 14 de maio, a representacdo do Concedente Estado, em matéria de
infraestruturas rodoviarias, compete ao Instituto da Mobilidade e dos Transportes (IMT).

4.4.1 PARCERIAS RODOVIARIAS

RENEGOCIAGCAO DOS CONTRATOS DE CONCESSAO E SUBCONCESSAO

Concessoes do Estado

O processo negocial relativo a totalidade dos contratos de Concessao do Estado foi concluido no decorrer
do ano de 2015, com a assinatura de nove contratos correspondentes as concessoes Norte, Costa de Prata,
Beira Litoral/Beira Alta, Grande Porto, Grande Lisboa, Interior Norte, Beira Interior, Algarve e Norte Litoral.

Estes nove contratos foram remetidos para apreciacao por parte do Tribunal de Contas, tendo sido
devolvidos com a indicagdo de que os mesmos néo se encontram sujeitos a fiscalizagao prévia, pelo que
se encontram em plena produgao de efeitos.

Subconcessao do Algarve Litoral

O Acérdao do Tribunal de Contas n.° 13/2019, de 28 de maio, confirma a jurisprudéncia fixada pelo Acérdao
do Tribunal de Contas n.° 29/2018, de 20 de junho, referente ao processo de visto do Contrato de
Subconcesséo Alterado do Algarve Litoral (CSA) declarando, assim, improcedente o recurso que desta
ultima deciséo foi interposto pela IP, no dia 5 de julho de 2018.

Em 2020 e apds uma deciséo inicial de ndo admissao de recurso, a IP reclamou para o plenario, tendo este,
através do Acordao n.° 58/2021, de 22 de janeiro, tomado a decisao final e definitiva de ndo admisséo do
recurso.

Esgotadas as vias de recurso da decisdo do Tribunal de Contas, fica confirmada a recusa definitiva de visto
prévio ao CSA que, nos termos do n.° 4 do artigo 45.° da Lei de Organizagao e Processo do Tribunal de
Contas, é condi¢do da sua producao de efeitos.

Neste contexto, o Contrato de Subconcessao Reformado, celebrado em 20 de abril de 2009 e alterado pelo
instrumento de reforma de 28 de maio de 2010, constitui, em definitivo, o titulo contratual que regula a
relagdo de concessdo estabelecida entre as partes.
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A 4 de setembro de 2019, a subconcessionaria Rotas do Algarve Litoral (RAL) desencadeou um processo
arbitral contra a IP, o qual se encontra a decorrer. No ambito dessa mesma acao, a RAL deduziu um pedido
cautelar, peticionando pagamentos antecipados.

Por decisdo de 9 de margo de 2021, a IP procedeu ao pagamento de 30.007.923,12 euros. A este valor
acresce uma prestagao mensal até a emissao da decisao final do tribunal arbitral, no montante minimo de
1.162.805,95 euros e de 1.262.805,95 euros, decorridos 45 dias da referida decis&o arbitral. Os valores em
causa estdo a ser pagos pela IP por conta da remuneragao devida ao abrigo do Contrato de Subconcesséo
Reformado.

Do ponto de vista operacional, ha que ter presente que:

e A Subconcessionaria suspendeu, a partir das 24h00 do dia 6 de julho de 2018, todas as atividades de
operacdo e manutencdo por si desenvolvidas. Neste enquadramento a IP, ao abrigo dos poderes de
fiscalizagao previstos no referido contrato de subconcess&o, promoveu os meios necessarios para
garantir as condigdes de seguranga de pessoas e bens, sem prejuizo de ter de acionar os mecanismos
contratualmente estabelecidos para as situagbes de incumprimento das exigéncias de Operagéo e
Manutencao, conferidas a Subconcessionaria;

e A subconcessionaria retomou as atividades com base no contrato alterado (CSA), que considera estar
em vigor desde 27 de dezembro de 2017, embora tal ndo tenha sido formalmente reconhecido,
recusando-se a fazer intervengdes nas vias que o referido contrato estabelece virem a integrar a
jurisdicéo direta da IP. Esta situagédo tem vindo a obrigar a IP a intervir nesta rede subconcessionada,
em situagbes de emergéncia e de garantia das condigbes de seguranga rodoviaria, atento o
incumprimento expresso da Subconcessionaria.

e Com a decisdo cautelar do Tribunal Arbitral de 9 de margo de 2021, a IP pagou, em abril de 2021, o
montante de 30.007.923,12 euros, passando a pagar mensalmente o valor de 1.162.805,95 euros até
ao més de julho face ao exposto a seguir.

e Em 18 de julho de 2021, na sequéncia da decisdo do Tribunal Arbitral de 9 de margo de 2021, referente
ao pedido cautelar, a subconcessionaria retomou os trabalhos de operagao e manutengéo de todos os
langos compreendidos no Contrato de Subconcesséo Reformado, incluindo os que seriam excluidos da
subconcesséao por via do inicio da vigéncia do Contrato de Subconcesséao Alterado. A partir desta data,
a IP passa a pagar o montante de 1.262.805,95 euros.

De referir a aprovagéo da Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 101-A/2023, de 25 de agosto, que
mandatou a IP para promover, por acordo com a RAL - Rotas do Algarve, S.A., a modificagao do Contrato
de Subconcesséo, suprimindo do respetivo objeto o langco EN 125 - Variante de Olhdo, ponderado o
interesse publico na construgdo e entrada em servigo desta Variante, o que ja foi concretizado.

Perante o siléncio do Tribunal durante dois anos, a IP requereu a remogédo do arbitro presidente.
Posteriormente, a RAL aderiu a posigdo da IP e subscreveu com esta um requerimento conjunto no
processo arbitral. As partes acordaram na nomeacgdo de um novo arbitro presidente, cuja designacao
ocorreu no final de margo de 2024.
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Durante o 1.° semestre de 2026 mantiveram-se em curso os trabalhos do Tribunal Arbitral.

Entretanto, na pendéncia do processo arbitral, a RAL desencadeou novo processo arbitral em 17 de
dezembro de 2024, requerendo a rescisdo do Contrato de Subconcessao Reformado, a condenagéo da IP
ao pagamento dos encargos associados a rescisdo dos contratos de financiamento e uma indemnizagao a
subconcessionaria.

Subconcessoes do Litoral Oeste e Douro Interior

Os Contratos Reformados das subconcessdes do Litoral Oeste e Douro Interior mantém-se em vigor,
embora o segundo tenha passado por um processo de renegociagao, terminado em 15 de fevereiro de
2018, aguardando ainda a respetiva aprovagao governamental.

Quanto ao Douro Interior, mantém-se em apreciacdo o pedido de pagamento de faturas vencidas e néo
pagas (compensagdes contingentes) e, subsidiariamente, o pedido de reposi¢ao do equilibrio financeiro. O
Tribunal Arbitral considera ndo estar impedido de, eventualmente, condenar a IP ao pagamento das
disponibilidades contingentes, ainda que a posi¢éo do Tribunal de Contas seja distinta.

Subconcesso6es AE Transmontana, Baixo Alentejo e Pinhal Interior e Baixo Tejo

Mantém-se em vigor e a produzir efeitos os Contratos de Subconcesséo Alterados (CSA) relativos a AE
Transmontana, Baixo Alentejo, Pinhal Interior e Baixo Tejo.

Mantém-se igualmente os processos associados aos pedidos de reposicao do equilibrio financeiro,
decorrentes das medidas legais e administrativas adotadas para conter e mitigar o contagio da pandemia e
os respetivos efeitos socioecondmicos, os quais se qualificam como alteragdes legislativas de caracter
especifico.

Valores reclamados:
o Baixo Alentejo: 9 milhdes de euros;

e Baixo Tejo: 8,3 milhdes de euros ou, em alternativa, prorrogagao do prazo contratual em 30 dias e 22.7
milhdes de euros;

e Douro Interior: 3,4 milhdes de euros;

o Litoral Oeste: 2,4 milhdes de euros ou, em alternativa, prorrogagéo do prazo contratual em 30 dias e
10,5 milhdes de euros.
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CONCLUSAO DA REDE SUBCONCESSIONADA

Arede subconcessionada totaliza 1.022 km, dos quais 1.004 km se encontram em servigo, 4 km em obra e
14 km correspondem a langos classificados como "Nao Construir".

Unidade: km

- Em servico m Nao
nova

Douro Interior 241 0 241
AE Transmontana (CSA) 136 0 136
Baixo Alentejo (CSA) 113 0 113
Baixo Tejo 60 0 60
Algarve Litoral* 259 4 14 277
Litoral Oeste 102 0 102
Pinhal Interior (CSA) 93 0 93

Total 1004 4 14 1022

(*) Inclui langos que estdo em servico embora nao tenham sido beneficiados

No ambito da Subconcessao do Algarve Litoral, encontram-se classificados como "Nao Construir" cerca de
14 km, correspondentes ao lango 2.2.A) Variante a EN2 - Sao Bras de Alportel/Faro, previsto no respetivo
Contrato de Subconcessao

No caso da subconcessao do Baixo Tejo destaca-se que se encontra em fase de obra, tal como previsto
contratualmente, o alargamento para 2x3 vias dos sublangos da A33 entre o N6 da Penalva e o N6 da A12
e em fase de projeto o alargamento para 2x4 vias dos sublangos do IC20 entre o N6 da A2 e o N6 de Casas
Velhas, que inclui a execugdo de um novo ramo de ligagdo do IC20/ A2 sentido Costa Caparica / Lisboa.

Na extensdo total dos langos ja ndo estdo a ser considerados os trogos das subconcessdes do Pinhal
Interior, Transmontana e Baixo Alentejo que, de acordo com os Contratos de subconcessao Alterados,
transitaram para jurisdigdo direta da IP.

ENCARGOS 1.° SEMESTRE DE 2026
No primeiro semestre de 2026, os pagamentos efetuados relativos a concessdes e subconcessdes

rodoviarias totalizaram 515,6 milhbes de euros. Este valor representa uma reducdo de 52,7 milhdes de
euros (9%) face ao mesmo periodo de 2025.

unidade: milhares de euros
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Concessoes e Subconcessoes
N T R

Concessoes
Disponibilidade Infraestrutura+ 360 343 308 666 -51 677 -14%
Disponibilidade A e B
Algarve 30 348 31680 1332 4%
Beira Interior 0 0 0 0%
Beiras Litoral e Alta 68 969 55 381 -13 588 -20%
Costa de Prata 10 325 5 641 -4 684 -45%
Grande Lisboa 22 726 23720 994 4%
Grande Porto 51 593 50 582 -1 011 2%
Interior Norte 32278 13 389 -18 890 -59%
Norte 104 786 94 830 -9 956 -10%
Norte Litoral 39 318 33442 -5 876 -15%
Subconcessoées o
Disponibilidade + Servigo 191 662 190 469 1193 1%
Transmontana 29734 32 843 3108 10%
Baixo Alentejo 22 832 21780 -1 052 -5%
Baixo Tejo 12 357 10 549 -1 809 -15%
Douro Interior 46 614 43 860 -2 753 6%
Litoral Oeste 7 654 4 568 -3 086 -40%
Pinhal Interior 72 470 76 870 4 400 6%
Comparticipagoes e Reequilibrios 12 736 14 385 1649 13%
Grandes Reparacgoes 3533 2 049 -1 484 -42%
Total 568 274 515 569 -52 705 -9%

Os pagamentos de Disponibilidade das Concessbes Rodoviarias totalizaram, no 1.° semestre de 2026,
308,7 milhdes de euros, menos 51,7 milhdes de euros do que no periodo homdélogo de 2025, o que
representa uma redugéo de 14%.

No que respeita as Compensacodes e Reequilibrios, destaca-se a evolugdo da Concessao da Beira Interior,
que registou uma redugao de 4,2 milhdes de euros, passando de 4,3 milhdes de euros no 1.° semestre de
2025 para 0,1 milhées de euros no 1.° semestre de 2026. Esta evolugao decorre, essencialmente, do
pagamento efetuado em 2025 no ambito do regime extraordinario e transitério de pagamento intercalar da
receita, previsto no Decreto-Lei n.° 119/2024, de 31 de dezembro, na sequéncia da eliminagao das taxas
de portagem pela Lei n.° 37/2024, de 7 de agosto.
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4.4.2 PARCERIAS FERROVIARIAS

No 1.° semestre de 2026, os encargos associados a LAV Porto-Lisboa ascenderam a 57,3 milhdes de euros,
representando um acréscimo de 57,3 milhGes de euros face ao periodo homélogo de 2025, em que ndo se
registou qualquer execugao.

unidade: milhares de euros

1.° Semestre

Parcerias Ferroviarias A A%
2026-2025 | 2026-2025

PORTO (CAMPANHA) - OIA 57 301
Investimento (execugao obra) 57 301
Disponibilidade

OIA - SOURE

Investimento (execugao obra)

Disponibilidade
SOURE / CARREGADO
Investimento (execugao obra)
Disponibilidade
Total 0 57 301

A execucgao registada no periodo em analise respeita, integralmente, ao trogo Porto (Campanha) — Qia, cuja
realizagdo ascendeu a 57,3 milhdes de euros.

No periodo em analise, o trogo Oid—Soure néo apresentou qualquer execugao, dado que o procedimento
contratual se encontra ainda em fase de analise de propostas. O inicio da execugédo esta atualmente
previsto para 2027.
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4.5 TELECOMUNICAGOES E CLOUD EMPRESARIAL

No ambito do Grupo IP, a IP Telecom assegura o fornecimento e a prestacao de servigos de Sistemas e
Tecnologias de Informagao e Comunicagdes, baseado em solugbes inovadoras com foco nas tecnologias
Cloud e Seguranca e na principal infraestrutura nacional de telecomunicagdes, assente em fibra otica e
canal técnico rodoviario, para o Mercado Empresarial e Organismos Publicos.

A IP Telecom é um operador de telecomunicacdes licenciado pela ANACOM. Atua como prestador de
servigcos acessiveis ao publico e é especializado em redes de infraestruturas de telecomunicagdes.

A sua atividade esta alicergada na principal infraestrutura nacional de telecomunicag¢des, baseada em fibra
otica instalada ao longo da rede ferroviaria nacional e no canal técnico rodoviario sob gestédo da IP, dando
origem a uma “malha” de cobertura nacional unica de redes de alto débito. Adicionalmente, disponibiliza
também uma ampla oferta de solugdes na area das tecnologias de informagéo e de cloud computing, em
particular como fornecedor de solugdes Infrastructure as a Service (laaS), disponibilizados através dos seus
3 inovadores centros de processamento de dados (Datacenters).

Desde 2022, foi-lhe atribuida a responsabilidade pela gestdo do novo sistema de cabos submarinos de
telecomunicagdes entre o continente e as regides autbnomas dos Acores e da Madeira (Atlantic CAM),
naquele que sera o primeiro cabo inteligente (SMART Cable) em operagdo a nivel mundial, cujo
investimento esta a ser realizado pela IP.

Recentemente, foi-lhe atribuida a responsabilidade, pelo Estado, do desenvolvimento da infraestrutura
nacional soberana de nuvem, incluindo capacidades de IA (Inteligéncia Artificial) no ambito do Plano
Nacional de Nuvem Soberana, com foco no controlo do acesso aos dados, na seguranga da informagao,
na autonomia de decisdo do Estado e na garantia permanente de funcionamento de sistemas e
infraestruturas criticas.

A IP Telecom é uma empresa certificada pelas normas ISO 9001, ISO 27001 e ISO 20000, credenciada
junto das marcas Nacional, EU e NATO, presente em varios organismos de Ciberseguranga, considerando
fundamental demonstrar, de forma independente, a importancia que da a seguranga da informagao dos
seus clientes, em particular nos seus processos operacionais e aplicacionais de suporte dos servicos de
Cloudsolutions, Hosting e Housing, a partir dos seus Datacenters de Lisboa, Viseu e Porto.

O volume de negdcios, no 1.° semestre de 2026, com os servicos de tecnologias de informagédo e
comunicagao, excluindo os fluxos intra-grupo IP, foi de 7,11 milhdes de euros, o que representa um
crescimento de 4% face ao periodo homdlogo de 2025.
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4.6 SERVICOS DE ENGENHARIA

A IP Engenharia tem como missdo elaborar estudos e projetos de engenharia de transportes, gerir,
coordenar e fiscalizar empreitadas nesse ambito, bem como dinamizar o negécio internacional do Grupo
IP.

A nivel nacional, a IP Engenharia assume, como missao principal, continuar a assegurar servigos de
engenharia especializados ao Grupo Infraestruturas de Portugal, contribuindo para a concretizagéo da sua
estratégia e para a valorizagao dos seus ativos. A atividade da empresa resulta, por isso, do planeamento
dos investimentos e respetivas encomendas por parte da IP, promovendo-se uma articulagao estreita e
permanente, no sentido de se maximizar a capacidade de produgao dos recursos disponiveis.

Na vertente Internacional, o ano de 2026 constituiu um marco decisivo na afirmacdo da atividade de
Cooperagéao Técnica Internacional da IP Engenharia enquanto instrumento estratégico ao servigo do Grupo
Infraestruturas de Portugal, da Cooperagado Portuguesa e da projecao internacional do conhecimento
técnico nacional no setor das infraestruturas de transporte.
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4.7 GESTAO IMOBILIARIA E DE ESPACOS COMERCIAIS

A IP Patriménio é responsavel pela gestdo do patriménio imobiliario da Infraestruturas de Portugal, S.A.,
com experiéncia na exploragdo comercial da rede de Estagdes Ferroviarias e Interfaces de transporte,
garantindo a sua eficiente utilizacéo, valorizagéo, requalificagéo e preservagao.

No 1.° semestre de 2026, manteve-se a tendéncia de estabilizacdo do negdcio relativo a gestao imobiliaria
e de Espagos Comerciais, ja observada nos ultimos meses de 2025, consequéncia sobretudo do novo
enquadramento quanto aos procedimentos as subconcessdes.

Apesar do novo enquadramento e do periodo de adaptagdo da empresa ao mesmo, que levou ao término
de alguns contratos ainda sem substituicdo por novos, os Rendimentos Operacionais registaram um
aumento no 1.° semestre de 2026, passando de 11,8 milhdes de euros em 2025 para 12,7 milhdes de euros
em 2026. No mesmo periodo, os Rendimentos provenientes da Gestao Imobiliaria e de Espagos Comerciais
totalizaram 11,3 milhdes de euros (considerando relagdes intra-grupo), representando um incremento, face
aos 10,5 milhdes de euros registados no 1.° semestre de 2025.
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5. DESEMPENHO ECONOMICO
5.1 SINTESE

unidade: milhares de euros

1. ° Semestre
Indicador A%
2026 2025 | 2026-202

?\//ce):::jr:seeclj’ere's\{:ggcg:lg: Servigo + Indemnizagdes Compensatérias) 660639 665 760 5121 1%
EBITDA 267 617 227 316 -40 301 -15%
Resultado Operacional 159226 113 687 -45 539 -28,6%
Resultado Liquido 78 452 43 752 -34 699 -44%
Investimento 253776 281038 27 262 11%

O primeiro semestre de 2026 ficou marcado pela estabilizagdo do nivel da atividade e do investimento,
traduzido num crescimento de 1% do volume de negdcios e num aumento de 11% do investimento face ao
periodo homélogo de 2025. Este desempenho foi impulsionado pela aceleragao da execugao dos principais
projetos de investimento, com destaque para as componentes rodoviaria (76,1 milhdes de euros) e de
telecomunicagbes, nomeadamente o projeto Atlantic CAM (27,9 milhdes de euros).

Apesar da evolugao positiva das atividades e do investimento, os resultados operacional e liquido, do Grupo
IP, registaram uma redugéo face ao periodo homdlogo. Esta evolugdo resulta, essencialmente, (i) da
diminuicao dos rendimentos associados a consignagéo do servico rodoviario (-17,7 milhdes de euros), (ii)
de outros rendimentos e ganhos (-9,1 milhdes de euros) refletindo a diminui¢do dos subsidios a exploragao
atribuidos as atividades rodoviaria e ferroviaria, nomeadamente no ambito dos fogos rurais e das
intempéries de 2022, bem como (iii) do aumento dos gastos operacionais (+41,5 milhdes de euros)
relacionados com as intervengdes de conservagio e reposigdo de condigdes de operacionalidade das
infraestruturas, na sequéncia das intempéries ocorridas nos primeiros meses de 2026. Neste contexto,
importa destacar a elevada capacidade de resposta da empresa e o empenho dos seus colaboradores, que
asseguraram a reposigdo das condi¢gdes de circulagdo e a continuidade do servigo, minimizando os
impactos operacionais associados a estes eventos.

Ainda assim, o Grupo manteve uma capacidade de geragao operacional relevante, evidenciada por um
EBITDA de 227,3 milhdes de euros (34% do Volume de negdcios), prosseguindo simultaneamente a
execugao dos investimentos estratégicos necessarios a modernizagdo das infraestruturas ferroviaria,
rodovidria e digital.
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5.2 ANALISE ECONOMICA

5.2.1 EVOLUGAO POR ATIVIDADE

ATIVIDADE RODOVIARIA

A atividade rodoviaria apresentou uma evolugao positiva da procura e da geracao de receita, evidenciada
pelo aumento do trafego em +6%, e das receitas de portagem, em +9%, acompanhada por um reforgo do
investimento, em +8,8 milhdes de euros. Esta evolugao foi parcialmente mitigada pelo acréscimo dos gastos
de conservagéao, em +2,8 milhdes de euros, associados aos efeitos das condigdes meteoroldgicas adversas
registadas no inicio do ano.

DESTACAR:

e Crescimento do trafego nas operagdes com cobranga de portagem (+6%);

¢ Aumento das receitas de portagem, impulsionado pelo crescimento da procura (+9%);

e Reforgo do investimento rodoviario (+13%), suportado sobretudo pelos projetos financiados pelo PRR;

o Aumento dos gastos de conservagao e recuperagao da infraestrutura decorrentes das intempéries
(+4%).

ATIVIDADE FERROVIARIA

A atividade ferroviaria foi fortemente condicionada pelas obras em curso e pelas intempéries verificadas no
inicio do ano, refletindo-se numa reducéo da utilizagido da infraestrutura e dos rendimentos associados aos
servigos ferroviarios, em -2,2 milhdes de euros. Em contrapartida, manteve-se um elevado nivel de
investimento, associado a modernizagéo da rede.

DESTACAR:
e Elevado volume de investimento ferroviario (171,5 milhdes de euros);
o Redugéao dos servigos ferroviarios e da TUI 8-4%);

e Impacto das limitagbes de velocidade, obras em curso e tempestade Kristin, com uma redugéo
estimada superior a 650 mil comboios-quilémetro, com um impacto de cerca de 1,7 milhdes de euros
nas receitas;

o Redugdo dos comboios-quilometro (-3%);
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e Aumento dos gastos de manutengao da infraestrutura (+11%);

e Continuagao da execugao dos projetos estruturantes do PNI 2030 (+19,1 milhdes de euros) e do PRR
(+33,8 milhdes de euros).

ATLANTIC CAM E TELECOMUNICACOES

O Atlantic CAM e a atividade de telecomunicagdes continuaram a assumir um papel crescente na geragéo
de valor do Grupo, sustentados pela execugéo dos investimentos associados a infraestrutura digital e pelo
crescimento dos servigos tecnolégicos, tendo verificado um aumento do seu investimento no 1.° semestre
de 2026 face a igual periodo de 2025.

DESTACAR
e Execugao de 27,9 milhdes de euros no Atlantic CAM;

o Forte peso da componente maritima, cabos e SMART, correspondendo a 27,8 milhées de euros do
investimento realizado;

e Crescimento do negdcio de fibra 6tica (+24%);

e Crescimento do negdcio associado ao canal técnico rodoviario (+8%).

5.2.2 FATORES NAO RECORRENTES COM IMPACTO ECONOMICO

A evolugéo econodmica do Grupo IP no 1.° semestre de 2026 foi influenciada por diversos fatores de natureza
excecional, destacando-se:

e 0s impactos das tempestades ocorridas nos primeiros meses do ano, nomeadamente a tempestade
Kristin, que originaram gastos adicionais de conservagao e condicionamentos a circulagao ferroviaria,
no montante aproximado de 1,7 milhdes de euros;

e a reprogramacdo para 2026 de intervengbes de conservagao inicialmente previstas para o final de
2025, relacionadas com a atividade rodoviaria;

e a regularizagdo do mecanismo de apoio a utilizagéo relativo as transagdes cobradas nos 3.° e 4.°
trimestres de 2025, que se traduziram num aumento dos rendimentos em 188 mil euros;

e 0s condicionamentos decorrentes das principais intervengdes de modernizagdo da infraestrutura
ferroviaria, com impacto nos volumes de atividade e nos niveis de servigo, traduzindo-se em menos
disponibilidade da via.
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5.2.3 ANALISE DO EBITDA
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O desempenho operacional do Grupo no 1.° semestre de 2026 refletiu o impacto de fatores com
comportamentos distintos. Por um lado, verificou-se ao nivel dos rendimentos:

e Consignacao do Servico Rodoviario (CSR): A CSR, criada pela Lei n.° 24-E/2022, de 30 de
dezembro, configura a contrapartida paga pelos utilizadores pelo uso da rede rodoviaria nacional e
corresponde a parte da receita efetiva de imposto sobre os produtos petroliferos cobrado sobre a
gasolina, gaséleo rodoviario e GPL. No 1.° semestre de 2026, o rendimento proveniente da CSR
ascendeu a 321,7 milhdes de euros, representando uma redugao de 17,7 milhdes de euros (-5%) face
ao periodo homologo de 2025, refletindo a redugao do consumo de combustiveis, verificado a partir de
abril.

e Portagens: O resultado apurado no 1.° semestre de 2026 foi influenciado pela regularizagdo do
mecanismo de apoio a utilizagéo relativo as transag¢des cobradas nos 3.° e 4.° trimestres de 2025, cuja
contabilizacdo nao se verificou no 1.° semestre de 2025. Paralelamente, nas operacbes em que se
mantém o regime de cobranga de portagens, verificou-se um aumento do trafego de,
aproximadamente, 6% face ao periodo homélogo, com impacto favoravel no desempenho observado.

¢ Indemnizacoes Compensatorias (ICs): O valor das Indemniza¢gdes Compensatérias corresponde ao
definido no Contrato Programa Ferroviario, para o periodo 2024-2028, assinado em novembro de 2024,
que reflete o montante a pagar pelo Estado a IP, pelo cumprimento das obrigagées de servigo publico
de gestéo da infraestrutura ferroviaria, fixando o valor em 89,4 milhdes de euros, por ano. Considera
ainda, o diferencial apurado nos termos do n.° 5 da Clausula 6.2 do Contrato Programa Ferroviario, que
prevé a atualizagdo das projegdes financeiras da prestagéo do servigo publico com base na execugéo
real do exercicio anterior.
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Considerando este enquadramento, o valor do rendimento correspondente as Indemnizagdes
Compensatoérias até ao final de junho de 2026 é de 57,6 milhdes de euros, 0 que representa um
aumento de 4% comparativamente com o periodo homologo de 2025. Este aumento é justificado por
um aumento nas agdes de manutengao e conservagao na gestao da rede ferroviaria.

e Servigcos Ferroviarios: Os resultados alcancados foram influenciados pelos seguintes
acontecimentos:

= QObras de modernizagao da Linha do Douro, com encerramento iniciado a 3 de novembro de 2025,
com duragao prevista de cinco meses. Em 2026, o periodo de interrup¢ao terminou no dia 1 de
abril;

= As condi¢gdes meteoroldgicas adversas registadas nos primeiros meses de 2026, em particular a
tempestade Kristin, provocaram multiplas ocorréncias na Rede Ferroviaria Nacional, com impacto
na circulagao ferroviaria durante o més de fevereiro. A supressao de comboios € 0 encerramento
temporario de alguns trogos de linha originaram uma redugdo estimada superior a 650 mil
comboios-quilémetro, com um impacto de cerca de 1,7 milhdes de euros nas receitas.

= Continuacao do encerramento parcial da Linha da Beira Baixa, entre Mouriscas - A e Rodao, e da
Linha do Oeste, entre Mira-Sintra/Melecas e Caldas da Rainha, no ambito das obras de
recuperagao em curso;

= Greve geral de 3 de junho de 2026, com um impacto de >178 mil CK, a que corresponde cerca de
600 mil euros.

E possivel constatar que, na relagdo entre a capacidade pedida e nao utilizada, se verificou um
desvio negativo de 38%, face ao realizado em 2025, como reflexo do periodo de isencao de
valorizagdo aos Operadores entre 28 de janeiro e 28 de fevereiro de 2026, como medida de
mitigacdo pelas consequéncias das intempéries registadas nesse periodo e pelos ajustes
retroativos decorrentes da reducéao das tarifas de 2025.

Por outro, registou-se um aumento dos gastos operacionais, particularmente dos custos relacionados com
a conservagao e reposicao das infraestruturas afetadas pelas intempéries ocorridas no inicio do ano. Em
destaque verifica-se uma variagao:

e CMVMC: o aumento de 11% decorre sobretudo do crescimento dos encargos associados as Portagens
das concessdes do Estado e a execugao de novas infraestruturas rodoviarias, refletindo a evolugéo do
trafego e a aceleracdo dos investimentos rodoviarios, nomeadamente pela beneficiacdo e
requalificacao do IP8 no montante de 14,3 milhdes de euros, pela construgéo da Variante Nascente de
Evora no montante de 11,7 milhdes de euros, pela construcdo da Variante a EN211 entre Quinta e
Mesquinhata no montante de 4,5 milhdes de euros e ainda, pela duplicagdo e Requalificagdo do IP3
Coimbra — Viseu 3,4 milhdes de euros. Esta evolugao foi parcialmente compensada pela reducéo dos
consumos de materiais afetos a manutencgéo e ao investimento ferroviario.
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e Fornecimentos e Servigos Externos: os gastos com conservagao, reparagédo e seguranga das redes
rodoviaria e ferroviaria apresentaram um crescimento face ao periodo homélogo, refletindo o reforgo das
intervencbes de manutencao e reposicdo das condicbes de operacionalidade das infraestruturas, na
sequéncia das intempéries ocorridas nos primeiros meses de 2026, bem como a reprogramagao para
2026 de trabalhos inicialmente previstos para o final de 2025.

Em resultado destes efeitos, o EBITDA apresentou uma diminuigdo face ao periodo homologo, mas que
demonstra o empenho da empresa na preservagao dos niveis de servico e da operacionalidade das
infraestruturas, assegurando a execugao das intervengdes necessarias a manutengéo da seguranga e da
qualidade da rede, bem como o reforgo do investimento estratégico.

5.24 PRINCIPAIS RACIOS ECONOMICOS

1.° Semestre

Aumento dos gastos de conservagao,
segurancga e exploracdo das

EBITDA / Volume de Negdcios 41% 34% infraestruturas, agravados pelos
impactos das intempéries e pelo
refor¢o da atividade de investimento.

Menor rentabilidade liquida, fruto de
menor resultado operacional
(EBITDA), e do aumento do nivel de
investimento.

Resultado Liquido / Volume de Negdcios 12% 7%

Nota: Volume de Negécios = Vendas e Prestagdes de Servigo + Indemnizagdes Compensatorias

Os racios economicos refletem uma redugdo da rentabilidade do Grupo no 1.° semestre de 2026,
consequéncia do aumento dos gastos operacionais associados as intervengdes de conservagao e
reposi¢ao das infraestruturas apos os eventos meteoroldgicos extremos ocorridos no inicio do ano e da
diminuicdo de alguns rendimentos operacionais. Ainda assim, o Grupo mantém uma solida capacidade de
geragdo de resultados, suportada pela evolugdo da atividade e pela execugdo dos investimentos
estratégicos em curso.
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6. GESTAO FINANCEIRA E DIVIDA
6.1 GESTAO FINANCEIRA

GRuUPO IP

Durante o 1.° semestre de 2026 manteve-se a centralizagdo da gestao financeira das empresas do Grupo
IP na esfera da Direcéo Financeira da IP.

O principal objetivo deste enquadramento visa a gestéo integrada dos recursos financeiros do Grupo com
vista & otimizagao dos fluxos entre as empresas subsidiarias e a empresa-méae. E condicéo suficiente que
cada empresa subsidiaria gira os recursos financeiros que garantam a sua atividade, todavia é condigéao
necessaria que sejam maximizados de forma a contribuirem para a sustentabilidade econémico-financeira
do Grupo IP.

Através da centralizagdo da gestéo financeira pretende-se uniformizar praticas e procedimentos, quer em
termos de gestao de tesouraria, quer em termos de produgao de informagao de gestao para apoio a decisio.

Os processos associados a gestao financeira desenvolvem-se de acordo com o quadro legal em vigor que
impende sobre as empresas do setor publico empresarial (Decreto-Lei n.° 133/2013, de 3 de outubro, na
sua redacgéo atual), designadamente no que concerne ao cumprimento do principio da Unidade de
Tesouraria do Estado e as restricdes a contratacdo de operagdes de financiamento.

O Grupo IP terminou o 1.° semestre de 2026 com um total de disponibilidades de 672,9 milhdes de euros,
decomposto da seguinte forma:

unidade: milhdes de euros

Disponibilidades*

Infraestruturas de Portugal 543,5 97% 657,9 98%
IP Engenharia 6,7 1% 8,3 1%
IP Patriménio 4,8 1% 5,1 1%
IP Telecom 2,5 0% 1,6 0%
TOTAL 557,6 100% 672,9 100%

*Nao inclui descobertos contabilisticos.
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O quadro abaixo apresenta, de forma agregada, os fluxos financeiros do Grupo IP ocorridos durante o 1.°
semestre de 2026, sendo de destacar o peso significativo da IP:

unidade: milhdes de euros

I T T

Recebimentos 1289,7 98%
Pagamentos 1161,5 98%

IP

A IP, por estar incluida no Sistema Europeu de Contas Nacionais e Regionais, integra o setor das
administragdes publicas por for¢a do artigo 2.° da Lei de Enquadramento Orgamental. Neste sentido, a IP
integra o Orgcamento do Estado estando obrigada ao cumprimento da legislagado de natureza orgamental.

A IP da cumprimento ao previsto na Lei dos Compromissos € Pagamentos em Atraso e legislagdo conexa,
comprometendo toda a despesa previamente a sua realizacao, tendo como limite as dotagdes afetas as
diversas rubricas orcamentais inscritas no seu orcamento.

Entre 2012 e 2014, o acionista adotou uma politica de financiamento concretizada através da concessao
de empréstimos/suprimentos. Posteriormente, e até a data, a politica de financiamento é materializada
através de operagbes de aumento do capital social, reforcando o capital proprio da empresa e, por
conseguinte, melhorando o seu nivel de solvabilidade e autonomia financeira.

O Orgamento do Estado para 2026 (OE 2026), aprovado pela Lei n.° 73-A/2025, de 30 de dezembro incluiu,
assim, necessidades globais de financiamento no valor de 2.261 milhdes de euros. Este montante reflete
277 milhdes de euros de cortes aplicados a despesa proposta pela IP para o OE 2026.

Em termos reais, no final do 1.° semestre de 2026, as necessidades de financiamento da |IP ascenderam a
393 milhdes de euros, as quais foram supridas através de aumentos de capital no montante de 528 milhdes
de euros, perspetivando-se a utilizagdo dos remanescentes 135 milhdes de euros durante o 2.° semestre
do ano. Face ao periodo homodlogo, as necessidades de financiamento mantiveram-se em linha com o
observado no ano anterior (394 milhdes de euros).

Areceita total, excluindo capital, registou um acréscimo de 18,5 milhées de euros face ao periodo homodlogo
de 2025 conforme se observa abaixo:
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unidade: milhdes de euros

1.° Semestre

RECEITA A

Contribuigdo do Servigo Rodoviario 341,9 3447 2,7
Portagens * 129,0 1274 - 1,6
Fundos PRR 79,6 86,3 6,7
Indemnizagées Compensatérias 55,0 55,0
Fundos Comunitarios 43,6 36,1 - 7,4
Diretério de Rede 35,8 35,0 - 0,8
Outra Receita 32,3 10,5 - 21,8
Dividendos 47 3,0 - 1,7
Receita Leildo 5G 14,8 2,2 - 12,6
Sub-Total 681,7 700,3 18,6
Aumento de Capital 699,8 5278 - 172,0
TOTAL 1381,5 12281 - 153,4

* Deduzido dos custos de cobranga

No que respeita as receitas rodoviarias, destaca-se o acréscimo da Consignagéo do Servigo Rodoviario
(CSR), apresentando um desvio positivo de cerca de 2,7 milhdes de euros face ao valor recebido até final
de junho de 2025, justificado pelo aumento dos consumos da gasolina e gasoleo.

Em relagado as portagens, verifica-se uma diminuigéo residual no montante de 1,6 milhées de euros face ao
periodo homdlogo.

Do lado da receita com origem na ferrovia, verificou-se uma diminui¢cdo dos recebimentos dos operadores
ferroviarios de apenas 800 mil euros de euros quando comparado com o periodo homoélogo de 2025. A
divida vencida dos operadores ferroviarios no final de 30 de junho de 2026 decompunha-se da seguinte

forma:
CP

unidade: milhdes de euros

Divida Vencida
5,1

20,8
Medway 18,5 17,6
Fertagus 2,4 1,7
Captrain 1,2 0,0
Total 271 40,1
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Em relagédo as Indemnizagdes compensatérias verificou-se um aumento de 55 milhdes de euros, pois em
igual periodo de 2025, o contrato-programa ferroviario 2024-2028, que tem subjacente a aprovagao das
indemnizagdes compensatoérias que visam a cobertura do défice gerado pela atividade de gestdo de
infraestrutura ferroviaria, ainda se encontrava a aguardar o visto prévio do Tribunal de Contas, e neste
contexto, no 1° semestre de 2025 nao foi recebido qualquer montante. Em dezembro de 2025, foi obtido o
referido visto prévio tendo o contrato iniciado a respetiva producéao de efeitos.

Relativamente ao recebimento de subsidios comunitarios correspondentes aos projetos de investimento
ferroviario, verificou-se uma redugédo de 7,4 milhdes de euros face ao periodo homodlogo de 2025,
decorrente da diminuigdo da despesa com investimentos ferroviarios e, consequentemente, da redugao do
montante de despesa reembolsada.

No que concerne ao financiamento do PRR, registou-se um aumento de receita de 6,7 milhdes de euros
em virtude quer do aumento da execugdo dos investimentos subjacentes face ao periodo homélogo, quer
em resultado do aumento dos adiantamentos que s&o concedidos pela Estrutura Missdo Recuperar Portugal
(EMRP).

Quanto ao recebimento de outras receitas, a variacao registada face ao periodo homélogo é justificada pelo
facto de, no 1.° semestre de 2025, terem sido recebidos subsidios da Entidade do Tesouro e Finangas (ETF)
(transferéncias de capital), no montante de 11 milhdes de euros, no dmbito do Plano Nacional de Gestao
Integrada de Fogos Rurais (PNGIFR), bem como 7,3 milhdes de euros (transferéncias correntes) destinados
a fazer face aos danos e prejuizos provocados nas infraestruturas rodoferroviarias pelas cheias ocorridas
em dezembro de 2022 e janeiro de 2023. Até ao final de junho de 2026, estes subsidios, apesar de
orgamentados, ainda nao foram recebidos, perspetivando-se o recebimento destinado a cobertura da
despesa no ambito dos Fogos Rurais e tendo sido autorizada a aplicagdo em despesa do saldo de geréncia
de 2025 para cobertura da despesa para fazer face as intempéries ocorridas no inverno de 2022/2023.

A despesa total realizada pela IP, no 1.° semestre de 2026, ascendeu a 1.093,4 milhdes de euros,
evidenciando um aumento de 17,7 milhdes de euros face a igual periodo do ano anterior tendo como
principal contributo o aumento do servigo da divida em 60 milhdes de euros como pode ser observado no
quadro seguinte que apresenta os principais agregados da despesa:

63.



RELATORIO E CONTAS CONSOLIDADO 2 0 ! gg’fggf;gggfwas
1.° SEMESTRE

PARTE | . RELATORIO DE GESTAO

unidade: milhdes de euros

1.° Semestre

DESPESA A

PPP Rodoviarias *** 596,5 5874 - 9,1
Outros Investimentos * 2511 2212 - 29,9
Servigo da divida** 30,8 90,8 60,0
Conservagao Rodoferroviaria 79,8 81,5 1,7
Pessoal 67,5 71,7 4,2
Outra despesa 49,5 38,5 - 11,0
Impostos 0,4 2,3 1,8

TOTAL 1075,6 10934 17,7

* Inclui Ferrovia 2020, PNI2030, PETI3+ Rodoviario e PRR
** Exclui juros referentes a Empréstimos do Estado
*** Inclui recebimentos dos pagamentos fixos do baixo Tejo e Litoral Oeste

Salienta-se a redugao dos encargos com as PPP rodoviarias em 9,1 milhdes de euros, evolugdo que se
enquadra no previsto contratualmente. Para esta diminuigdo contribuiu igualmente o recebimento, por parte
das subconcessionarias do Baixo Tejo e do Litoral Oeste, do montante de 46 milhdes de euros relativo ao
IVA respeitante aos pagamentos fixos, ao abrigo dos respetivos contratos de subconcessao em vigor. No
1.° semestre de 2025, estes pagamentos fixos totalizaram 102,8 milhdes de euros. Quanto aos Outros
Investimentos verifica-se uma variacdo negativa de 30 milhdes de euros face ao periodo homdlogo
resultante da redugdo da despesa com os investimentos ferroviarios (66,2 milhdes de euros) e dos
investimentos rodoviarios (1,4 milhdes de euros), compensada parcialmente pelo aumento da execugéo
dos investimentos no dmbito do PRR (37,8 milhdes de euros).

Relativamente ao servigo da divida, registou-se um aumento de 60 milhdes de euros face ao periodo
homologo, decorrente da amortizagao integral dos empréstimos BEI Suburbanos C e BEI Linha do Norte
C, ocorridas em margo e junho de 2026, respetivamente e pelo montante total de 85,4 milhdes de euros.

Por ultimo, referir que a “outra despesa” teve uma diminuigdo de 11 milhdes de euros face ao ano anterior
devido essencialmente a diminuigdo da despesa com aquisicdo de materiais para aplicagdo na
infraestrutura ferroviaria e despesa com fornecimentos e servigos externos.
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6.2 OPERAGOES DE AUMENTO DE CAPITAL

Durante o0 1.° semestre de 2026 realizaram-se operagdes de aumento do capital social da IP que totalizaram
527,8 milhdes de euros. Em 30 de junho de 2026, o capital social da empresa-mae ascendia a 15.938,3
milhdes de euros:

unidade: milhées de euros

Capital Social m

31 dez 2025 15 410,5
1° trimestre 2026 4410
Aumentos:
2° trimestre 2026 86,8
30 06 2026 15938,3

Estas operagbes de aumento do capital visam a cobertura das necessidades de financiamento resultantes
dos encargos com PPP rodoviarias, PPP ferroviarias, investimentos ferroviarios, PRR ferroviario e servigo
da divida, excluindo-se deste ultimo, os empréstimos contraidos junto do Estado Portugués que foram alvo
de moratdria de capital e juros até abril de 2027:

DOTAGOES DE CAPITAL
[milhdes de euros]

(
1

B Investimentos PPP Rodovidrias M Servico de divida
Investimentos Ferroviarios M Investimentos PPP Ferroviarias
PRR ferroviario PRR rodoviario
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6.3 ESTRUTURA DA DiVIDA FINANCEIRA

No final do 1.° semestre de 2026, a divida financeira da IP fixou-se em 3.130 milhdes de euros, mantendo-
se a trajetéria de redugao deste agregado alinhada com a politica de financiamento através de capital,
conforme se ilustra no gréafico seguinte:

EVOLUGAO DA DivIDA FINANCEIRA (VALOR NOMINAL)
[milhdes de euros]

8953
8 247 8 041

8 742

5745

4785
4016

5019
3284 3130

4145 3857

3216
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 1S2026

Em junho de 2026, a redugao da divida no montante de 85,4 milhGes de euros resultou exclusivamente das
amortizagdes de capital previstas nos planos de reembolso dos empréstimos contraidos junto do BEI.

No quadro seguinte, detalha-se o total da carteira de divida por tipologia de empréstimo a 30 de junho de
2026:
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TIPOLOGIA DE EMPRESTIMO (VALOR NOMINAL)
[milhdes de euros]

4785

4145
4016 3 857

2 226 3284 3216 3130

2216
2216 5946

2216 2216 2216
704

1725 343 275 90
1225
725 725 725

2020 2021 2022 2023 2024 2025 1S2026

m Eurobond valor nominal mBEI = Empréstimos do Estado

Os empréstimos obrigacionistas foram contratados a taxa fixa e o seu reembolso é efetuado numa Unica
prestagao de capital na sua maturidade (bullet). O reembolso destes empréstimos ocorrera em novembro
de 2026 (600 milhdes de euros) e julho de 2030 (125 milhdes de euros), o que implicara maior esfor¢o do
acionista para fazer face a estas responsabilidades.

Os empréstimos BEI tém um plano de amortizagdo com prestagdes de capital, iguais ou diferentes, mas
sucessivas, permitindo o alisamento do perfil de amortizagdo da divida.

Os empréstimos concedidos pelo Estado, entre 2011 e 2013, com vencimento em 2016, 2017 e 2020, tém
um periodo de caréncia de juros de cerca de 12 meses e um plano de reembolso que varia entre 8 e 12
prestagoes de capital iguais e sucessivas, tendo sido continuamente concedidas moratérias sobre o
pagamento do respetivo servigo da divida desde 2015. O regime de taxa de juro contratado para estes
empréstimos é o de taxa fixa.

Como se pode observar no grafico seguinte, as amortizagdes previstas para o 2.° semestre de 2026
totalizam 667 milhdes de euros e correspondem a empréstimos BEl e ao empréstimo obrigacionista
Eurobond 06/26.
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AMORTIZAGOES
[milhdes de euros]

667
600
139
27 27 125
po 20 14 135 8

[ 20 | — - — - - — —
2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033

m BEI Eurobonds

* Adicionalmente acresce-se 2215,6 M€ respeitantes a empréstimos do Estado cujo a moratéria foi estendida até 30
de abril de 2027.

No final do 1.° semestre de 2026, a carteira de divida por regime de taxa de juro distribuia-se da seguinte
forma:

30 jun 2026 31 dez 2025

96% 96%

m Taxa Fixa Taxa Variavel m Taxa Fixa Taxa Variavel
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A 30 de junho de 2026, a IP nao detinha qualquer instrumento de gestdo de risco financeiro. Face a

composicao da carteira, considera-se que o nivel de risco de taxa de juro a que a empresa esta exposta
mantém-se reduzido.

O peso da divida financeira que beneficia de garantia do Estado Portugués é de 25% do total da divida.
Neste universo, encontram-se a totalidade dos empréstimos BEI (190 milhdes de euros) e do Eurobond
06/26 (600 milhdes de euros), perfazendo um total de 790 milhdes de euros.
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6.4 ANALISE DOS RESULTADOS FINANCEIROS

Para a analise dos resultados financeiros considera-se a ética do Resultado Financeiro Global, que parte
dos resultados financeiros constantes na Demonstragdo do Rendimento Integral e ignora os movimentos
contabilisticos (réditos) com reflexo na Demonstragéo da Posi¢éo Financeira relacionados com o débito de
juros ao Concedente (no caso da ferrovia) e com a capitalizagdo de juros relacionados com as PPP (no
caso da rodovia). Esta 6tica da a perspetiva real da performance da atividade de gestdo de divida da
empresa.

No quadro abaixo detalha-se a performance financeira a 30 de junho de 2026.

unidade: milhdes de euros

o
)

Resultado Financeiro 2026/2025
Resultado Financeiro da Atividade Investimento -16,5 -15,1 1,4
Ganhos financeiros 0,0 0,0 0,0
Perdas financeiras -16,5 -15,1 1,4
Resultado Financeiro da Atividade Gestao de Infraestruturas -0,1 0,0 0,1
Ganhos financeiros 0,0 0,0 0,0
Perdas financeiras -0,1 0,0 0,1
Resultado Financeiro Alta Prestacao -77,8 -72,4 54
Ganhos financeiros 0,0 0,0 0,0
Perdas financeiras - Subconcessoes -72,8 -67,4 54
Perdas financeiras - Concessodes do Estado -4,9 -4.9 0,0
Resultado Financeiro Gestao Rede Rodoviaria -2,8 -0,1 2,7
Ganhos financeiros 0,0 0,0 0,0
Perdas financeiras -2,8 -0,1 2,7
Resultado Financeiro Global -97,1 -87,6 9,5
Valor imputado - Concedente Estado 16,5 15,1 -1,4
Resultado Financeiro (Demonstragcao de Rendimento Integral) -80,7 -72,5 8,2
RF Global gestao direta -24,3 -20,2 41
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A 30 de junho de 2026, o Resultado Financeiro Global ascendeu a -87,6 milhdes de euros traduzindo uma
melhoria de 9,5 milhdes de euros face ao ano anterior. Este desvio positivo resulta maioritariamente:

e dareducgdo de 1,4 milhdes de euros nas perdas financeiras associadas ao segmento de Atividade de
Investimento, devido a diminuigdo do stock de divida respeitante aos empréstimos do BEI, em resultado
das amortizagdes ocorridas de acordo com os planos de amortizagéo previstos;

o daredugdo de 5,4 milhdes de euros nas perdas financeiras associadas ao segmento de Alta Prestacao,
resultante da diminuigdo da divida as subconcessionarias (variagdo da divida entre 30 de junho de
2026 e 31 de dezembro de 2025: -94 milhdes de euros e variagdo da divida entre 30 de junho de 2025
e 31 de dezembro de 2024: -88 milhdes de euros);

e da reducdo de 2,7 milhdes de euros nas perdas financeiras associadas ao segmento de Gestao da
Rede Rodoviaria, explicado pelo cancelamento, no 1° semestre de 2025, de garantias bancarias, na
sequéncia do deferimento pela AT dos requerimentos para libertagdo das mesmas no que respeita aos
processos que tiveram ganho de causa para IP em 12 instancia no ambito do litigio em curso com a
Autoridade Tributaria respeitante ao IVA.

Se ao Resultado Financeiro Global se retirar a componente associada a subconcessoées, por se tratarem
de encargos com a atualizagao financeira da divida as subconcessionarias pela obra / servigos prestados
(e que serao faturados no futuro, de acordo com os termos estipulados nos respetivos contratos de
subconcessao) e, portanto, ndo consubstanciados em contratos de financiamento celebrados pela ex-EP,
aquele agregado totalizaria -20,2 milhées de euros contra os -24,3 milhdes de euros registados em junho
de 2025. Este desagravamento tem origem na redugédo do stock de divida de acordo com o plano de
amortizagdo previsto e na redugdo dos encargos financeiros com as garantias bancarias prestadas no
ambito do litigio existente entre a IP e a AT supramencionado.
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7. EVENTOS SUBSEQUENTES

e  CUMPRIMENTO DE MARCOS E METAS DO PLANO DE RECUPERAGAO E RESILIENCIA

A Infraestruturas de Portugal (IP) cumpre todos os Marcos e Metas contratualizados no ambito do Plano de
Recuperagéo e Resiliéncia (PRR), num total de 21 objetivos concretos e verificaveis, atingidos entre 16 de
junho de 2021 e 28 de agosto de 2026.

Os objetivos, associados a indicadores de execugado, foram cumpridos no ambito dos trés contratos de
financiamento assinados pela Empresa nas Componentes 7 — Infraestruturase 15 — Mobilidade
Sustentavel. Neste periodo, a IP reforgou a sua participagdo no PRR, alargando o ambito inicialmente
previsto para o setor rodoviario e passando a integrar também investimentos no setor ferroviario.

o PUBLICAGAO DA RESOLUGAO DO CONSELHO DE MINISTROS N.° 154/2026

Publicagdo da Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 154/2026, no dia 27 de julho, que Autoriza a
reprogramacao dos encargos plurianuais da Resolugado do Conselho de Ministros n.° 69/2025, de 20 de
margo, que determina a Infraestruturas de Portugal, S. A., o estudo e concretizagao dos projetos rodoviarios
prioritarios.

. AUMENTO DE CAPITAL
Apos 30 de junho de 2026, ocorreram os seguintes aumentos de capital mediante Deliberagdes Sociais
Unanimes por escrito:

e Em 6 de julho de 2026, o capital social da IP foi aumentado em 175,4 milhdes de euros através da
emissao de 35.073 novas agdes com valor nominal de 5.000 euros cada; e

¢ Em 5 de agosto de 2026, o capital social da IP foi aumentado em 71,2 milhdes de euros através da
emissao de 14.237 novas agdes com valor nominal de 5.000 euros cada;

e Em 7 de setembro de 2026, o capital social da IP foi aumentado em 15 milhdes de euros através da
emissao de 2.997 novas agdes com valor nominal de 5.000 euros cada.
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° PROCESSO DE IVA

A 30 de julho de 2026, a IP foi notificada do Projeto de Relatério de Inspegao referente ao exercicio de
2022, no ambito do qual a Autoridade Tributaria prop6e uma corregao as declaragdes periodicas de IVA no
montante de 292,4 milhdes de euros.

A 25 de junho de 2026 a IP foi notificada, através do seu mandatario, da submissao a apreciagéo do TJUE
de questdes relacionadas com o Recurso Jurisdicional 622/11.4BEALM, referente ao processo de IVA de
07/2009 a 10/2009.

° MORATORIA

Através do Despacho do Senhor Secretario de Estado do Tesouro e das Finangas n.° 579/2026, de 30 de
junho, foi concedida a IP uma nova moratéria do servigo da divida dos empréstimos do Estado alocados a
componente rodoviaria. O vencimento de 30 de abril de 2026 foi prorrogado para 30 de abril de 2027, sem
custos adicionais, ndo vencendo juros os montantes diferidos.
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DECLARAGAO DE CUMPRIMENTO

Nos termos e para os efeitos do disposto no Artigo 29.°-J, n.° 1, alinea c) do Cddigo dos Valores
Mobiliarios, cada um dos membros do Conselho de Administragdo Executivo da Infraestruturas de
Portugal, S.A., abaixo identificados nominalmente, subscreveu a declaragéo que a seguir se transcreve:

“Declaro, nos termos e para os efeitos previstos no Artigo 29.°-J, n.°1, alinea c) do Codigo dos Valores
Mobiliarios que, tanto quanto € do meu conhecimento, atuando na qualidade e no &mbito das fungdes
que se me encontram atribuidas e com base na informagéo que me foi disponibilizada no seio do
Conselho de Administracdo Executivo, as Demonstracées Financeiras Condensadas Consolidadas
foram elaboradas em conformidade com as normas contabilisticas aplicaveis, dando uma imagem
verdadeira e apropriada do ativo e do passivo, dos fluxos de caixa, da situagéo financeira e dos
resultados da Infraestruturas de Portugal, S.A. e das empresas incluidas no perimetro de consolidagéo,
e que o relatdrio de gestéo relativo ao primeiro semestre de 2026 expde fielmente os acontecimentos
importantes ocorridos naquele periodo e o impacto nas respetivas Demonstragdes Financeiras
Condensadas Consolidadas, contendo igualmente uma descrigdo dos principais riscos e incertezas.”

O Conselho de Administragao Executivo,

Presidente Paulo Jorge Leal da Silva Carmona
Assinado digitalmente

Vice-Presidente Rui Miguel Alves de Oliveira Coutinho
Assinado digitalmente

Vice-Presidente Carlos Alberto Jodo Fernandes
Assinado digitalmente

Vogal Ana Rita Baido Matos
Assinado digitalmente

Vogal Maria Amalia Freire de Almeida
Assinado digitalmente

Vogal Maria Helena Arranhado Carrasco Campos

Assinado digitalmente
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DEMONSTRACAO CONDENSADA CONSOLIDADA DA POSICAO
FINANCEIRA A 30 DE JUNHO DE 2026 E A 31 DE DEZEMBRO DE 2025

ATIVO NOTAS | 30-06-2026 31-12-2025

Nao corrente

Goodwill 8703 8703
Investimentos em associadas 1692 1726
Investimentos financeiros 161 161
Ativos intangiveis 5. 22 946 522 22699473
Ativos fixos tangiveis 91897 86 034
Propriedades de investimento 2889 2920
Diferimentos 8.1. 145 136
Ativos por impostos diferidos 240 312 237770
23292 321 23 036 922
Corrente

Inventarios 6. 138 522 121 201
Concedente - Estado - Conta a receber 9.21 5990 083 5803 752
Clientes 9.2.2 73 831 44 567
Ativo por imposto corrente 7. 2 862 1157

Adiantamentos a fornecedores 1997
Estado e outros entes publicos 7. 2581489 2515902
Outras contas a receber 9.2.3 976 405 926 809
Diferimentos 8.1. 6 081 7792
Caixa e equivalentes de caixa 9.24 672 810 557 575
Ativos néo correntes detidos para venda 3 3
10 444 083 9978 758
Total do ativo 33 736 404 33015680

Para ser lido em conjunto com as notas as Demonstragdes Financeiras Condensadas Consolidadas. Valores expressos em milhares de
euros.
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DEMONSTRACAO CONDENSADA CONSOLIDADA DA POSICAO
FINANCEIRA A 30 DE JUNHO DE 2026 E A 31 DE DEZEMBRO DE 2025
(CONTINUACAO)

CAPITAL PROPRIO E PASSIVO NOTAS | 30-06-2026 m

Capital proprio
Capital e reservas atribuiveis aos detentores de capital

Capital realizado 10. 15938 295 15410 520

Reservas 10. 536 316 401779

Resultados acumulados consolidados 28774 30712

16 503 385 15843 011

Resultado liquido do periodo 43752 132 599

Total do capital préprio 16 547 137 15975610
Passivo

Nao corrente

Provisdes 1. 1170 270 1135719
Financiamentos obtidos 9.31 230990 245494
Outras contas a pagar 9.34 1094 998 1217 695
Diferimentos 8.2. 10 339 903 10 309 678
Passivo por impostos diferidos 6 1
12 836 166 12 908 597

Corrente
Fornecedores 9.3.3 104 588 30 701
Adiantamentos de clientes 515 515
Estado e outros entes publicos 7. 12 271 11 367
Financiamentos obtidos 9.31 706 343 773613
Financiamentos do acionista/ Suprimentos 9.3.2 2 332667 2332 667
Outras contas a pagar 9.34 1183 507 971120
Diferimentos 8.2. 13209 11490
4353100 4131472
Total do passivo 17 189 266 17 040 069
Total do capital proprio e do passivo 33736404 33015680

Para ser lido em conjunto com as notas as Demonstragdes Financeiras Condensadas Consolidadas. Valores expressos em milhares de
euros.
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DEMONSTRACAO CONDENSADA CONSOLIDADA DO RENDIMENTO
INTEGRAL DE 1 DE JANEIRO DE 2026 A 30 DE JUNHO DE 2026 E DE 1 DE
JANEIRO DE 2025 A 30 DE JUNHO DE 2025

Vendas e servigos prestados 608 179 605 315
Indemnizagdes compensatdrias 13. 57 580 55324
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas 14, - 175400 - 157 764
Fornecimentos e servigos externos 15. - 193 274 - 184 094

Conservagao, Reparagéo e Seguranga na Rede Rodoviaria - 71300 - 68459

Conservagao, Reparagéo e Seguranga na Rede Ferroviaria - 45817 - 41276

Outros FSE - 76 157 - 74 359
Gastos com o pessoal - 86429 - 80968
Imparidades (perdas) / reversdes - 1057 - 180
Provisdes (aumentos) / redugdes 1. - 18618 - 15531
Outros rendimentos e ganhos 16. 40479 49 583
Outros gastos e perdas - 4111 - 4115
Rendimentos/ (Gastos) em associadas - 33 47
Resultados antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos 227 316 267 617
(Gastos) / reversdes de depreciagéo e de amortizagdo - 113629 - 108 391
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 113 687 159 226
Juros e rendimentos similares obtidos 17. 15126 16 467
Juros e gastos similares suportados 17. - 87672 - 97157
Resultados antes de impostos 41141 78 536
Imposto sobre o rendimento do periodo 18. 2612 - 85
Resultado liquido consolidado do exercicio 43752 78 452
Resultado Integral consolidado 43 752 78 452

Para ser lido em conjunto com as notas as Demonstragdes Financeiras Condensadas Consolidadas. Valores expressos em milhares de
euros.
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DEMONSTRACAO CONDENSADA CONSOLIDADA DA ALTERACAO DOS CAPITAIS PROPRIOS DE 1 DE
JANEIRO DE 2026 A 30 DE JUNHO DE 2026 E DE 1 DE JANEIRO DE 2025 A 30 DE JUNHO DE 2025

Resultados Resultado
NOTAS | Capital realizado Reservas acumulados liquido do Total

consolidados exercicio
31 de dezembro de 2025 15410 520 401779 30712 132 599 15975 610
Aplicacéo do resultado integral consolidado de 2025 - 134 537 - 1938 - 132599 0
Aumentos de capital 10. 527 775 - - - 527 775
Resultado integral consolidado do exercicio de 2026 - - - 43752 43752
30 de junho de 2026 15938 295 536 316 28774 43752 16 547 137

Resultados Resultado
Capital realizado Reservas acumulados liquido do Total

consolidados exercicio
31 de dezembro de 2024 14 403 880 296 644 20 298 115 550 14 836 371
Aplicacéo do resultado integral consolidado de 2024 - 105 135 10 415 - 115550 0
Aumentos de capital 10. 699 815 - - - 699 815
Resultado integral consolidado do exercicio de 2025 - - - 78 452 78 452
30 de junho de 2025 15103 695 401779 30712 78 452 15614 638

Para ser lido em conjunto com as notas as Demonstra¢des Financeiras Condensadas Consolidadas. Valores expressos em milhares de euros.
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DEMONSTRACAO CONDENSADA CONSOLIDADA DOS FLUXOS DE
CAIXA DE 1 DE JANEIRO DE 2026 A 30 DE JUNHO DE 2026 E DE 1 DE
JANEIRO DE 2025 A 30 DE JUNHO DE 2025

Atividades Operacionais

Recebimentos de clientes 539 253 538 779
Pagamentos a fornecedores - 396014 - 458 957
Pagamentos ao pessoal - 76 421 - 72498
Fluxo gerado pelas operagoes 66 818 7324
(Pagamento) / Recebimento de IRC 4 - 87
Outros recebimentos / (pagamentos) relativos a atividade operacional 98 920 117 673
Fluxo das atividades operacionais (1) 165 741 124 910

Atividades de Investimento
Recebimentos provenientes de:

Subsidios ao investimento 66 912 58 399
Ativos fixos tangiveis 66 175
66 978 58 574

Pagamentos respeitantes a:
Subsidios ao investimento - 867 - 24
Ativos fixos tangiveis - 151014 - 63883
Ativos intangiveis - 389407 - 450 668
- 541288 - 514576
Fluxo das atividades de investimento (2) - 474311 - 456 002

Atividades de Financiamento
Recebimentos provenientes de:

Dotagdes de capital 10. 527 775 699 815
Juros 12 5
527 787 699 820

Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos 9.5. - 85403 - 22308
Locagdes financeiras 9.5. - 2004 - 1534
Juros e gastos similares - 3608 - 7086
- 91015 - 30928
Fluxo das atividades de financiamento (3) 436 772 668 893
Variagao de caixa e seus equivalentes (4) = (1) + (2) + (3) 128 203 337 801
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 9.24 672 802 742 693
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 9.24 544 599 404 892
Variagao de caixa e seus equivalentes 128 203 337 801
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Para ser lido em conjunto com as notas as Demonstrages Financeiras Condensadas Consolidadas. Valores expressos em milhares de
euros.
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Almada, 17 de setembro de 2026

Diretora
Financeira

Contabilista
Certificado

Maria do Carmo Almiro do Vale
Duarte Ferreira

Assinado digitalmente

Diogo Mendonga Lopes Monteiro

Assinado digitalmente

Infraestruturas

de Portugal

O Conselho de Administracao Executivo,

Presidente

Vice-Presidente

Vice-Presidente

Vogal

Vogal

Vogal

Paulo Jorge Leal da Silva Carmona
Assinado digitalmente

Rui Miguel Alves de Oliveira
Coutinho

Assinado digitalmente

Carlos Alberto Jodo Fernandes

Assinado digitalmente

Ana Rita Baidao Matos

Assinado digitalmente
Maria Amalia Freire de Almeida
Assinado digitalmente

Maria Helena Arranhado Carrasco
Campos

Assinado digitalmente
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NOTAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONDENSADAS
CONSOLIDADAS PARA O PRIMEIRO SEMESTRE DE 2026

1. INFORMAGAO SOCIETARIA

A Infraestruturas de Portugal, S.A., € a empresa publica que resulta da fusdo entre a Rede Ferroviaria
Nacional — REFER, E.P.E. (REFER) e a EP - Estradas de Portugal, S.A. (EP) através da qual a REFER
incorpora a EP, e é transformada em sociedade anénima, passando a denominar-se Infraestruturas de
Portugal, S.A. (adiante designada IP ou empresa-mae). A fusao foi consagrada no dia 1 de junho de
2015, na sequéncia da publicagcao do Decreto-Lei n.° 91/2015, de 29 de maio.

A consequéncia imediata da fusdo determina que as infraestruturas rodoviarias e ferroviarias passam a
ser geridas por uma unica empresa, de acordo com uma estratégia conjunta, integrada e complementar.

No exercicio de 2022, os estatutos da IP foram alterados pelo Decreto-Lei n.° 63/2022, de 26 de
setembro, que ampliou o objeto social da empresa, atribuindo-lhe competéncias para promover a
concegao, projeto, construgdo, exploragdo e manutengdo do sistema de cabos submarinos de
comunicagdes eletrénicas entre o territério de Portugal continental e os arquipélagos dos Acores e da
Madeira.

O Grupo Infraestruturas de Portugal, adiante designado por Grupo IP ou Grupo, inclui as empresas
subsidiarias: |IP Telecom — Servigos de Telecomunicagbdes, S.A. (IP Telecom), que se posiciona como
um operador de telecomunicagdes e de servigos especializados em sistemas, tecnologias de informagao
e telecomunicagdes; a IP Patriménio — Administracdo e Gestdo Imobiliaria, S.A. (IP Patriménio), que
atua na area da gestdo e valorizagdo do patriménio imobiliario e patriménio publico rodoferroviario do
Grupo; e a IP Engenharia, S.A. (IP Engenharia), cuja atividade é a prestagdo de servigos de engenharia
de transportes.

O Grupo IP detém ainda participagbes em duas operagdes conjuntas, o Alta Velocidade Espanha-
Portugal A.E.ILE (AVEP), em parceria conjunta com a ADIF — Administrador de Infraestruturas
Ferroviarias (entidade espanhola), cuja atividade respeita a elaboragdo dos estudos necessarios as
ligagbes Madrid-Lisboa-Porto e Porto-Vigo e o A.E.I.LE Corredor Atlantico, em parceria com a ADIF -
Administrador de Infraestruturas Ferroviarias, a SNCF — Réseau (entidade francesa) e a DB Netz AG
(entidade alema), cuja atividade consiste na promogao, no seio dos seus membros, das medidas que
visam a melhoria da competitividade do transporte ferroviario de mercadorias no corredor ferroviario. O
corredor é constituido por trogos da infraestrutura ferroviaria existentes e planeados entre: Sines —
Setubal — Lisboa — Aveiro-Leixdes / Algeciras — Madrid — Bilbao — Saragoga / Bordéus - La Rochelle —
Nantes - Paris — Le Havre — Metz - Strasburgo e Mannheim, transpondo as fronteiras em Vilar
Formoso/Fuentes de Oforo, Elvas/Badajoz, Irun/Hendaye e Forbach/Saarbriicken.
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O Grupo detém ainda participagéo de 35,34% no Centro de Competéncias Ferroviario (CCF), entidade
considerada associada, em parceria com outras empresas do setor de transportes e universidades, cuja
atividade respeita a promocao e o exercicio de iniciativas e atividades de formagao técnica, investigacao,
desenvolvimento e inovagédo (I&D) em tecnologia, em particular na area da ferrovia e do material
ferroviario, promovendo e incentivando a formagao especializada, a cooperacgao e a transferéncia de
tecnologia entre empresas, universidades, organizagdes e outras entidades publicas e privadas.
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1.1. ATIVIDADE DA IP

De acordo com o Decreto-Lei n.° 91/2015, de 29 de maio, a IP tem como atividade principal “... a
concegao, projeto, construgao, financiamento, conservagao, exploragao, requalificagdo, alargamento e
modernizacido das redes rodoviaria e ferroviaria nacionais, incluindo-se nesta ultima o comando e o
controlo da circulagéo.”.

Para a prossecugao da sua atividade, a IP assume a posi¢ao de gestor de infraestruturas, nos termos
do contrato de concesséao geral da Rede Rodoviaria Nacional (RRN) e do contrato programa da Rede
Ferroviaria Nacional (RFN), ambos celebrados com o Estado Portugués.

Em 2022, o Decreto-Lei n.° 63/2022, de 26 de setembro, ampliou o objeto social da IP, atribuindo-lhe
responsabilidades no sistema de cabos submarinos de comunicagdes entre o continente, os Agores e a
Madeira.

No desenvolvimento da sua atividade e de forma a garantir um elevado nivel de eficiéncia e eficacia, a
IP recorre a servigos complementares, de areas de negdécio que nao estdo compreendidas na sua
atividade principal, mas que séo realizadas pelas suas empresas subsidiarias.
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1.2. ATIVIDADES DAS EMPRESAS DO GRUPO IP

1.2.1. Atividade de gestdao e exploragao de infraestruturas de telecomunicagoes e
tecnologias de informagao

A IP Telecom, com sede social na Rua José da Costa Pedreira n.° 11, 1769-023 Lisboa, tem como objeto
o desenvolvimento, gestado e exploragao de solugdes de infraestruturas de Redes de Telecomunicagdes
e seu alojamento e de Sistemas de Informagdo, bem como a exploragao, operacdo e manutengdo, em
regime de subconcessao, do sistema de cabos submarinos de comunicagdes eletronicas entre o territorio
de Portugal Continental e os arquipélagos dos Acores e da Madeira. A empresa pode exercer quaisquer
atividades que sejam complementares, subsidiarias ou acessorias daquelas, diretamente ou através da
constituicdo ou participagdo em sociedades.

O atual “Contrato de Subconcessao de Exploracédo e Gestao da Infraestrutura de Telecomunicagoes e
Tecnologias de Informagao da Infraestruturas de Portugal, S.A.” mantém, revendo os seus termos, a
atual subconcessdo de exploragdo da infraestrutura de telecomunicagdes, e subconcessiona a
exploragao do Canal Técnico Rodoviario construido, ou a construir, sob a administragédo e gestéao da IP.

No ambito do Contrato de Subconcessédo, a IP Telecom é a entidade gestora da Infraestrutura de
Telecomunicagdes e Tecnologias de Informagéo que integram o dominio publico rodoviario e ferroviario
sob a responsabilidade da IP, e suas redes, Datacenters, Canal Técnico Rodoviario e sistemas e servigos
conexos, prosseguindo, nesse ambito especifico, aquele que é por ineréncia o objeto social da IP, sendo
a unica entidade responsavel pela conservagao e manutengao desta infraestrutura.
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1.2.2. Atividade de gestao integrada e valorizagao do patrimonio imobiliario do Grupo
e valorizagao do patriménio publico ferroviario (espacos comerciais)

A IP Patriménio, com sede social na Avenida de Ceuta, Estagdo de Alcantara-Terra, 1300-254 Lisboa,
tem como objeto atuar no ambito da aquisigdo, expropriagcéo, atualizagdo cadastral e alienagéo de bens
imoveis e constituicdo de direitos sobre os mesmos, bem como na rentabilizagdo dos ativos afetos a
concessao ou ao patriménio auténomo do Grupo IP e ainda na gestdo e exploragdo de estagdes e
equipamentos associados, incluindo a respetiva gestao operacional.

A 27 de junho de 2018, a IP Patrimoénio passou a integrar as atividades de gestdo, manutengao,
conservagao e limpeza do Complexo Intermodal de Transportes, designado por Estagdo do Oriente,
designadamente, prestagéo de servigos de manutengao, limpeza e vigilancia a IP, e ao Metropolitano de
Lisboa, nas respetivas componentes, cedéncia de espagos comerciais, exploragdo do parque de
estacionamento, fornecimento de bens e servigos aos utilizadores dos espagos comerciais e cedéncia
de espacos e prestacido de servigos para a realizagdo de eventos.

1.2.3. Prestagao de servigos de engenharia de transportes

A IP Engenharia, com sede social na Rua José da Costa Pedreira n® 11, 1769-023 Lisboa, presta servigos
de engenharia de transportes de suporte a atividade da IP e em projetos multidisciplinares rodoviarios
e/ou ferroviarios, fornecendo solu¢des de mobilidade com um elevado nivel de integracéo, quer ao nivel
nacional quer internacional. Exerce as atividades de cartografia, topografia, cadastro e expropriacoes,
assim como prestagado de servigos de gestdo integrada de empreendimentos e de fiscalizagdo, bem
como na area da gestado da qualidade, ambiente e seguranca.
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1.3. OUTRAS PARTICIPAGOES FINANCEIRAS

1.3.1. Corredor Atlantico

Em novembro de 2013 foi constituido, entre os gestores de infraestruturas ferroviarias de Portugal
(REFER), Espanha (Administrador de Infraestruturas Ferroviarias - ADIF) e Franca (Réseau Ferré de
France — RFF, atualmente SNCF Réseau), o A.E.L.LE. Corredor Atlantico, cujo objetivo assenta no
desenvolvimento de um mercado interno ferroviario, designadamente no que respeita ao transporte de
mercadorias, através da criacdo de corredores dedicados.

O Corredor Atlantico abrangia entdo as linhas férreas existentes e planeadas nos itinerarios Sines/
Setubal/Lisboa/Aveiro/Leixdes — Algeciras/Madrid/Bilbao — Bordeaux/Paris/Le Havre/Metz/Strasburgo -
Mannheim, atravessando as fronteiras de Vilar Formoso/Fuentes de Ofioro, Elvas/Badajoz e
Irin/Hendaia e Forbach/Saarbrucken.

A 1 de janeiro de 2016, com a extensdo do Corredor Ferroviario de Mercadorias a Mannheim
atravessando a fronteira Franca/Alemanha em Forbach/Saarbrucken, a Alemanha juntou-se a Portugal,
Espanha e Franga como parceiro do A.E.I.LE. Corredor Atlantico. A nova configuragdo do Corredor
Atlantico contemplou ainda uma outra ligagédo ao porto fluvial de Strasburgo.

A missdo do Corredor Atlantico passa, num primeiro momento, pela gestdo e rentabilizacdo das
infraestruturas existentes, sem investimentos adicionais, através da gestao centralizada da atribuicao de
capacidade e relacionamento com os clientes.

Posteriormente, o Corredor Atlantico servira também como palco para articulagcdo entre os paises
membros no que respeita aos investimentos nas infraestruturas, ultrapassando barreiras operacionais,
técnicas e de interoperabilidade e aumentando a competitividade do transporte ferroviario de
mercadorias.
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1.3.2. Alta Velocidade Espanha-Portugal (AVEP)

Em janeiro de 2001 foi desenvolvida uma parceria entre Portugal e Espanha com vista a realizagéo dos
estudos preliminares dos corredores Porto-Vigo e Madrid-Lisboa-Porto, sob a forma de um Agrupamento
Europeu de Interesse Econémico (AEIE).

A criacao do referido Agrupamento tem como misséao:

e Executar um conjunto de estudos técnicos, econdmicos e financeiros, as sondagens e demais
trabalhos necessarios a definigcdo e implementagéo dos Corredores Porto-Vigo e Madrid—Lisboa—
Porto;

e Assegurar a coeréncia e a coordenagao dos estudos técnicos realizados por cada um dos
corredores;

e Sobre a base dos referidos estudos técnicos, levar a efeito os estudos econdmicos, financeiros
e juridicos exigidos pelas instancias governamentais e que sdo necessarios para definir as
adequadas estruturas de financiamento, construgao e exploragdo de ambos os Corredores;

e Estudar as especificagbes de seguranga e dos materiais aptos para a sua utilizagdo nos
Corredores;

o Fazer o seguimento da construgdo e da exploragdo dos Corredores, se essa missao lhe for
confiada pelos Gestores de Infraestrutura de ambos os membros do Agrupamento, €;

e Realizar qualquer outra missdo que Ihe for confiada pelos intervenientes do Agrupamento ou
pelos respetivos governos.

1.3.3. Centro de Competéncias Ferroviario (CCF)

O CCF foi constituido em 23 de setembro de 2021, sob a forma de associagdo sem fins lucrativos, e tem
como associados fundadores: CP — Comboios de Portugal, E.P.E., IP, Metropolitano de Lisboa, E.P.E.,
Metro do Porto, S.A., IAPMEI — Agéncia para a Competitividade e Inovagao, I.P., PFP — Associagéo da
Plataforma Ferroviaria Portuguesa e Universidade do Porto.

O Centro de Competéncias Ferroviario promove iniciativas e atividades de formagdo técnica,
investigagéo, desenvolvimento e inovagao em tecnologia, em particular na area da ferrovia e do material
ferroviario, incentivando a formagéao especializada, a cooperagao e a transferéncia de tecnologia entre
empresas, universidades, organizagdes e outras entidades publicas e privadas, com vista ao aumento
da capacidade de I&D e consequente aumento do emprego qualificado, melhoria da competitividade e
crescimento do volume de negdcios e das exportagdes das entidades envolvidas.

Em 2023, o CCF foi reclassificado como Entidade Publica Reclassificada no regime geral.
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2. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1. BASES DE PREPARAGAO

As Demonstragdes Financeiras Condensadas Consolidadas estdo apresentadas de acordo com a norma
IAS 34 — Relato financeiro intercalar. Consequentemente, ndo incluem toda a informagao requerida pelas
IFRS, pelo que devem ser lidas em conjunto com as demonstragdes financeiras consolidadas do periodo
findo em 31 de dezembro de 2025.

As Demonstragdes Financeiras Condensadas Consolidadas foram aprovadas pelo Conselho de
Administragao Executivo, em reunido realizada em 17 de setembro de 2026. E da opinido do Conselho
de Administragdo Executivo que as mesmas refletem de forma verdadeira e apropriada as operagdes do
Grupo IP, bem como a sua posic¢ao financeira, resultados e fluxos de caixa condensados consolidados.

Todos os valores estao expressos em milhares de euros (m€) e arredondados para o milhar mais
proximo, salvo indicagdo em contrario. Os subtotais e totais das tabelas apresentadas nestas
Demonstragdes Financeiras Condensadas Consolidadas podem n&o ser iguais a soma dos valores
apresentados, devido a arredondamentos. E utilizada adicionalmente a sigla M€ para milhdes de euros,
quando necessario.

2.2. BASES DA CONSOLIDACAO

As Demonstragbes Financeiras Condensadas Consolidadas do Grupo IP incluem as demonstragées
financeiras da IP (empresa-m&e do Grupo) e das suas subsidiarias (nota 3), , com referéncia aos
periodos findos em 30 de junho de 2026, 31 de dezembro de 2025 e 30 de junho de 2025.

2.3. POLITICAS CONTABILISTICAS

As politicas contabilisticas adotadas sado consistentes com as utilizadas na preparagdo das
Demonstragdes Financeiras do Grupo no exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, e descritas nas
respetivas notas anexas, nao existindo neste periodo qualquer alteragao face as politicas entao em vigor.
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2.4. PRINCIPAIS JULGAMENTOS, ESTIMATIVAS E PRESSUPOSTOS UTILIZADOS
NA PREPARAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

A preparagdo das Demonstragbes Financeiras Condensadas Consolidadas do Grupo IP, em
conformidade com as IFRS, requer que o Conselho de Administragdo Executivo formule julgamentos,
estimativas e pressupostos que afetam as quantias reportadas de ativos, passivos, rendimentos, gastos,
fluxos financeiros, bem como as divulgagdes de passivos contingentes. Os julgamentos, estimativas e
pressupostos sado consistentes com os formulados na preparacdao das Demonstragbes Financeiras
Consolidadas do periodo findo em 31 de dezembro de 2025.

De seguida apresenta-se a evolugado das estimativas e pressupostos considerados no primeiro semestre
de 2026 de acordo com a evolucdo do contexto das mesmas.

Valor amortizavel do Direito de Concessao Rodoviario

O montante a considerar como valor amortizavel do Direito de Concessao implica a assungédo de
montantes de execugao de obras e manutengéo programada até ao termo da Concessao.

Em 25 de novembro de 2007 foi celebrado o contrato de concessao (“Contrato”) entre o Estado
Portugués e a entao EP — Estradas de Portugal, S.A. (“EP”), esta ultima posteriormente incorporada na
Infraestruturas de Portugal, S.A. (“IP”). Na sequéncia deste contrato, o Estado Portugués concedeu a
EP/IP a concessao para a exploragao da totalidade da rede rodoviaria nacional pelo prazo de 75 anos.
A clausula 70.1 do Contrato estabelece a obrigatoriedade de a EP/IP pagar uma renda anual ao Estado
Portugués como contrapartida pela concesséo da rede rodoviaria nacional atras referida. O Anexo 5 ao
Contrato estabelece para a renda o valor de 124.993.750€, a precos de 2006. A clausula 70.2 estabelece
que o montante da renda deve ser atualizado anualmente tendo por base o IPC do ano anterior.

Na data de celebragédo do Contrato, varios trogos da rede rodoviaria nacional ja se encontravam
concessionados no ambito de contratos de concessao assinados com outros operadores. A clausula 6.9
do Contrato estabelece que a EP/IP se substitui ao Estado relativamente aos pagamentos liquidos a
efetuar no ambito dessas concessdes até ao seu término. Por outro lado, as clausulas 70.4 e 70.5 do
Contrato aludem a estes pagamentos liquidos e estabelecem que a renda anual a que se refere a
clausula 70.1 deve ser deduzida do montante estimado dos referidos pagamentos para o0 ano em causa,
nao sendo devida nos anos em que o montante de tais pagamentos seja superior. A clausula 70.16
estabelece ainda que, “sempre que se verifique, em relagdo a algum dos contratos de concessao que
integrem a Rede Concessionada, o termo inicial a que se reporta o n°5 da clausula 6, o Concedente e a
Concessionaria devem acordar na alteragdo da renda anual a pagar pela Concessionaria, que permita
repor o equilibrio contratual e das prestacoes estabelecido no presente Contrato”.

Desde a entrada em vigor do contrato, o valor da diferenga entre os pagamentos e os recebimentos
assumidos pela EP/IP foi e que se estima que sera superior ao valor da renda da concessao
contratualmente estabelecida, pelo que nunca houve lugar ao pagamento da referida renda. Tendo em
consideragao este historico, bem como as projegdes constantes dos diversos PAO ja aprovados pelo
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Acionista Estado, o CAE entende que o valor da diferenga entre os pagamentos e os recebimentos a
assumir pela EP/IP sera superior ao valor da renda da concessao contratualmente estabelecida até ao
termo do primeiro contrato de concessao assinado com outros operadores (2028). Neste contexto, o
CAE considera que a referida renda nao constitui, a data, uma obrigagao presente para com o Estado
Portugués, na medida em que esta apenas sera uma obrigagdo, caso o montante pago por conta do
Estado seja inferior ao montante daquela renda.

A estimativa do investimento total da Concessao teve por base os principais pressupostos:

¢ Os encargos anuais com as concessoes ex-SCUT tém efeito até 2032, e representam a melhor
estimativa com base nos resultados obtidos com os contratos renegociados entre a Comissao
de Negociagao e as Concessionarias;

e Os encargos com a construgdo presente nos Contratos de Subconcessdo em vigor, valorizada
ao custo de cada caso base;

e Os encargos com a modernizagdo e manutencao da rede prépria do Grupo IP;

e Os restantes investimentos consistem em instalagdo e melhoria de equipamentos e estudos,
projetos, fiscalizagéo e assisténcia;

e Os encargos com conservagao periodica refletem a atualizagdo do estudo efetuado em 2019
tendo por base a implementagéo do plano de negécios;

e O PRN 2000 é realizado até 2052.

As alteragbes entre os valores planeados, contratados e executados podem variar por diversos fatores
exogenos ao Grupo com impacto no montante da amortizagao a registar no futuro.

Padrao Estimado das Receitas (no ambito do calculo do método das unidades
equivalentes)

O montante e 0 momento da ocorréncia das receitas futuras sdo essenciais para determinar o método
das unidades equivalentes, no qual assenta o calculo da amortizacdo do Direito de Concesséo
Rodoviario.

O Grupo elabora um modelo financeiro plurianual que é revisto anualmente, sendo os seus pressupostos
mantidos ou ajustados com base no histérico recente e nas melhores perspetivas do Conselho de
Administragdo Executivo da IP para o futuro, modelo este que serve de base ao apuramento do Padrao
Estimado das Receitas que suporta o apuramento da amortizagdo anual do ativo intangivel relacionada
com o direito de concessao rodoviario.

Uma vez que os instrumentos previsionais de gestdo da empresa para o periodo 2027-2029 ainda nao
se encontram elaborados, ainda ndo se procedeu a revisao da estimativa de amortizagdo do direito de
concesséo face a 31 de dezembro de 2025.

Assim, a estimativa das receitas anuais foi apurada de acordo com os principais pressupostos base:
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¢ Na Consignagao do Servico Rodoviario (CSR), até 2026, assume-se a melhor estimativa da
gestdo para esses anos. Apos 2026, assumiu-se que a CSR evolui com base num pressuposto
de crescimento anual dos consumos de gasolina e gasoleo rodoviario de 0% e de evolugao dos
valores unitarios por litro consumido, de acordo com o IPC (2%/ano);

¢ Receitas de portagens das concessoes ex-SCUT e subconcessdes baseiam-se nos casos base,
ou em estudos de trafego mais recentes efetuados por consultores especializados, disponiveis
a data da revisao e aprovacao dos fluxos econémico-financeiros para o periodo da Concesséao.
Apos a reversao destes contratos para o Grupo IP, considera-se um crescimento de acordo com
o IPC, com base no ultimo ano destes estudos e casos base;

e Contudo, no que se refere aos efeitos i) da eliminagdo das taxas de portagem em diversas
concessodes (ex-SCUT) introduzida pela Lei n.° 37/2024, de 7 de agosto a partir de 1 de janeiro
de 2025, e ii) da aplicagdo de descontos em outras autoestradas da rede prépria do Grupo,
introduzida pela Portaria n.° 418/2023, foi considerada a obtengdo de compensagao financeira a
pagar pelo Concedente, por se entender que, atento o disposto na alinea c) da Clausula 87.1.
do Contrato de Concesséo, celebrado entre o Concedente e a ex-EP, em 23 de novembro de
2007, até ao final de 2026, sera estabelecido, em articulagdo entre o Concedente e a IP, um
mecanismo suscetivel de assegurar a compensacgao, pela perda de receita associada aos
referidos descontos e a eliminagcdo de portagens. O Grupo IP considera ainda que esta
compensacgao é a forma mais adequada de medir a utilizagdo da infraestrutura, nas vias para as
quais foram eliminadas/reduzidas as portagens, a partir de 1 de janeiro de 2025;

o Nas Concessoes do Estado em regime de portagem real considerou-se, a partir de 2025, que,
relativamente aos trogos em que o Grupo IP ja detém o direito decorrente do regime de cobranga
de portagens constante do seu Contrato de Concesséao, seria aplicado este regime, com o
reconhecimento das receitas dai decorrentes. Apds a reversédo das Concessdes do Estado para
o Grupo, este sera o titular da totalidade das respetivas receitas de portagem, considerando-se
0 seu crescimento de acordo com o IPC, com base no ultimo ano dos respetivos casos base,
quando aplicavel, ou em estudos de trafego efetuados por técnicos especializados do Grupo IP;

o Em geral, as restantes receitas operacionais (receitas de areas de servigo, telematica e outras)
foram estimadas em 2025, no ambito da revisdo do modelo econdémico-financeiro para o periodo
da Concessao.

Relativamente a analise de sensibilidade, considera-se apenas o impacto no semestre na amortizagao,
por via da estimativa atualizada das receitas de 31 de dezembro de 2025, para os cenarios que seguem:

a) Considerou-se que o crescimento real das receitas de portagem, apés o termo inicial dos
Contratos de Concesséo, seria de 1% e o crescimento real da CSR seria de acordo com os
pressupostos base até 2026. e apos 2026 de 1%, mantendo-se o crescimento de acordo com o
IPC;

b) Considerou-se que o crescimento real das receitas de portagem, apds o termo inicial dos
Contratos de Concessao, seria de 1% até 2039 e 0% a partir de 2040 e o crescimento real da
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CSR seria de acordo com os pressupostos base até 2026, e apos 2026, de 0,5%, mantendo-se
o crescimento de acordo com o IPC;

c) Considerou-se uma reducéo real das receitas de portagem apés o termo inicial dos Contratos de
Concessao de 1% até 2039 e 0% a partir de 2040 e uma reducéo real da CSR de acordo com
os pressupostos base até 2026, e apds 2026, de 0,5%, mantendo-se o crescimento de tarifas de
acordo com o IPC;

d) Considerou-se uma redugao real das receitas de portagem apés o termo inicial dos Contratos de
Concessao de 1% e uma redugao real da CSR de acordo com os pressupostos base até 2026,
e apos 2026, de 1%, mantendo-se o crescimento de tarifas de acordo com o IPC.

O impacto em resultados dos diferentes cenarios, no primeiro semestre de 2026, € apresentado no
seguinte quadro:

Analise sensibilidade Crescimento CSR e Portagens

Amortizages do Exercicio - 108 - - 99 - 120

Amortizagdes de Subsidios 30 23 28 32 37
- 79 - 55 -7 - 88 - 108

Diferenga 24 7 -9 - 29

Linha de Alta Velocidade: manutencao dos pressupostos subjacentes ao modelo de ativo
financeiro

No decurso do primeiro semestre de 2026, o Grupo iniciou o reconhecimento dos investimentos
associados a Linha de Alta Velocidade. Apés analise das condi¢des de financiamento e recuperagéo do
investimento, aplicaveis a este projeto, concluiu-se que se mantém os pressupostos subjacentes ao
modelo de ativo financeiro adotado para a atividade de investimento em infraestrutura ferroviaria,
designadamente a existéncia de um direito de receber do Estado os montantes correspondentes aos
investimentos elegiveis realizados. Consequentemente, os investimentos efetuados no dmbito deste
projeto sédo reconhecidos no ativo financeiro do Concedente, sendo os subsidios relacionados deduzidos
ao respetivo valor a receber.
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3. GRUPO

As empresas incluidas na consolidagao, suas sedes sociais, proporgéo do capital e atividades principais
em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, s&o as seguintes:

Local Percentagem de capital
Ativifia de detido Principal atividade
30-06-2026 | 31-12-2025

EMPRESA MAE

Concegéo, projeto, construgéo, financiamento, conservagéo e
exploracéo, requalificagdo, alargamento e modemizagéo das redes
rodovidrias € ferroviarias nacionais, incluindo-se nesta ultima o
Infraestruturas de Portugal, S.A. Portugal - - comando e o controlo da circulagdo, bem como a promogéo,
concegéo, projeto, construgéo, exploragéo e manutencgéo do sistema
de cabos submarinos de comunicagdes eletronicas entre o territorio
de Portugal continental e os arquipélagos dos Agores e da Madeira.

EMPRESAS SUBSIDIARIAS

Assegura o fornecimento e a prestagdo de servigos de Sistemas e
Tecnologias de Informagéo e Comunicagdes, baseado em solugdes
inovadoras com foco nas tecnologias Cloud e Seguranga e na principal
infraestrutura nacional de telecomunicagdes, assente em fibra ética e

Portugal 100,00% 100,00% canal técnico rodovidrio, para o Mercado Empresarial e Organismos
Publicos. Adicionalmente, assegura a exploragdo, operagdo e
manutencdo, em regime de subconcessdo, do sistema de cabos
submarinos de comunicagdes eletronicas entre o territorio continental e
as Regides Autdnomas dos Agores e da Madeira.

IP Telecom, Servigos de
Telecomunicagdes, S.A.

Atua no &mbito da aquisi¢ao, expropriagao, atualizacdo cadastral e
alienacéo de bens imdveis ou constituicdo de direitos sobre os

IP Patriménio - Administragéo e mesmos, bem como na rentabilizag&o dos ativos afetos a concessao

0, 0,

Gestdo imobiliaria, S.A. Portugal 100,00% 100,00% ou ao patriménio auténomo do Grupo IP e ainda na gestéo e
exploragdo de estagdes e equipamentos associados, incluindo a
respetiva gestdo operacional.

Presta servigos de engenharia de transportes de suporte a atividade
. da IP e em projetos multidisciplinares rodoviarios e/ou ferroviarios,
0, 0,

P Engenharia, S.A. Portugal 100,00% 100,00% fornecendo solugdes de mobilidade com um elevado nivel de
integracéo, quer ao nivel nacional quer internacional.

EMPRESAS ASSOCIADAS
Promogé&o e o exercicio de iniciativas e atividades de formagao
técnica, investigacéo, desenvolvimento e inovagéo (I&D) em

CCF (Associagao Centro de Portuaal 35,349 35,349 tecnologia, em particular na area da ferrovia e do material ferroviario,

Competéncias Ferroviario) (a) 9 o . promovendo e incentivando a formagao especializada, a cooperacéo
e a transferéncia de tecnologia entre empresas, universidades,
organizagdes e outras entidades publicas e privadas.

OPERACOES CONJUNTAS
Realizagéo de estudos necessarios as ligagbes Madrid-Lisboa - Porto

0, 0,

AVEP (b) Espanha 50,00% 50,00% ¢ Porto - Vigo.

Promog&o de medidas que visem a melhoria da competitividade do
transporte ferroviario de mercadorias no corredor Ferroviario Sines -

Corredor Atiantico (c) Franca 25 00% 25 00% Lisboa/ Leixdes | Sines - Elvas/Algeciras - Madrid - Medina del Campo

- Bilbao - Irun/ Bordeaux - Paris-Le Havre - Metz| Vilar
Formoso/Fuentes Ondro, Elvas/ Badajoz, Irun/Hendaia e
Fomack/Saarbrucken.

a) Entidade detida pela CP E.P.E., (35,34%), Metro do Porto S.A. (8,83%); Metro Lisboa, E.P.E (17,67%), IAPMEI - Agéncia para a Competitividade e
Inovagao, I.P.(2,65%) e PFP — Associagdo da Plataforma Ferroviaria Portuguesa (0,17%).
b)  Entidade conjuntamente controlada pela IP com a ADIF na forma de Agrupamento Europeu de Interesse Econémico (A.E.L.E.)
c) Entidade conjuntamente controlada pela IP, ADIF, SNCF - Réseau, e DB NETZ (desde 1 de janeiro de 2016) na forma de Agrupamento Europeu de
Interesse Econémico (A.E.I.E.), constituida em 2013 sem capital social.
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4. INFORMAGCAO POR SEGMENTOS

Ver politica contabilistica 2.3.2. do relatério de contas anual findo em 31 de dezembro de 2025.

Ainformacao relativa aos resultados de 1 de janeiro de 2026 a 30 de junho de 2026 e de 1 de janeiro de
2025 a 30 de junho de 2025, ativos e passivos dos periodos findos em 30 de junho de 2026 e 31 de
dezembro de 2025 dos segmentos identificados € a que segue:
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g

Atividade de Atividade de

Telecomunicagoes

Gestao Imobiliaria e
de Espagos
Comerciais

Servigos de
Engenharia e
Transporte

Atividade de Gestao de
infraestruturas
ferroviarias

Investimento em
Infraestruturas de
Longa Duragéao

Alta Prestagao

Gestao de
infraestrutur
as
rodoviarias

Atlantic
CAM

Vendas e servigos prestados 9 550 11295 50 20 502 49949 118 450 398 383 608 179
Imparidades - 1064 33 - - - 26 - - - 1057
Provisdes 0 - 122 0 - 45 - - 18451 - 18618
Outros rendimentos 0 1201 - - 58 388 4462 33976 98 026
Outros gastos - 4681 - 3089 -1 - 19594 - 118 447 - 146723 - 166 680 - - 459215
EBITDA 3805 9317 50 909 - 10181 - 23811 247 227 0 227 316
Amortizagdes e depreciagbes - 497 - 40 - - 909 - 2334 - 109 850 - - 113629
EBIT 3308 9277 50 0 - 12515 113 566 0 113 687
Gastos Financeiros -8 - 19 - - 15110 - 235 - 72301 - 87672
Rendimentos Financeiros - - - 15110 - 15 - 15126
EBT 3301 9 259 50 0 - 12749 41280 0 41141
Imposto sobre o rendimento do periodo 2612 2612
Resultado Liquido 43752 43 752

mé€

Telecomunicagées

Gestao Imobiliaria e
de Espagos
Comerciais

Servigos de
Engenharia e
Transporte

Atividade de Gestao de
infraestruturas
ferroviarias
Atividade de Gestao de
infraestruturas
ferroviarias

Atividade de
Investimento em
Infraestruturas de
Longa Duragéo

Alta Prestagao

e Gestdo de
infraestruturas
rodoviarias
e Gestdo de
infraestruturas
rodoviarias

Atlantic
CAM

Vendas e servios prestados 9083 10 330 62 16724 52 088 109 531 407 496 - 605 315
Imparidades 3 5 - - 187 - - - - 180
Provisdes 0 0 0 - 2729 - - 12801 - - 15531
Outros rendimentos 1 1087 - - 56 621 4470 42775 - 104 954
Outros gastos - 4681 - 4162 - 57 - 16219 - 117874 - 128920 - 155029 - - 426 941
EBITDA 4 406 7260 6 506 - 12081 - 14920 282 441 0 267 617
Amortizagdes e depreciagbes - 561 - 60 - - 506 - 2425 - 104 839 - - 108 391
EBIT 3845 7200 6 0 - 14 507 162 682 0 159 226
Gastos Financeiros -1 -1 - - 16 460 - 183 - 80502 - - 97157
Rendimentos Financeiros - - - 16 460 - 6 - 16 467
EBT 3835 7199 6 0 - 14 690 82 186 0 78 536
Imposto sobre o rendimento do periodo - 85 - 85
Resultado Liquido 78 452 78 452
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Atividade de
= - . Investimento Atividade de Atividade de
Gestao Imobiliaria e Servigos de = = .
o . em Gestao de = Gestao de Atlantic
30-06-2026 Telecomunicagoes de Espagos Engenharia e . Alta Prestacao | .
i Infraestruturas infraestruturas infraestruturas CAM
Comerciais Transporte iy e
de Longa ferroviarias rodoviarias
Duragao
Ativos
Direito de Concesséo - - - - 22 872532 - 22 872532
Concedente - - - 5990 083 - - - - 5990 083
Qutros ativos 28 836 30549 5289 58 306 249 817 236 463 4159 693 104 835 4873788
Total do Ativo 28 836 30 549 5289 6 043 390 249 817 27 268 688 104 835 33736 404
Passivos
Financiamentos obtidos - - - 766 148 2503 852 \ - 3270000
Subsidios - - - - - 10038 148 78137 10 116 286
Outros passivos 13742 5876 1679 284 182 193977 1716 404 l 1587 120 - 3802 981
Total do Passivo 13742 5876 1679 1050 330 193 977 15 845 525 78 137 17 189 266

Atividade de
= S . Investimento Atividade de Atividade de
Gestao Imobiliaria e Servigos de = = .
o . em Gestao de = Gestao de Atlantic
31-12-2025 Telecomunicagées de Espagos Engenharia e . Alta Prestagdo | .
2. Infraestruturas infraestruturas infraestruturas CAM
Comerciais Transporte i e
de Longa ferroviarias rodoviarias
Duragao
Ativos
Direito de Concesséo - - - - 22 654 109 - 22 654 109
Concedente - - - 5803 752 - - - - 5803 752
Outros ativos 21872 27 424 6192 48 027 200 229 197 847 3979 265 76 964 4 557 820
Total do Ativo 21872 27 424 6192 5851778 200 229 26 831 221 76 964 33015 680
Passivos
Financiamentos obtidos - - - 832475 - 2519 300 \ - 3351775
Subsidios - - - - - 10 003 769 78137 10 081 906
Outros passivos 6929 5412 1692 301 809 103214 1676 688 | 1510 645 - 3606 389
Total do Passivo 6929 5412 1692 1134 284 103 214 15710 402 78 137 17 040 069
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5. ATIVOS INTANGIVEIS

Ver politica contabilistica 2.3.6. do relatério e contas anual findo em 31 de dezembro de 2025.

No primeiro semestre de 2026 e no exercicio finalizado em 31 de dezembro de 2025, os movimentos
ocorridos no ativo bruto, nas amortizagdes acumuladas e nas perdas por imparidade foram os que

seguem:
m€
R (e | owe | T
Ativo Bruto
31 de dezembro de 2024 26 215 336 34750 36 808 26 286 894
Aquisigdes 698 585 1112 3089 702785
Transferéncias - - 290 290
31 de dezembro de 2025 26 913 921 35 862 40 187 26 989 969
Aquisigoes 326 911 27 871 914 355 696
30 de junho de 2026 27 240 832 63733 41101 27 345 665
Amortizagdes e Imparidades
31 de dezembro de 2024 -4 042 837 0 - 30 387 -4073 224
Amortizagdes do exercicio - 216 976 - - 297 - 217 273
31 de dezembro de 2025 - 4 259 812 0 - 30 685 -4 290 497
Amortizagdes do exercicio - 108 488 - - 159 - 108 647
30 de junho de 2026 - 4 368 300 0 - 30844 -4399 143
Valor liquido
31 de dezembro de 2025 22 654 109 35 862 9502 22 699 473
30 de junho de 2026 22 872 532 63 733 10 257 22 946 522

Destacam-se os movimentos ocorridos na rubrica referente ao Direito de Concesséo:
Os investimentos registados no exercicio decorrem essencialmente de:

e Pagamentos liquidos de recebimentos de portagens de concessdes do Estado em 234.041m€
(30 de junho de 2025: 286.157m€), onde se incluem encargos financeiros capitalizados de cerca
de 4.773mé€ (30 de junho de 2025: 4.916m¢€), conforme nota 12;

e Investimento na infraestrutura rodoviaria de 92.827 m€ (30 de junho de 2025: 85.098 m€), dos
quais 75.976 m€ (30 de junho de 2025: 67.278 m€) construgao/requalificagao de infraestruturas
(nota 12) e 16.850 m€ (30 de junho de 2025: 17.821 m€) referentes ao IVA deduzido mas nao
aceite pela AT desses mesmos investimentos, contrapartida da proviséao constituida (nota 11), e;

As amortizagbes do exercicio sao calculadas ao abrigo da IFRIC 12 / IAS 38 pelo método das unidades
equivalentes e incidem sobre o valor do investimento total, ja realizado ou a realizar no futuro, no ambito
da Concessao entre a IP e o Estado, com base nos fluxos econdmico-financeiros para o periodo da
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Concessao. Estes valores tém a mesma base do modelo financeiro plurianual da IP, cujos principais
pressupostos se encontram descritos na nota 2.4.

Com base nestes pressupostos, a amortizagao registada ascendeu a 108.488 m€ (30 de junho de 2025:
103.787 m€). Conforme referido na analise de sensibilidade apresentada no ponto 2.4, num cenario
pessimista em que ocorra uma reducdo geral de cerca de 1% ao ano da utilizagcdo da infraestrutura,
conforme medida pelas receitas geradas, o valor da amortizagdo semestral registada seria acrescido em
cerca de 37TM€.

Até ao final do 1° semestre de 2026, o projeto Atlantic CAM registou uma execugéo de 27.871m¢€.

Os restantes ativos intangiveis respeitam maioritariamente a direitos contratuais sobre programas de
computador (licengas).
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6. INVENTARIOS

Ver politica contabilistica 2.3.11 do relatério e contas anual findo em 31 de dezembro de 2025.

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, esta rubrica tem a seguinte composigao.

Matérias-primas, subsidiarias e de consumo 133 302 115 996
Produtos acabados (imoveis) 6719 6719
Outros materiais 350 337
140 371 123 052
Imparidades acumuladas - 1849 - 1851
138 522 121 201

6.1. MATERIAS-PRIMAS, SUBSIDIARIAS E DE CONSUMO

A rubrica de matérias-primas, subsidiarias e de consumo refere-se aos diversos tipos de materiais que
sdo incorporados na manutengéo e na constru¢ao das infraestruturas ferroviarias.

A variagdo desta rubrica deriva das necessidades de materiais subjacentes ao planeamento do
investimento que, face a tipologia dos bens em causa, implica acautelar o tempestivo aprovisionamento
destes bem como do consumo de materiais ferroviarios que ascendeu a 6.028 m€ (30 de junho de 2025:
9.129 m€) - nota 14.
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7. ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS (ATIVOS E
PASSIVOS)

O detalhe desta rubrica em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025 é o seguinte:
m€

Saldos devedores

IRC 2862 1157
Ativos para impostos correntes 2862 1157
IVA 2581489 2515902
Estado e outros entes publicos 2 581 489 2515902

Saldos credores

Contribuices para SS, CGA e ADSE 9216 7316
IRS - Retencdes 2362 1719
IVA 683 510
Outros impostos e taxas 11 1822
Estado e outros entes publicos 12 271 11 367
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Na relagdo do Grupo com o Estado e outros entes publicos destacamos os montantes a haver
decorrentes dos onze processos judiciais em curso e de quatro ainda a decorrer junto da Autoridade
Tributaria, referentes ao processo do IVA, apresentando-se de seguida a evolugdo dos mesmos
amplamente explanados no nosso relatério e contas anual (nota 12 R&C do Grupo de 2025):

Liquidagao Juros
adicional | Compensatorios

Ano Fase Processo Data fase

01/2008 a 06/2009 Recurso pela EP da decis&o de 12 instancia favoravel a AT 06-03-2013 277124 9003
07/2009 a 10/2009 Aguarda-se nova decis&o do TAF de Almada apos baixa dos autos _ 25-02-2022 64 507 763
2011 Recurso pela AT da decisao de 12 instancia favoravel a EP 04-12-2023 195 514 29412
2012 Recurso pela AT da deciséo de 12 instancia favoravel a EP 03-04-2023 188 756 2867
2013 Recurso pela AT da decisdo de 12 instancia favoravel a EP 13-05-2024 171213 13300
2014 Recurso pela AT da decisao de 12 instancia favoravel a EP 17-05-2023 248 308 12475
2015 (janeiro a maio)?) Recurso pela AT da decisdo de 12 instancia favoravel a EP 07-05-2024 121043 4164
2015 (junho a dezembro)®)  Recurso pela AT da decisao de 12 instancia favoravel a IP 07-05-2024 139 415 9484
2016 Recurso pela AT da decisdo de 12 instancia favoravel a IP 13-05-2024 286 873 10 349
2017 Recurso pela AT da decisao de 12 instancia favoravel a IP 13-09-2024 287993 32495
2018 Recurso pela AT da decisao de 12 instancia favoravel a IP 12-09-2024 283926 34 756
2019 Recurso Hierarquico 02-02-2024 270 358 15176
2020 Recurso Hierarquico 01-11-2024 271733 13 350
2021 Recurso Hierarquico 07-01-2026 302 384 11546
2022 Projeto de Relatério de Inspecéo 30-07-2026 - -

a) Referente a periodo anterior a fusao (NIF ex.EP)

b) Referente a periodo pos fuséo

Em resultado da evolugao do processo do IVA, o Grupo IP reforgou, durante o primeiro semestre de
2026, a provisao no valor de 32.747 m€, ascendendo o seu valor acumulado, em 30 de junho de 2026,
a 692.392 m€, o que corresponde ao IVA que o Grupo IP estima que deixaria de receber caso fosse
considerado que a CSR nao é uma receita sujeita a IVA (nota 11).
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8. DIFERIMENTOS

8.1. DIFERIMENTOS ATIVOS
Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, esta rubrica tem a seguinte composic¢éo:

mé€

Gastos ndo correntes a reconhecer

Outros servigos 145 136
145 136
Gastos correntes a reconhecer
Outros servigos 6 081 7792
6 081 7792

Os gastos a reconhecer respeitam maioritariamente a contratos de licenciamento de software e a
apolices de seguros plurianuais, destacando-se as licengas de software (2.942 m€), os seguros de saude
(1.318 m€) e os seguros de responsabilidade civil (857 m€).

8.2. DIFERIMENTOS PASSIVOS

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, esta rubrica tem a seguinte composigao:

mé€

Rendimentos nio correntes a reconhecer

Subsidios ao Investimento - Direito Concessdo Rodoviario 8.2.1 10 038 148 10 003 769
Subsidios ao Investimento 9 644 259 9673 981
Subsidios - PRR 393 890 329788

Venda Prazo Fee Concessao Brisa 152 300 152 300

Subsidios Atlantic CAM 78 137 78137

Fee Concesséo Douro Litoral 16. 57 656 61500

Fee Concessdo Grande Lishoa 16. 11083 11 666

Contratos de Fibra Otica 2578 2306

10 339 903 10 309 678
Rendimentos correntes a reconhecer

Fee Concesséo Douro Litoral 16. 7687 7687

Canal Técnico Rodoviario 2008 153

Contratos de Fibra Otica 1616 657

Fee Concesséo Grande Lisboa 16. 1167 1167

Outros rendimentos 730 1826

13 209 11 490
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8.2.1. Subsidios ao Investimento — Direito de Concessao Rodoviario

Ver politica contabilistica 2.3.12. do relatério e contas anual findo em 31 de dezembro de 2025

Esta rubrica incorpora os subsidios ao investimento recebidos pelo Grupo IP para financiar o ativo
intangivel referente ao Direito de Concessao Rodoviario e ainda ndo reconhecidos por via de resultados.
Os movimentos ocorridos durante o primeiro semestre de 2026 e o exercicio findo em 31 de dezembro
de 2025 sdo os seguintes:

I N
31 de dezembro de 2024 9883738
Aumentos 179 627
Corregdes/Devolugdes - 152
Imputagao a rendimentos - 59 444

31 de dezembro de 2025 8.2. 10 003 769
Aumentos 64 101
Imputagao a rendimentos 16. - 29722

30 de junho de 2026 8.2. 10 038 148
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9. ATIVOS FINANCEIROS E PASSIVOS FINANCEIROS

Ver politica contabilistica 2.3.10. do relatério e contas anual findo em 31 de dezembro de 2025

9.1. CATEGORIAS DE ACORDO COM A IFRS 9

A decomposigao dos ativos e passivos financeiros por categoria de acordo com a IFRS 9 a 30 de junho
de 2026 e 31 de dezembro de 2025 é a seguinte:

mé€
Justo Justo’valor Ativos e
valor Al Passivos
30-06-2026 . X outro ~
amortizado | através de . nao
rendimento | .. .
resultados | . financeiros
integral
Ativos
Investimentos Financeiros - 129 32 - 161
Concedente - Estado - Conta areceber  9.2.1 5990 083 - - - 5990 083
Clientes 9.2.2 73 831 - - - 73831
Outras contas a receber 9.2.3 374 624 - - 601 781 976 405
Caixa e equivalentes de caixa 9.24 672 802 - - - 672 802
7111341 129 32 601 781 7713282
Passivos
Fornecedores 9.3.3 104 588 - - - 104 588
Financiamentos obtidos 9.3.1 937 333 - - - 937 333
Financiamentos acionistas/ Suprimentos  9.3.2 2332 667 - - - 2 332 667
Outras contas a pagar 9.34 1906 048 0 0 372 457 2278 505
5280 636 0 0 372 457 5653 093
mé€
Justo Justo'valor Ativos e
através de .
Custo valor Passivos
. ) outro ~
amortizado | através de . nao
rendimento | ,. .
resultados | . financeiros
integral
Ativos
Investimentos Financeiros - 129 32 - 161
Concedente - Estado - Conta areceber  9.2.1 5803 752 - - - 5803752
Clientes 922 44 567 - - - 44 567
Outras contas a receber 9.2.3 352 562 - - 574 248 926 809
Caixa e equivalentes de caixa 9.24 544 599 - - - 544 599
6 745 480 129 32 574 248 7 319 888
Passivos
Fornecedores 9.3.3 30701 - - - 30701
Financiamentos obtidos 9.3.1 1019107 - - - 1019107
Financiamentos acionistas/ Suprimentos  9.3.2 2332 667 - - - 2332 667
Outras contas a pagar 9.34 1806 250 - - 382 564 2188 814
5188 726 0 0 382 564 5571290
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Os ativos nao financeiros respeitam fundamentalmente a:

o Caugdes prestadas no montante de 578.736 m€ (31 de dezembro de 2025: 564.839 m€) — nota
9.2.3;

¢ [VA de notas de crédito pendente de dedugéo e de inversao do sujeito passivo no montante de
10.373 m€ (31 de dezembro de 2025: 1.699 m€), nota 9.2.3;

e Pagamento a Autoridade Tributaria Aduaneira (AT) de liquidagdes adicionais emitidas referentes
ao diferendo com esta entidade, no ambito de inspecao tributaria relativa a IVA de 2006 no
montante 2.680 m€ (31 de dezembro de 2025: 2.680 m€) — nota 22; e

e Saldos devedores de fornecedores de 12.303 m€ (31 de dezembro de 2025: 7.131 m€) — nota
9.2.3.

Relativamente aos passivos n&o financeiros destaca-se:

o Recebimentos relativos ao PRR cujo investimento ainda ndo foi executado no montante de
29.747 m€ (31 de dezembro de 2025: 30.563 m€) — nota 9.3.4;

e Adiantamentos por conta de vendas de aproximadamente 26.146 m€ (31 de dezembro de 2025:
26.080 m€) — nota 9.3.4;

e Adiantamentos de subsidios de 279.495 m€ (31 de dezembro de 2025: 285.467 m€);

¢ Responsabilidades com remuneragdes e outros processamentos remuneratoriosde 20.338 m€
(31 de dezembro de 2025: 16.452 m€); e,

e Caugdes no montante de 15.410 m€ (31 de dezembro de 2025: 15.218 m€) — nota 9.3 .4.
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9.2. ATIVOS FINANCEIROS

9.2.1. Concedente Estado - Conta a receber

A decomposigao do Ativo Financeiro subjacente a concessao ferroviaria em 30 de junho de 2026 e 31

de dezembro de 2025 é a que segue:

mé€

Ativos concessionados — Investimentos de Longa Duragao (ILD) 12 321 281 12 081 686
Juros debitados 2047 572 2032 462
Subsidios -5430925 - 5362 552
Recebimentos - 2623 854 - 2623 854
Rentabiliza¢&o de ativos - 18791 - 18791
Imparidades - 305200 - 305200

5990 083 5803 752

No primeiro semestre, destaca-se:

o O aumento registado na rubrica de Ativos Concessionados (ILD), no montante de 239.595 m€,
decorre essencialmente do reconhecimento dos investimentos realizados no ambito da primeira
Parceria Publico-Privada da Linha de Alta Velocidade Porto-Lisboa (PPP1) (63.680 m€ - nota
9.3.4), os Projetos Faseados (43.866 m€), com destaque para a Linha do Douro-Caide-Marco-
Régua (2.2 fase — 18.526 m€) e para a Modernizagao da Linha do Oeste (trogo Melegas-Caldas
da Rainha — 2.2 fase — 18.308 m€), o Programa Ferrovia 2020 (42.875 m€), designadamente a
Modernizagao da Linha da Beira Alta (16.144 m€), a ligagdo Evora-Elvas/Caia (10.781 m€) e a
Linha do Algarve (8.580 m€), o PRR Ferrovia (34.731 m€), maioritariamente associado a
componente de telecomunicagbes, o PNI2030 Ferrovia (28.274 m€), com destaque para a
Moderniza¢ao da Linha de Vendas Novas (12.173 m€), e o Sistema de Mobilidade do Mondego
(10.272 m€);

o O débito de juros ao Concedente no montante de 15.110 m€ estando a sua contrapartida refletida
na rubrica de Ganhos Financeiros — juros obtidos — Concedente Estado (nota 17), e;

¢ O aumento decorrente de subsidios diretamente atribuidos ao Grupo IP para o desenvolvimento
da infraestrutura ferroviaria ascendeu a 68.373 m€, destacando-se 32.066 m€ de Fundos
Europeus Estruturais e de Investimento, 29.928 m€ de financiamento ao abrigo do Plano de
Recuperagao e Resiliéncia (PRR) e 6.379 m€ de subsidios ao abrigo do Mecanismo Interligar a
Europa (CEF) imputados aos investimentos executados da Linha de Alta Velocidade (nota 9.3.4).
Estes movimentos decorrem das candidaturas aprovadas nos periodos de programacao 2014-
2020 e 2021-2027, designadamente nos programas Sustentavel 2030, Norte 2030, Centro 2030,
PRR e CEF2.

113.



RELATORIO E CONTAS CONSOLIDADO
1.° SEMESTRE

PARTE Il . DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONDENSADAS

CONSOLIDADAS E NOTAS

20 %

Infraestruturas
de Portugal

9.2.2. Clientes

A 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025 esta rubrica apresenta a seguinte decomposicao:

Operador ferroviario — Parte relacionada 29736 5590
Operadores ferroviarios privados 21266 25037
Telecomunicagdes 12 223 7271
Portagens 7942 2908
Gestéo Imobiliaria 5687 5770
Engenharia 614 468
Outros clientes 1385 1520

78 852 48 564
Imparidades acumuladas - 5021 - 3997

73831 44 567

Esta rubrica é constituida por saldos correntes, pelo que se aproxima do seu justo valor.

A exposigéo destes saldos ao risco de crédito é demonstrada na nota 9.4.1.

O aumento registado no Operador ferroviario — Parte relacionada resulta do aumento do prazo de
recebimento face ao registado a dezembro de 2025. E expectavel que esta questdo seja revertida até

final do ano.
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9.2.3. Outras contas a receber

A 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025 esta rubrica apresenta a seguinte decomposicgao:

mé€

Devedores por acréscimos de rendimentos

Consignagéo do Servigo Rodoviario 19.2. 105 989 128 994
Indemnizagdes compensatdrias 19.2. 12 867

Operador ferroviario — Parte relacionada 19.3. 10 308 7918

Outros 4 696 2256

133 861 139 168

Depositos de Caugéo 9.1. 578 736 564 839

Outros Devedores 271 521 230 487

984 117 934 494

Imparidades acumuladas - 7713 - 7685

976 405 926 809

As principais variagdes ocorridas no semestre decorrem essencialmente de:

e Devedores por acréscimos de rendimento:

= Consignagao do Servigo Rodoviario - cuja diminui¢ado reflete essencialmente a diminuigdo do
consumo de combustiveis no periodo em analise.

= Indemnizagdes compensatorias - Inclui o montante de 12.867 m€, correspondente ao
diferencial entre o rédito reconhecido no semestre e os montantes faturados até 30 de junho
de 2026, determinado nos termos do mecanismo de atualizagdo previsto no Contrato-
Programa Ferroviario 2024-2028.
o Dep0sitos de Caugao — destaca-se o reforgo da rubrica em 14.052 m€ decorrente da constituigdo
de um deposito de caugao adicional no ambito do processo de IVA respeitante aos exercicios
2008/20009.
e QOutros Devedores, liquidos de imparidades:
= Aumento dos montantes a receber das subconcessionarias Baixo Tejo e Litoral Oeste relativos
a Pagamentos Fixos ao Concedente previstos nos respetivos contratos de subconcessao, e
ainda nao recebidos, no montante de 30.520 m€;

= |VA a recuperar decorrente de notas de crédito e da aplicagdo do mecanismo de inversao do
sujeito passivo, no montante de 8.674 m€.

A exposigéo destes saldos ao risco de crédito € demonstrada na nota 9.4.1.
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9.2.4. Caixa e equivalentes de caixa

Os componentes de caixa e seus equivalentes evidenciados na Demonstracdo Consolidada
Condensada dos Fluxos de Caixa em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025 encontram-se
reconciliados com os montantes apresentados nas rubricas da Demonstracdo Consolidada da Posig¢ao
Financeira, conforme se segue:

Outras aplicagbes 182 965
Depésitos bancarios 672 754 374 577
Numerério 56 33

Caixa e Equivalentes na Demonstragao Consolidada da
Posigao Financeira

Descobertos Contabilisticos 9.1./9.31 -8 - 12976

Caixa e Equivalentes na Demonstragéo Consolidada dos
Fluxos de Caixa

672810 557 575

672 802 544 599

Os descobertos contabilisticos na Demonstragao da Posi¢ao Financeira sdo apresentados no passivo
na rubrica de financiamentos obtidos.

De acordo com a informagao da Entidade Orgamental de 20 de dezembro de 2021, as verbas recebidas
no ambito do PRR e nao utilizadas (29.747 m€) apenas podem ser utilizadas no pagamento das
despesas referentes a execugéo do PRR, pelo que a data de 30 de junho de 2026, estes valores tém
limitagbes a sua movimentagéo.

Importa ainda referir que, a 30 de junho de 2026, se encontravam registados depdsitos de caugédo no
montante de 1.732 m€ prestados por clientes, pelo que estdo sujeitos a restricdes quanto a sua
utilizagao.

A exposicao destes saldos ao risco de crédito € demonstrada na nota 9.4.1.
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9.3. PASSIVOS FINANCEIROS

9.3.1. Financiamentos obtidos

O quadro seguinte apresenta a discriminagdo de empréstimos obtidos correntes e ndo correntes em 30
de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025:

mé€

Financiamentos nao correntes

Empréstimos obtidos 230990 245 494

Financiamentos correntes
Empréstimos obtidos 706 343 773613
937 333 1019107

De seguida, detalham-se os termos e prazos de reembolso destes empréstimos:

Amortizach
Atividade Designacio Data de Montante  Capital em mortizagao L Regime de Periodi-
gnag assinatura contratado  divida  Datainicial Data final P‘_’:le" taxa de juro cidade
cidade
15-mar
Ferrovia CP Ill 2 Linha do Norte-D 12-07-2007 100 000 55000 15-12-2017 15-12-2026 Anual Euribor 3M- 3.829% 15-jun
0,096% 15-set
15-dez
) o L "™ Fi . '
Rodovia BEI- Estradas 2009-2019 17-12-2009 200 659 40132 15-06-2014 15-06-2029 Semestral Ixa 2,189% 15-jun
15-dez
15-mar
Ferrovia  ReferV 04-08-2008 160 000 56000 15-03-2014 15-03-2033 Anual Euribor 3M-  3,872% 15-jun
0,053% 15-set
15-dez
Fixa
Ferrovia  Refer VI 10-09-2009 110 000 38500 15-09-2013 15-09-2032 Anual Revisivel 2271%  15-set
Ferrovia ~ Eurobond 06/26 10-11-2006 600 000 599 916 16-11-2026 Bullet Fixa 4,047%  16-nov
Rodovia  Eurobond 10/30 09-07-2010 125 000 123 236 13-07-2030 Bullet Fixa 6,450% 13-jul
Financiamentos Externos 912 784
Juro corrido 24 542
Outros financiamentos 8
TOTAL 937 333
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Os juros associados a estes empréstimos sao pagos, postecipadamente, com periodicidade trimestral,

semestral ou anual.

Nos empréstimos contraidos junto do BEI, o capital € amortizado periodicamente apds o periodo de
caréncia. Os restantes empréstimos (Eurobonds) serdo reembolsados integralmente na sua maturidade
(bullet).

Em 30 de junho de 2026, os empréstimos que beneficiavam de aval do Estado totalizam, em valor
nominal, 789.548 m€ (31 de dezembro de 2025: 874.843 mg€).

118.



?E:AT(’)RIO E CONTAS CONSOLIDADO ! [jgffggggggfwas
.2 SEMESTRE

PARTE Il . DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONDENSADAS

CONSOLIDADAS E NOTAS

9.3.2. Financiamentos do acionista / Suprimentos

Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025 a rubrica de financiamentos do acionista/suprimentos
decompde-se como segue:

mé€

Empréstimos correntes
Empréstimo do Estado 2332 667 2332667
2332 667 2332 667

Estes contratos de suprimentos, com o Estado, tiveram como objetivo satisfazer as necessidades de
financiamento da ex-EP entre 2011 e 2013.

Através do Despacho do Senhor Secretario de Estado do Tesouro e das Finangas n.° 579/2026-SETF,
de 2 de julho foi concedida nova moratéria para os empréstimos do Estado alocados a rodovia no
montante de 2.332,7 M€ (2.215,6 M€ de amortizagao e 117,1 M€ de juros), deslizando o seu vencimento
até 30 de abril de 2027. Os diferimentos concedidos neste ambito ndo estéo sujeitos ao pagamento de
juros.

Estes financiamentos sdo remunerados a diferentes taxas fixas, acordadas com a Entidade do Tesouro
e Finangas (ETF), em fungéo dos respetivos prazos e montantes. Apresenta-se de seguida o detalhe:

Atividade Desianacio Data de Montante Capital em | Amortizagio | Per|o i Regime de | Taxade | Periodi-
gnag assinatura contratado divida Data final taxa de juro Juro cidade

Rodovia ~ Empréstimo 30-12-2011 1705 000 852500 31-05-2013 30-11-2016  Semestral Fixa 2,770%  31-mai
Estado Portugués 30-nov
Rodovia ~ Empréstimo 27-01-2012 204 000 153000 31-05-2014 30-11-2017  Semestral Fixa 3,690%  31-mai
Estado Portugués 30-nov
Rodovia ~ Empréstimo 27-01-2012 230000 172500 31-05-2014 30-11-2017  Semestral Fixa 3,440%  31-mai
Estado Portugués 30-nov
Rodovia ~ Empréstimo 27-01-2012 75000 56250 31-05-2014 30-11-2017  Semestral Fixa 2,930%  31-mai
Estado Portugués 30-nov
Rodovia ~ Empréstimo 27-01-2012 28 000 21000 31-05-2014 30-11-2017 Semestral Fixa 2,690%  31-mai
Estado Portugués 30-nov
Rodovia ~ Empréstimo 30-05-2012 44 000 33000 31-05-2014 30-11-2017  Semestral Fixa 2,690%  31-mai
Estado Portugués 30-nov
Rodovia ~ Empréstimo 30-05-2012 80 000 60000 31-05-2014 30-11-2017  Semestral Fixa 2,700%  31-mai
Estado Portugués 30-nov
Rodovia ~ Empréstimo 30-05-2012 33 500 25125 31-05-2014 30-11-2017 Semestral Fixa 1,980%  31-mai
Estado Portugués 30-nov
Rodovia ~ Empréstimo 26-09-2012 156 800 117600 31-05-2014 30-11-2017  Semestral Fixa 1,810%  31-mai
Estado Portugués 30-nov
Rodovia ~ Empréstimo 29-10-2012 16 000 12000 31-05-2014 30-11-2017  Semestral Fixa 1,710%  31-mai
Estado Portugués 30-nov
Rodovia ~ Empréstimo 29-10-2012 13 300 9975 31-05-2014 30-11-2017  Semestral Fixa 1,590%  31-mai
Estado Portugués 30-nov
Rodovia ~ Empréstimo 29-01-2013 85 000 85000 31-05-2015 30-11-2020 Semestral Fixa 2,750%  31-mai
Estado Portugués 30-nov
a transportar 2670600 1597 950
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mé€
Atividade Designagio Dqta de Montante Capitgl em e Amortlz.agao Periodi- Taxa de P(_ariodi-
assinatura contratado divida Data inicial Data final cidade . Juro cidade
transporte 2670600 1597 950

Rodovia Empréstimo 29-01-2013 135600 135600 31-05-2015 30-11-2020  Semestral Fixa 2,420% 31-mai
Estado Portugués 30-nov

Rodovia Empréstimo 29-01-2013 17 400 17400 31-05-2015 30-11-2020  Semestral Fixa 2,150% 31-mai
Estado Portugués 30-nov

Rodovia Empréstimo 08-03-2013 25654 25654 31-05-2015 30-11-2020 Semestral Fixa 2,150% 31-mai
Estado Portugués 30-nov

Rodovia Empréstimo 08-03-2013 266 405 266405 31-05-2015 30-11-2020  Semestral Fixa 2,180% 31-mai
Estado Portugués 30-nov

Rodovia Empréstimo 08-03-2013 28 042 28042 31-05-2015 30-11-2020 Semestral Fixa 2,610% 31-mai
Estado Portugués 30-nov

Rodovia Empréstimo 04-09-2013 26 202 26202 31-05-2015 30-11-2020  Semestral Fixa 2,190% 31-mai
Estado Portugués 30-nov

Rodovia Empréstimo 04-09-2013 25000 25000 31-05-2015 30-11-2020  Semestral Fixa 2,180% 31-mai
Estado Portugués 30-nov

Rodovia Empréstimo 04-09-2013 17 943 17943 31-05-2015 30-11-2020  Semestral Fixa 2,070% 31-mai
Estado Portugués 30-nov

Rodovia Empréstimo 09-10-2013 3688 3688 31-05-2015 30-11-2020 Semestral Fixa 2,100% 31-mai
Estado Portugués 30-nov

Rodovia Empréstimo 09-10-2013 21805 21805 31-05-2015 30-11-2020  Semestral Fixa 1,870% 31-mai
Estado Portugués 30-nov

Rodovia Empréstimo 09-10-2013 49 891 49891 31-05-2015 30-11-2020  Semestral Fixa 1,970% 31-mai
Estado Portugués 30-nov

Total financiamento acionista 2.215.578
Juros corridos 117.089
TOTAL 2.332.667

120.



RELATORIO E CONTAS CONSOLIDADO 2 0 ! infraestruturas
1.° SEMESTRE =

PARTE Il . DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONDENSADAS

CONSOLIDADAS E NOTAS

Financiamento a taxa fixa

Apresenta-se de seguida o justo valor dos financiamentos a taxa fixa, apurado de acordo com a Discount
curve 45 EUR (EUR Swap (vs 6M)), a data de 30 de junho de 2026:

Designagao Valor nominal Capital em divida Justo Valor Taxa de juro

BEI - REFER VI 110 000 38 500 38 666 2,2711%
BEI- Estradas 2009-2019 200 659 40132 39 866 2,189%
Eurobond 06/26 600 000 600 000 618 111 4,047%
Eurobond 10/30 125000 125 000 145 254 6,450%
Empréstimo Estado Portugués 1705000 852 500 872 865 2,770%
Empréstimo Estado Portugués 204 000 153 000 161 254 3,690%
Empréstimo Estado Portugués 230000 172 500 181049 3,440%
Empréstimo Estado Portugués 75000 56 250 58 534 2,930%
Empréstimo Estado Portugués 28000 21000 21764 2,690%
Empréstimo Estado Portugués 44000 33000 34 201 2,690%
Empréstimo Estado Portugués 80 000 60 000 62 194 2,700%
Empréstimo Estado Portugués 33 500 25125 25726 1,980%
Empréstimo Estado Portugués 156 800 117 600 120 062 1,810%
Empréstimo Estado Portugués 16 000 12 000 12 230 1,710%
Empréstimo Estado Portugués 13300 9975 10 145 1,590%
Empréstimo Estado Portugués 85000 85000 91701 2,750%
Empréstimo Estado Portugués 135600 135600 144 830 2,420%
Empréstimo Estado Portugués 17 400 17 400 18 431 2,150%
Empréstimo Estado Portugués 25654 25654 27174 2,150%
Empréstimo Estado Portugués 266 405 266 405 282 454 2,180%
Empréstimo Estado Portugués 28042 28 042 30124 2,610%
Empréstimo Estado Portugués 26 202 26 202 27789 2,190%
Empréstimo Estado Portugués 25000 25000 26 506 2,180%
Empréstimo Estado Portugués 17 943 17 943 18 959 2,070%
Empréstimo Estado Portugués 3688 3688 3900 2,100%
Empréstimo Estado Portugués 21805 21805 22898 1,870%
Empréstimo Estado Portugués 49 891 49 891 52 555 1,970%
TOTAL 4323 887 3019210 3149 243
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9.3.3. Fornecedores

Em 30 de junho de 2026 e em 31 de dezembro de 2025, o detalhe de Fornecedores é o que segue:

mé€

Fornecedores gerais 103 989 30 199
Operador ferroviario — Parte relacionada 19.3. 598 502
104 588 30701

A exposigéo destes saldos ao risco de liquidez € demonstrada na nota 9.4.2.

O aumento verificado na rubrica de fornecedores gerais resulta da habitual sazonalidade dos
pagamentos, nao existindo qualquer incumprimento pelo Grupo dos prazos de pagamento
contratualmente estabelecidos.
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9.3.4. Outras contas a pagar

Em 30 de junho de 2026 e em 31 de dezembro de 2025, o detalhe de Outras contas a pagar é o que
segue:

mé€

N3ao Correntes

Credores por Acréscimos de Gastos 1030 301 931931
Subconcessdes 1030 301 931931
Passivos de concesséo - LAV 63 680 284 606
Investimento - LAV 63 680 -
Subsidios - LAV - 284 606
Locacdes 1017 1157
1094 998 1217 695
Correntes

Credores por Acréscimos de Gastos 730918 859 459
Conservagao Periddica de Estradas 364 277 365 488
Subconcessbes 327 427 457 295
Outros acréscimos de gastos 31117 28716
Indemnizagdes compensatérias 19.2. 7937 7937
Operador ferroviario - Parte relacionada 19.3. 159 23
Passivos de concess&o - LAV 278 227 0
Subsidios - LAV 278 227 -
Fornecedores de Investimento 73602 11904
Diversos 73602 10 862
Operador ferroviario — Parte relacionada 19.3 - 1043
Fundos PRR 9.24 29 747 30 563
Adiantamentos por Conta de Vendas 9.1. 26 146 26 080
Remuneragdes a Liquidar 9.1. 20 338 16 452
Caugoes 9.1 15410 15218
Diversos 15292 15100
Operador ferroviario — Parte relacionada 19.3 118 118
Locacdes 1838 395
Outros Credores 7283 3604
Mecanismo de apoio das portagens 0 7444
1183 507 971120

2278 505 2188 814
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As principais variagdes ocorridas no semestre decorrem fundamentalmente de:

e Credores por acréscimos de gastos

=  Subconcessoes, cuja variagao decorre essencialmente dos pagamentos, de disponibilidade
e servico, efetuados no periodo (136.111 m€), liquidos do acréscimo dos encargos com a
operagdo manutengéo (nota 15) e dos encargos financeiros (nota 17) nos montantes de
37.172 m€ e 67.441 m€, respetivamente. Incluida nesta variagdo encontra-se a faturagao,
as subconcessionarias Baixo Tejo e Litoral Oeste, dos Pagamentos Fixos ao Concedente,
previstos nos respetivos contratos de subconcessao, nos montantes de 33.000 m€ e 29.200
m€ respetivamente;

= Conservagéao Periédica de Estradas, cuja variagao decorre do reforgo do custo anual tedrico
das manutengdes programadas a desenvolver no montante de 27.833 m€ (nota 15)
deduzido da execucéo de trabalhos de conservagao realizados durante o primeiro semestre
de 2026, no montante de 29.043 m€;

o Passivos da concessao LAV

No primeiro semestre de 2026 iniciaram-se os investimentos associados a PPP1 do projeto
da Linha de Alta Velocidade Porto-Lisboa, tendo sido reconhecido um passivo relativo a
investimento executado e ainda nao faturado no montante de 63.680 m€ (nota 9.2.1).
Adicionalmente, foram imputados aos investimentos executados 6.379 m€ (nota 9.2.1) de
subsidios previamente recebidos, tendo o montante remanescente sido reclassificado para
corrente, por se prever a sua utilizagdo no decurso dos doze meses seguintes, ascendendo
o respetivo saldo a 278.227 m€.

e Fornecedores de investimento
O aumento da rubrica decorre essencialmente do acréscimo dos investimentos executados
e faturados nos varios segmentos do Grupo (Rodoviario, Ferroviario e Anel CAM), conjugado
com o efeito do esforgo extraordinario de pagamento da faturagdo antes das respetivas
datas de vencimento realizado no final de 2025.

e Plano de Recuperagao e Resiliéncia (PRR), até 30 de junho de 2026 foram recebidos 477.508
m€, dos quais 93.213 m€ durante o semestre. A execugdo financeira acumulada dos
investimentos associados ascende a 447.761 m€ (IVA nao incluido, por ndo ser financiado), dos
quais 94.029 m€ foram realizados durante o primeiro semestre de 2026.

A exposigéo destes saldos ao risco de liquidez € demonstrada na nota 9.4.2.
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9.4. POLITICAS DE GESTAO DE RISCO FINANCEIRO

No que concerne aos ativos e passivos financeiros, o Grupo encontra-se exposto a diversos riscos
nomeadamente: risco de crédito, risco de liquidez, risco de taxa de juro e risco de capital.

Estes riscos séo geridos pela Dire¢do Financeira, enquadrada pelas politicas de mitigagdo de riscos
definidas pelo Conselho de Administragdo Executivo.

9.4.1. Risco de crédito

Na nota 9.1 pode ser apreciada a exposicdo maxima do Grupo ao risco de crédito.

No que respeita as dividas de clientes apresenta-se de seguida uma breve caracterizagdo das mesmas
de acordo com os intervalos de faturagéo e respetivos segmentos para os periodos findos em 30 de
junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025:

30-06-2026 [>1000 m€[ |[1.000 mE-10 m€[|  [10mE-0€]

N.° Clientes 8 813
Ferrovia - 3 1 19 23
Rodovia ¥ - 25 154 179
Gestao imobiliaria - 1 40 511 552
Engenharia - - 8 - 8
Telecomunicagdes 4 54 129 187
Divida 7942 59 542 10 329 1040 78 852
Ferrovia - 49 962 790 14 50 766
Rodovia 7942 - 1425 195 9562
Gestao imobiliaria - 2058 3099 530 5687
Engenharia - - 614 - 614
Telecomunicagdes - 7521 4 401 301 12 223
N.° Clientes 7
Ferrovia - 4 - 24 28
Rodovia * - 25 159 184
Gestao imobiliaria - 1 46 496 543
Engenharia - - 4 - 4
Telecomunicagdes - 2 53 122 177
Divida 2908 35 846 8703 1107 48 564
Ferrovia - 30 488 - 12 30 500
Rodovia 2908 - 1444 203 4 555
Gestao imobiliaria 2058 3050 662 5770
Engenharia - - 468 - 468
Telecomunicagdes - 3300 3741 230 7271

*Informagéo n&o disponivel
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A 30 de junho de 2026, o Grupo IP registava uma carteira de 949 clientes (31 de dezembro de 2025: 936
clientes), dos quais 8 (31 de dezembro de 2025: 7) tém saldos superiores a 1.000 m€ correspondendo
a cerca de 76% (31 de dezembro de 2025: 74%) dos valores em divida de clientes.

A divida bruta ascendeu a 78.852 m€, registando um aumento de 30.288 m€ face a 31 de dezembro de
2025, refletindo um crescimento em que se destaca o segmento ferroviario.

Atividade Ferroviaria — Continua a constituir a principal area de exposicao ao risco de crédito do Grupo,
apresentando uma divida bruta de aproximadamente 50.766 m€, correspondente a cerca de 64% da
divida total de clientes. O aumento de 20.266 m<€ face a 31 de dezembro de 2025 resulta essencialmente
da evolucédo dos saldos do operador ferroviario com capital publico, refletindo o desfasamento temporal
entre o reconhecimento dos servigos prestados e a respetiva regularizagao financeira, a qual tem
ocorrido historicamente no final de cada exercicio. Por sua vez, os operadores privados registaram uma
redugdo da exposigao face a 31 de dezembro de 2025, mantendo-se o acompanhamento das situagdes
de incumprimento existentes. O risco associado a este segmento continua a ser considerado baixo para
o operador publico e médio para os operadores privados, pese embora a antiguidade das dividas.

Atividade Rodoviaria — A divida aumentou para aproximadamente 9.562 m€, refletindo essencialmente
o crescimento dos saldos associados as portagens. Apesar deste aumento, o risco de crédito mantém-
se reduzido, atendendo a dispersao da carteira de clientes e ao enquadramento legal que prevé a
cobranca coerciva através da Autoridade Tributaria e Aduaneira.

Atividade de gestao Imobiliaria de espagos comerciais - A divida diminuiu ligeiramente para cerca
de 5.687 m€ (31 de dezembro de 2025: 5.770 m€), ndo obstante o aumento da carteira de clientes para
552 clientes (31 de dezembro de 2025: 543 clientes), o que evidencia uma redugao da exposi¢ao média
por cliente. O risco associado a este segmento permanece médio, em virtude da tipologia de clientes e
do histérico de incumprimentos observado neste mercado.

Atividade de servigos de engenharia e transportes — Segmento residual, com uma divida de 614 m€.
O risco de crédito é imaterial, dada a dimenséao e natureza da exposicao.

Atividade de telecomunicagdes — A divida aumentou para cerca de 12.223 m€ (+4.952 m€ face a 31
de dezembro de 2025), refletindo o padrao sazonal da faturagao anual dos servigos de fibra 6tica mais
concentrada no inicio de cada ano. Paralelamente, verificou-se um agravamento dos niveis de
incumprimento por parte de alguns clientes, o que resultou no registo de imparidades de 1.064 m€. Em
resultado desta evolugdo, o risco de crédito deste segmento € atualmente considerado médio,
mantendo-se um acompanhamento e recuperagao das situagdes identificadas.
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Seguidamente apresentam-se os saldos dos clientes do Grupo distribuidos por categorias/tipologia e
antiguidade:

30-06-2026 10-30[ [30-60] [60-90] [90-360[ [>360[ Total Geral

Portagens 7942 7942
Operadores ferroviarios 18730 8872 866 12 420 10 303 51190
Entidades publicas 323 75 54 53 2094 2598
Outros devedores 4523 386 526 4207 6 205 15 847
Clientes com planos de pagamentos 162 4 5 138 203 512
Caugdes de clientes - - - - - 763

31679 9336 1451 16 817 18 805 78 852
Imparidades - 59 -2 -1 - 548 - 4412 - 5021

31620 9334 1451 16 270 14 393 73 831
Taxa média 0,19% 0,02% 0,05% 3,26% 23,46% 6,37%
Portagens 2908 - 2908
Operadores ferroviarios 5687 2035 2555 12145 8213 30635
Entidades publicas 30 6 17 19 2092 2164
Outros devedores 3053 276 833 2259 5383 11 804
Clientes com planos de pagamentos 20 - 4 3 181 207
Caugdes de clientes - - - - - 847

11 698 2316 3409 14 426 15 868 48 564
Imparidades -2 - 12 - 15 - 271 - 3679 - 3997

11 679 2304 3394 14 154 12 189 44 567
Taxa média 0,17% 0,52% 0,44% 1,88% 23,18% 8,23%

A analise da antiguidade de saldos a 30 de junho de 2026 evidencia um aumento generalizado da divida
em praticamente todos os escaldes.

A divida com antiguidade inferior a 30 dias representa cerca de 40% da divida total (31 de dezembro de
2025: 24%), refletindo essencialmente o aumento dos saldos de operadores ferroviarios e de portagens.
Por sua vez, a divida vencida ha mais de 90 dias ascende a 35.623 m€, representando cerca de 45%
da divida total (31 de dezembro de 2025: 62%). A redugao deste peso relativo ndo traduz uma melhoria
da carteira, decorrendo sobretudo do forte crescimento dos saldos mais recentes, que dilui a
representatividade dos escaldes de maior antiguidade na divida global.
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Os operadores ferroviarios continuam a representar a principal componente da divida vencida,
concentrando cerca de 22.723 m€ nos escaldes superiores a 90 dias. Apesar de o segmento ferroviario
continuar a representar a parcela mais significativa da divida vencida do Grupo, o aumento da exposi¢cao
observado no semestre ficou essencialmente associado ao operador ferroviario com capital publico,
tendo os operadores privados registado uma redugédo dos montantes em divida face a 31 de dezembro
de 2025. Mantém-se, contudo, o acompanhamento regular das situagbes de incumprimento de maior
antiguidade.

As imparidades ascendem a 5.021 m€ (31 de dezembro de 2025: 3.997 m€), refletindo o aumento da
exposicao global e o agravamento do perfil de risco observado na atividade de telecomunicagoes,
relativamente a qual foram reconhecidas imparidades adicionais durante o semestre. Ainda assim, o
peso relativo das imparidades na estrutura da divida diminuiu para 6,37% (31 de dezembro de 2025:
8,23%).

Os critérios de calculo mantém-se consistentes com os aplicados nas demonstragdes financeiras anuais.

As Outras contas a receber incluem montantes a receber relativos a Indemnizagdes compensatorias,
Consignagéo do Servigo Rodoviario e dividas de Municipios. Dada a natureza publica das entidades
envolvidas o risco de crédito associado é considerado baixo.

Relativamente ao risco de crédito associado a atividade financeira, o Grupo IP detém exposi¢ao ao setor
bancario nacional traduzida pelos saldos em depdsitos a ordem. Esta exposicéo é reduzida em virtude
da aplicagdo da legislagéo referente ao Principio da Unidade de Tesouraria do Estado, que prevé a
concentragao das disponibilidades e aplicagbes financeiras junto da IGCP. Atualmente, o Grupo IP detém
99,85% das suas disponibilidades junto da IGCP.

Até a data, o Grupo IP n&o incorreu em qualquer imparidade resultante do ndo cumprimento das
obrigagdes contratuais celebradas com entidades financeiras.
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O quadro seguinte apresenta um resumo da qualidade de crédito dos depésitos do Grupo IP a 30 de
junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025:

m€
_m
| Rating | saldos [ Rating | saldos |

IGCP(*) 671771 557 168

BBVA At 665 A+ 343

SOCIETE GENERAL A+ 236 - -

BANCO BPI A 66 A 29

BCP BBB+ 14 BBB+

Cal ) )

Novo Banco () 0 ()

BANCO SANTANDER A+ 2 - -
672754 557 542

Nota: Os ratings utilizados séo os atribuidos pela Standard and Poor’s
(*) inclui 0 € (2025: 182.965 m€) de aplicagdes CEDIC.
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9.4.2. Risco de liquidez

O quadro seguinte apresenta as responsabilidades do Grupo IP por intervalos de maturidade contratual.
Os montantes apresentados representam os fluxos de caixa previsionais nao descontados a data de 30
de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025:

mé€

Financiamentos Obtidos

Amortizagdes de financiamentos obtidos 681877 219 255 13500

Juros de financiamentos obtidos 38 677 42799 305

Amortizagdes financiamento acionista/ Suprimentos 2215578

Juros de financiamento acionista/ Suprimentos 117 089

Aval 1517 592 23

Fornecedores e contas a pagar 913 383 1031459 -
3968 121 1294 104 13 828

mé€

Financiamentos Obtidos

Amortizaces de financiamentos obtidos 752 592 225 943 21500
Juros de financiamentos obtidos 38 815 42 373 413
Amortizagdes financiamento acionista/ Suprimentos 2215578 - -
Juros de financiamento acionista/ Suprimentos 117 089 - -
Aval 1736 666 8 031
Fornecedores e contas a pagar 903 947 933 250 -

4029 756 1202 232 29 945

9.4.3. Risco de taxa de juro

O Grupo IP esta sujeito ao risco de taxa de juro enquanto mantiver em carteira empréstimos obtidos
junto do sistema financeiro (nacional e internacional) e que visam o financiamento da sua atividade.

O principal objetivo da gestdo de risco de taxa de juro é a protegéo relativamente a movimentos de
subida das taxas de juro, na medida em que as receitas sdo imunes a essa variavel e, assim, inviabilizam
uma cobertura natural.

Atualmente, ndo séo usados instrumentos financeiros de cobertura de risco de taxa de juro.
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Presentemente, o objetivo da politica de gestdo do risco de taxa de juro passa, essencialmente, pela
monitorizagdo das taxas de juro que influenciam os passivos financeiros contratados com base na
Euribor.

TESTE DE SENSIBILIDADE A VARIAGAO DA TAXA DE JURO

O Grupo IP utiliza periodicamente analises de sensibilidade para medir o impacto em resultados das
variagoes das taxas de juro sobre o justo valor dos empréstimos. Estas analises tém sido um dos meios
auxiliares as decisdes de gestado do risco de taxa de juro. A analise de sensibilidade € baseada nos
seguintes pressupostos:

i) A data de 30 de junho de 2026, o Grupo IP n&o tinha reconhecido nenhum empréstimo obtido
ao justo valor;

ii) O valor dos financiamentos com risco de taxa de juro corresponde a divida a 30 junho 2026 a
taxa fixa, 3.019.209,8 m&;

i) Alteragdes no justo valor de empréstimos e passivos financeiros sao estimados descontando os
fluxos de caixa futuros utilizando taxas de mercado nos momentos de reporte;

iv) Com base nestes pressupostos, a 30 de junho de 2026, um aumento ou diminui¢cdo de 0,5% nas
curvas de taxa de juro do euro resultaria nas seguintes varia¢des do justo valor dos empréstimos
com consequente impacto direto nos resultados:

mé€
Variagao na curva de taxa de juro
-0,50% 0,50%
Impacto no justo valor dos empréstimos 10 248 -10 121
Impacto potencial em resultados -10 248 10 121
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9.4.4. isco de capital

O obijetivo do Grupo IP em relagao a gestao do risco de capital, que € um conceito mais amplo do que o
capital relevado na face da Demonstragdo Condensada Consolidada da Posicao Financeira, é
salvaguardar a continuidade das operagdes do Grupo.

O instrumento base para a gestdo deste risco € o plano de financiamento (ou plano financeiro) das
empresas através do qual se identificam e monitorizam as fontes de financiamento destacando-se, a
politica de fortalecimento dos capitais proprios promovida pelo acionista e consubstanciada através de
operagoes de reforgo do capital social em numerario.

A IP foi constituida com um capital social de 2.555.835 m€ representado por 511.167 agbes, com o valor
nominal de 5 m€ cada. A 30 de junho de 2026, o capital social ascendia a 15.938.295 m€, representado
por 3.187.659 agbes, com o valor nominal de 5 m€ cada.

Até junho de 2026 foram realizados aumentos de capital, em numerario, no montante de 527.775 m€
(nota 10.1) para fazer face as necessidades de financiamento das seguintes componentes da despesa:

m€
I N T
Aumentos de capital 527 775 1006 640
Investimento PPP Rodoviarias 324783 505 812
Servigo da Divida 89 029 110 289
Investimento Ferroviario 75 584 275539
Investimentos PPP Ferroviarias 26 303
PRR Ferroviario 11709
PRR Rodoviaria 369 -
Caugéo - 115000
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9.5. ALTERAGOES NO PASSIVO DECORRENTE DA ATIVIDADE DE
FINANCIAMENTO

Apresenta-se a reconciliagdo dos passivos cujos fluxos afetam as atividades de financiamento para os
periodos findos em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025:

mé€

Saldo em 31 dezembro de 2025 (1) 1019107 2 332 667 1552
Fluxo
Juros - 2977 - 124
Amortizagbes (2) - 85403 - 2004
Outros encargos financeiros - 473 -
Outras variagdes (3) - 12968 -
N&o Fluxo
Taxa efetiva (4) 293 -
Juros especializados (5) 15751 - -
Outros encargos financeiros (6) 553 - -
Outras variagdes (7) - - 3307
Saldo em 30 de junho de 2026 (1) +(2) + (3) + (4) + (5) + (6) + (7) 937 333 2 332 667 2 856
m€
I s
Saldo em 31 dezembro de 2024 (1) 1074 371 2 332 667 1 662
Fluxo
Juros - 39963 - - 186
Amortizagdes (2) - 68 068 - - 3665
Outros encargos financeiros - 2253 - -
Outras variagdes (3) 12796
N&o Fluxo
Taxa efetiva (4) 564 - -
Juros especializados (5) - 526 - -
Outros encargos financeiros (6) - 31 - -
Outras variagdes (7) - - 3 556
Saldo em 31 dezembro de 2025 (1) + (2) + (3) + (4) + (5) + (6) + (7) 1019107 2 332 667 1552
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10. CAPITAL, RESERVAS E RESULTADOS ACUMULADOS
CONSOLIDADOS

10.1. CAPITAL SOCIAL

O capital social é representado por agdes nominativas revestidas na forma escritural, pertencentes ao
Estado Portugués e detidas pela ETF.

A 31 de dezembro de 2025, o capital social era de 15.410.520 m€, integralmente subscrito e realizado
pelo seu acionista, correspondentes a 3.082.104 agbes com o valor nominal de 5 m€ cada.

No primeiro semestre de 2026, o capital social foi reforcado da seguinte forma:

mé€

I T B N
fevereiro 72 048 360 240

margo 16 150 80 750

junho 17 357 86 785

105 555 527 775

A 30 de junho de 2026, o capital social fixava-se em 15.938.295 m€ correspondendo a 3.187.659 acdes.

10.2. RESERVAS

As reservas decompdem-se como segue:

mé€

Reserva legal 536 406 401 870
Outras variagdes - 9 - 95
Doagdes 4 4
536 316 401779

No que respeita as reservas legais, o Codigo das Sociedades Comerciais estabelece que, pelo menos,
5% do resultado liquido anual é destinado ao reforgo de reserva legal, até que esta represente pelo
menos 20% do capital social. Esta reserva néo é distribuivel, exceto em caso de liquidagao do Grupo,
mas pode ser utilizada para absorver prejuizos depois de esgotadas as outras reservas, ou incorporada
em capital.
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10.3. RESULTADOS ACUMULADOS CONSOLIDADOS

Em Assembleia Geral, realizada em 22 de maio de 2026, foi deliberada a transferéncia do resultado de
2025 para reservas legais no montante de 134.537 m€.

O diferencial entre o resultado liquido das demonstragdes financeiras separadas e consolidadas, foi
transferido para resultados acumulados consolidados.
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11. PROVISOES

Ver politica contabilistica 2.3.13. do relatério de contas anual findo em 31 de dezembro de 2025.

De 1 de janeiro de 2026 a 30 de junho de 2026 e de 1 de janeiro de 2025 a 31 de dezembro de 2025 as
provisdes evoluiram como segue:

Beneflcms
HEE Expropriagoes | Empreitadas L Fleszss Total
Gerais Desclassificadas IVA
colaboradores

31 de dezembro de 2024 59 441 14 477 30931 383 752 581 097 1070 674
Aumentos / (Redugdes) 463 ) ) 34 i 31152 31649
por resultados
Utilizagbes de provisdes - - - - 158 - 987 - - 1145
_ Aumentos / (Reduces) 2274 - 10581 : . 473% 34 541
via concess&o rodoviaria
31 de dezembro de 2025 59 904 12203 20 351 852 382765 659 645 1135719
Aumentos / (Redugdes) 2792 i i i i 15896 18618
por resultados
Utilizagdes de provisdes - - - - 68 - 777 - - 845
_ Aumentos / (Reduges) 52 - 124 : . 16850 16 778
via concess&o rodoviaria
30 de junho de 2026 62 626 12 254 20 227 784 381987 692 392 1170 270

PROVISOES PARA PROCESSOS JUDICIAIS EM CURSO
RISCOS GERAIS:

Esta provisado respeita a responsabilidades potenciais de processos de contencioso geral sem conexao
com empreitadas.

EXPROPRIAGOES:

Esta provisao foi constituida para fazer face ao risco da IP vir a efetuar pagamentos adicionais relativos
aos processos de expropriagdo rodoviarios que se encontram em litigio.

EMPREITADAS:

Provisao constituida referente a processos de contencioso geral provenientes das empreitadas
rodoviarias.

PROCESSO IVA:

Provisao para o processo do IVA com o impacto estimado de uma decisao desfavoravel ao Grupo
correspondente a ndo aceitagdo da CSR como uma receita sujeita a IVA.
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PROVISOES PARA OUTRAS SITUAGOES NAO CONTENCIOSAS
BENEFICIOS AOS COLABORADORES:

O Grupo IP tem atribuido beneficios de pensdes de reforma antecipada temporaria e complementos de
pensdes de reforma e sobrevivéncia.

PROVISAO PARA ESTRADAS DESCLASSIFICADAS:

Esta provisao que reflete a melhor estimativa para cumprir com as obrigacdes de requalificagdo das
estradas desclassificadas, ainda a cargo do Grupo, de forma a permitir a sua transferéncia para os
municipios.

Relativamente aos aumentos verificados nas provisées no primeiro semestre de 2026 destaque-se o
acréscimo da provisao do IVA decorrente da execugéo da despesa subjacente.
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12. VENDAS E SERVICOS PRESTADOS

Ver politica contabilistica 2.3.14. do relatério e contas anual findo em 31 de dezembro de 2025.

De 1 de janeiro de 2026 a 30 de junho de 2026 e de 1 de janeiro de 2025 a 30 de junho de 2025 as

vendas e servigos prestados detalham-se da seguinte forma:

Consignagéo do Servigo Rodoviario 321672 339 387
Portagens 113 396 104 363
Contratos de Construcéo 80 749 72 194
Construgao de Novas Infraestruturas 5., 14. 75976 67 278
Encargos Financeiros Capitalizados 5. 4773 4916
Utilizagao de Canais (Tarifas) 42 516 44 007
Concedente Estado - Rédito ILD 19.2. 20 502 16724
Outros 29 344 28 640
608 179 605 315

Relativamente as vendas e servigos prestados no periodo em analise destaca-se o seguinte:

Os valores unitarios da CSR (contrapartida paga pelos utilizadores pelo uso da rede rodoviaria) para
2026 mantiveram-se inalterados, situando-se em 87€/1.000 litros para a gasolina, de 111€/1.000 litros
para o gaséleo rodoviario e de 63€/1.000 litros para o GPL auto.

Comparativamente ao periodo homadlogo, verifica-se uma diminuigdo da CSR, no valor de 17.715 m€, o
que se traduz numa variagao de -5,22% decorrente da diminuigdo do consumo de combustiveis (medidas
pelas introdugdes ao consumo) no periodo em analise.

As receitas de portagens apresentam uma variagdo positiva de cerca de 8,7%, o que resulta num
aumento de cerca de 9.039 m€, efeito combinado de um aumento de 14.959 m€ respeitante as portagens
da rede concessionada pelo Estado em conjunto com uma diminuigdo de 3.855 m€ relativos as
portagens de vias préprias € 2.065 m€ referentes ao mecanismo de apoio as Portagens regulado pelo
Decreto-Lei n.° 87-A/2022.

Os contratos de construgao (afetos a atividade de construgdo da Rede Rodoviaria Nacional conforme
definido no contrato de concessao), apurados com base nos autos de acompanhamento da evolugao
fisica mensal das obras, evidenciam um acréscimo face ao periodo homoélogo em cerca de 8.555 m€
(+11,85%).

A rubrica de utilizac&o de canais (Tarifas) refere-se essencialmente aos rendimentos provenientes das
Tarifas de Utilizagao de Infraestruturas (TUI). As tarifas de Passageiros atingiram 40.229 m€ (30 de junho
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de 2025: 39.032 m€) e as de Mercadorias 2.014 m€ (30 de junho de 2025: 4.538 m€), tendo-se verificado
um aumento de 3,07% e uma diminuigao de 55,61%, respetivamente, face ao periodo homadlogo. Esta
reducdo do rédito, associado ao segmento de mercadorias, decorre das alteragbes introduzidas no
modelo regulatério aplicavel a utilizagdo da infraestrutura ferroviaria, bem como da implementagéo de
uma medida de apoio estatal ao transporte ferroviario de mercadorias, aprovada pela Tutela em janeiro
de 2026, e com efeitos retroativos a 2025, com impacto na tarifagao aplicavel a este segmento.

A rubrica de Concedente Estado — Rédito ILD, nos termos da IFRIC12, corresponde ao redébito ao
Concedente dos gastos suportados com Infraestruturas de Longa Duragdo, nomeadamente, materiais e
mao-de-obra para Investimento e os respetivos encargos de estrutura.

A rubrica de Outros inclui o rédito de cerca de 20.895 m€ (30 de junho de 2025: 19.475 m€) relativo aos
segmentos de Telecomunicagdes, de Gestdo Imobiliaria de Espagos Comerciais e de Servigos de
Engenharia de Transportes conforme pode ser verificado na nota 4.
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13. INDEMNIZAGOES COMPENSATORIAS

Ver politica contabilistica 2.3.14. do relatério e contas anual findo em 31 de dezembro de 2025.

Dando cumprimento ao Decreto-Lei n.° 217/2015 de 7 de outubro que transpds para a ordem juridica
interna a Diretiva n.° 2012/34/EU, do Parlamento e do Conselho, de 21 de novembro de 2012 e através
da Resolugao do Conselho de Ministros n.° 10-A/2016, de 11 de margo, foi celebrado, pela primeira vez,
em 11 de margo de 2016 (retroagindo efeitos a 1 de janeiro de 2016) o Contrato-Programa entre o Estado
Portugués e a IP, no qual sédo definidos e regulados os termos e condigbes da prestagao, pela IP, das
obrigagbes de servigo publico de gestdo da infraestrutura integrante da Rede Ferroviaria Nacional
incluindo a fixagdo das indemnizagdes compensatorias, a pagar pelo Estado, durante o periodo 2016-
2020.

A atribuicdo duma compensagédo financeira pelo Estado € sustentada por a atividade da IP
consubstanciar uma prestagao de servigo de interesse publico, o qual, pela sua natureza, se distancia
das atividades de natureza econdmica que a empresa assumiria se tivesse em consideragao os seus
interesses comerciais, e que se destina a assegurar a cobertura dos custos especificos resultantes do
cumprimento das obrigagdes de servigo publico.

Em 2024 foi assinado o novo contrato programa com vigéncia entre janeiro de 2024 e dezembro de
2028, onde consta, através da mengao a Resolugéo do Conselho de Ministros n°® 3/2024 de 5 de janeiro,
a autorizagdo da despesa com indemnizagdes compensatdrias para os anos 2024-2028 no montante
anual de 89.426 m€. Este contrato entrou em vigor em dezembro de 2025, apds a obtengéo do visto
prévio do Tribunal de Contas.

Adicionalmente, e tendo como objetivo assegurar o equilibrio econémico-financeiro da prestagao do
servigo publico de gestao da infraestrutura ferroviaria, o contrato estipula ainda que, até 31 de julho de
cada ano, a IP, deve submeter a aprovagéo do Estado uma proposta fundamentada de atualizagdo das
projegoes financeiras. Isso envolve a consideragao dos valores da execugéo real do exercicio anterior
(ano n-1) e dos valores atualizados de inflagao.

Caso as atualizagbes resultem numa redugédo ou num aumento da indemnizagdo compensatéria devida
pelo exercicio findo, esse diferencial € incorporado no valor a pagar no ano seguinte, ajustando assim a
compensagao as necessidades reais da prestagao do servigo.

Nesse sentido, a IP apurou a data de 30 de junho de 2026 uma necessidade de indemnizagao
compensatoéria de equilibrio no montante de 57.580 m€ tendo sido apurado, para o periodo homélogo,
um montante de 55.324 m€.
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14. CUSTO DAS MERCADORIAS VENDIDAS E DAS MATERIAS
CONSUMIDAS

Ver politica contabilistica 2.3.11. do relatério e contas anual findo em 31 de dezembro de 2025.

De 1 de janeiro de 2026 a 30 de junho de 2026 e de 1 de janeiro de 2025 a 30 de junho de 2025 o
detalhe desta rubrica é o que se segue:

mé€
| woms | [ s

Capitalizagao Portagens Concessdes 93 302 81272
Construgao de Novas Infraestruturas 5.,12. 75976 67 278
Materiais de Ferrovia 6.1. 6028 9129
Materiais de telecomunicagdes 95 85

175 400 157 764

O aumento verificado na rubrica de Capitalizagdo de Portagens Concessodes € sustentado pelo aumento
de transagoes face ao periodo homologo.

Relativamente a construgdo de novas infraestruturas, a variagdo verificada no semestre justifica-se
essencialmente pela beneficiacdo e requalificagcdo do IP8 no montante de 14.355 m€, pela construgcéo
da Variante Nascente de Evora no montante de 11.669 m€, pela construgdo da Variante 8 EN211 entre
Quinta e Mesquinhata no montante de 4.514 m€, duplicagdo e Requalificagdo do IP3 Coimbra — Viseu
3.364 m€ e ainda a construgéo da variante a Aljustrel (EN263) no montante de 2.231 m€.
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15. FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

De 1 de janeiro de 2026 a 30 de junho de 2026 e de 1 de janeiro de 2025 a 30 de junho de 2025 os
fornecimentos e servigos externos detalham-se como segue:

mé€

Conservagao, reparagao e segurancga na rede ferroviaria 45817 41276
Conservagao corrente e seguranga rodoviaria 43 467 40 627
Operagdo e manutengédo subconcessdes 9.3.4 37172 33430
Conservagao periodica de estradas 9.34 27 833 27 833
Encargos cobranga portagens 7992 6 946
Eletricidade 7041 9311
Limpeza, higiene e conforto 5832 5852
Vigilancia e seguranca 4 849 4 556
Trabalhos especializados 2623 2617
Licencas software 2157 2542
Combustiveis 1473 1121
Seguros 1452 1725
Conservagdes e reparagdes 1441 1542
Outros subcontratos 1186 1664
Outros fornecimentos e servigos 2941 3054

193 274 184 094

O aumento da atividade associada a conservagao, reparagao e seguranga da rede ferroviaria no
montante de 4.541 m€ deve-se essencialmente a intensificagdo das agdes de manutengéo preventiva
condicionada nos subcontratos de via, sinalizagdo, catenaria e telecomunicagdes.

Os gastos de conservagao corrente e seguranga rodoviaria aumentam 2.840 m€, comparativamente ao
periodo homologo, essencialmente pelo efeito combinado de uma redugdo nos trabalhos de
conservagao corrente e de operagao da rede de alta prestagao no montante de 2.561 m€, e pelo aumento
de gastos com seguranca rodoviaria no montante de 5.326 mg€.

No primeiro semestre de 2026, a elevada pluviosidade contribuiu para um aumento significativo da
producgédo hidroelétrica, exercendo pressao descendente sobre os pregos de mercado da energia, o que
justifica a variagdo da rubrica de eletricidade no montante de 2.270 m€.

O aumento da rubrica de encargos com cobranga de portagens no montante de 1.045 m€, face a 2025,
¢é justificado pelo crescimento do numero de transag¢des de portagem ainda que se encontre em vigor,
desde 1 de janeiro de 2025, a Lei n.° 37/2024, de 7 de agosto, que determinou a eliminagéo da cobranga
das taxas de portagem nas concessdes do Algarve, Interior Norte, Beiras Litoral e Alta e Norte Litoral
(entre Esposende e Antas, e entre Neiva e Darque), nas subconcessdes AE Transmontana e Pinhal
Interior, e ainda na A4 —Tunel do Marédo e na A23 —Torres Novas (A1)/Abrantes.
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16. OUTROS RENDIMENTOS E GANHOS

De 1 de janeiro de 2026 a 30 de junho de 2026 e de 1 de janeiro de 2025 a 30 de junho de 2025 os
outros rendimentos e ganhos detalham-se como segue:

mé€

Imputagéo de subsidios ao investimento 8.2.1 29722 27 862
Fees Concessoes 8.2 4 427 4427
Ganhos na venda de residuos/materiais usados 1960 148
Subsidios a exploragéo 1229 11971
Comparticipagao de custos comuns 1028 825
Outros 2113 4 348

40 479 49 583

Do quadro acima destacamos, quando comparado com o periodo homélogo, a rubrica de subsidios a
exploragao. No primeiro semestre de 2026 encontra-se registado nesta rubrica a imputagao a resultados
dos subsidios recebidos relativos a recuperagao dos danos registados pelas intempéries ocorridas no
inverno de 2022/2023, no montante de 1.229 m€ (3.551 m€ em 30 de junho de 2025). Adicionalmente,
no periodo homadlogo encontravam-se também reconhecidos nesta rubrica subsidios relativos ao Plano
Nacional de Gestéo Integrada de Fogos Rurais para as redes rodoviaria e ferroviaria, no montante de
5.490 m€ e 2.915 m£, respetivamente.
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17. PERDAS E GANHOS FINANCEIROS

De 1 de janeiro de 2026 a 30 de junho de 2026 e de 1 de janeiro de 2025 a 30 de junho de 2025 as
perdas e ganhos financeiros detalham-se da seguinte forma:

mé€

Perdas Financeiras 87 672 97 157
Juros Suportados:
Empréstimos 18728 20 163
Subconcessdes 9.34 67 441 72 837
Locagdes 124 83
Outras perdas financeiras 1379 4075
Ganhos Financeiros 15126 16 467
Juros obtidos:
Outros juros obtidos 16 7
Juros obtidos - Concedente Estado 9.2.1 15110 16 460
Resultados Financeiros - 72546 - 80690

Como ponto prévio importa assinalar que o acionista manteve a politica de capitalizagdo da empresa,
através de aumentos de capital destinados a apoiar a gestao do stock de divida.

Neste contexto, os juros suportados em empréstimos registam uma diminui¢do devido a diminuigdo do
stock de divida e da descida das taxas de juro associadas aos empréstimos a taxa variavel (Euribor 3
meses). Nesta rubrica encontram-se relevados os juros incorridos com a divida, afeta aos segmentos de
negocio Alta Prestagao Rodoviaria, Atividade de Investimento de Infraestrutura Ferroviaria e Atividade
de Gestao de Infraestrutura Ferroviaria.

O desagravamento dos resultados financeiros face a 2025 decorre, essencialmente, da diminuigéo na
rubrica dos juros das subconcessdes, por via da redugdo do passivo correspondente as
subconcessionarias em resultado dos pagamentos periodicos contratualmente definidos. Este passivo
resulta da responsabilidade da IP para com as subconcessionarias pelos servigcos de construgao,
operagao e manutengao rodoviaria, ja efetuados por estas e ainda ndo pagos, no valor 1.557 M€ (divida
de gestao indireta), remunerada contabilisticamente a taxas entre 0os 5% e 0s 11%.

As outras perdas financeiras, para além das comissdes bancarias, consideram também os encargos
suportados com a taxa de aval prestado pelo Estado Portugués, e especializagao dos encargos
associados as emissdes de empréstimos obrigacionistas, bem como os encargos suportados com
garantias bancarias. A variagdo positiva face ao ano anterior é essencialmente justificada: i) pelo
cancelamento das garantias bancarias prestadas no ambito do processo litigioso com a AT ocorrida em
meados de 2025, em consequéncia do deferimento dos requerimentos para libertagdo das garantias
bancarias no que respeita aos processos judiciais que tiveram ganho de causa em 12 instancia para a
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IP, e ii) no final de 2025, pela substituicdo das restantes garantias, no ambito do mesmao litigio, por
depositos de caugdo, operagado esta que permitiu uma afetagdo eficiente dos recursos financeiros
excedentarios.

Arubrica de juros obtidos, onde se inclui os juros imputados ao concedente Estado (nota 9.2.1), que sao
calculados tendo por base as mesmas condigdes do financiamento que a atividade de investimento em
infraestruturas de longa duragao, regista uma diminui¢gao devido essencialmente a diminuigdo do stock
de divida.
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18. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

Ver politica contabilistica 2.3.9. do relatério e contas anual findo em 31 de dezembro de 2025

A decomposi¢ao do montante de imposto do exercicio reconhecido na Demonstragdo Condensada
Consolidada do Rendimento Integral para o primeiro semestre de 2026 e o seu homélogo de 2025
apresenta-se como segue:

Imposto sobre o rendimento corrente

- 1116

Imposto sobre o rendimento diferido

2 547

1031

(Gasto) / Rendimento de imposto

2612

- 85

A taxa de imposto adotada na determinagdo do montante de imposto do exercicio nas Demonstragbes

Financeiras Condensadas Consolidadas é conforme segue:

Taxa nominal de imposto 19,00% 20,00%
Derrama Municipal 1,50% 1,50%
Derrama Estadual - 0,88%
Imposto sobre o rendimento 20,50% 22,38%
Diferengas temporarias tributaveis a reverter em periodos futuros (taxa média) 20,50% 28,43%
Diferengas temporarias dedutiveis a reverter em periodos futuros (taxa média) 25,94% 21,50%
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Seguidamente apresenta-se a reconciliagdo da taxa efetiva de imposto para os periodos em analise:

mé€
| vows % [ | % | s

Resultado antes de impostos 41141 78 536
IRC - Taxa média do Grupo 19,00% 7817 20,00% 15707
Derramas (1) 0,27% 112 0,13% 106
Prejuizos fiscais e beneficios RETGS -2,18% - 895 - -
Diferengas permanentes dedutiveis -33,48% - 13774 -22,04% - 17 311
Diferencas permanentes tributaveis 10,61% 4367 5,28% 4145
Diferengas temporarias - Outras 0,00% - -3,25% - 2553
Diferengas de taxa -0,06% - 23 - -
Corregdes de estimativa de periodos anteriores -1,44% - 594 -0,16% - 128
SIFIDE -0,03% - 14 -0,37% - 293
Tributagdes autonomas 0,95% 392 0,53% 413

IRC efetivo - Cf. demonstragao consolidada do 6,35% 2612 011% 85

rendimento integral

Relativamente as diferengas permanentes dedutiveis, destaca-se o efeito do Incentivo a Capitalizagao
das Empresas (ICE), no montante de (-13.693 mg€).

Nas diferencas permanentes tributaveis sobressai o efeito da subcapitalizagdo (4.169 m€).
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19. ENTIDADES RELACIONADAS

Ver politica contabilistica 2.3.17. do relatério e contas anual findo em 31 de dezembro de 2025.

19.1. RESUMO DAS PARTES RELACIONADAS

As entidades identificadas como partes relacionadas do Grupo IP em 30 de junho de 2026 e 31 de
dezembro de 2025, no ambito do disposto na IAS 24 — Partes relacionadas sao as seguintes:

% %
Relagao Participagao | Participagao
30-06-2026 | 31-12-2025

Entidades publicas

AMT Entidade Reguladora -
Estado Portugués (*) Acionista / Concedente -
Operador ferroviario
cpP Relag.él’o.de dominio - Estado (operador i
ferroviario)
Operagdes conjuntas
AVEP - 50,00% 50,00%
Corredor Atlantico - 25,00% 25,00%
Empresas associadas
CCF (Centro de Competéncias Ferroviario) Influéncia Significativa 35,34% 35,34%
Outros

Membros dos érgaos sociais -

(*) Em sentido restrito.
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19.2. SALDOS E TRANSAGOES SIGNIFICATIVAS COM ENTIDADES PUBLICAS

O Grupo IP ¢ detido na totalidade pelo Estado Portugués, sendo a fungéo acionista desempenhada pela
ETF e tendo tutela conjunta do Ministério das Infraestruturas e Habitagao e do Ministério das Finangas.

Os saldos com o Estado e Entidades Publicas em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025
detalham-se como segue:

mé€

SALDOS A RECEBER
Correntes
Concedente Estado - Conta a Receber 9.21 5990 083 5803 752
Outras contas a receber 118 856 128 994
Devedores por acréscimos de rendimento 118 856 128 994
Indemnizagdes compensatdrias 9.2.3 12 867 -
CSR 9.2.3 105 989 128 994
6108 940 5932 745
SALDOS A PAGAR

Financiamentos obtidos 2 332 667 2 332 667
Suprimentos - Acionista 932 2 332 667 2 332 667
Outras contas a pagar 7937 7937
Credores por acréscimos 7937 7937
Indemnizagdes compensatdrias 9.34 7937 7937
2 340 604 2 340 604
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De seguida apresentam-se as transacdes realizadas com o Estado e as Entidades Publicas de 1 de
janeiro de 2026 a 30 de junho de 2026 e de 1 de janeiro de 2025 a 30 de junho de 2025:

mé€

Servigos prestados 342174 356 111
CSR 12. 321672 339 387
Concedente Estado - Rédito ILD 12. 20502 16 724

Indemnizagdes compensatdrias 13. 57 580 55324
Estado 57 580 55 324

Rendimentos financeiros 15110 16 460
Juros obtidos - Concedente Estado 17. 15110 16 460

Outros gastos - 1828 - 1760
Taxa de Regulagao Infraestrutura Rodoviaria (TRIR) - 1828 - 1760
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19.3. SALDOS E TRANSAGOES COM OPERADOR FERROVIARIO

No que respeita aos saldos com o operador ferroviario em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de

2025, apresenta-se o detalhe que segue:

m€

Notas 30-06-2026 31-12-2025
SALDOS A RECEBER 40 044 13 508
Clientes 9.2.2 29736 5590
Outras contas a receber 10 308 7918
Devedores por acréscimos de rendimento 9.2.3 10 308 7918
SALDOS A PAGAR 875 1686
Fornecedores 9.3.3 598 502
Outras contas a pagar 277 1184
Fornecedores de investimento 9.34 - 1043
Caugoes 9.34 118 118
Credores por acréscimos 9.34 159 23
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De seguida, apresenta-se o detalhe das transagdes ocorridas nos primeiros semestres de 2026 e 2025

com o operador ferroviario:

mé€

Prestagdes de servigos 40 035 40 052
Outros rendimentos 386 1202
40 421 41 254

Investimento - 825 - 2650
- 825 - 2650

Fornecimento e servigos externos - 1575 - 1877
Gastos com pessoal - 584 - 616
Outros gastos -6 -8
- 2165 - 2501

As principais transagdes ocorridas com o operador ferroviario respeitam, essencialmente, a utilizagdo da

infraestrutura ferroviaria, a energia de tragao das subestagodes, ao estacionamento de material circulante,

a utilizagao de estacbes e apeadeiros e ao consumo de utilities.
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19.4. . OPERAGOES CONJUNTAS

As operagbes conjuntamente controladas do Grupo IP resultam das suas participagdes no Corredor
Atlantico e AVEP (nota 1.3).

De seguida apresentam-se os impactos das operagdes conjuntamente controladas nas Demonstragdes
Financeiras do Grupo IP (saldos em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025 e transagdes

referentes aos primeiros semestres de 2026 e 2025):

mé€

I N
Ativos 1384 1277
Passivos 503 4
mé€

I T
Servigos prestados - 40

Resultado do exercicio -134

153.



RELATORIO E CONTAS CONSOLIDADO 20 W4 oiroestruturas

1.° SEMESTRE
PARTE Il . DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONDENSADAS
CONSOLIDADAS E NOTAS

19.5. REMUNERAGOES DOS MEMBROS DE ORGAOS SOCIAIS

IP, S.A.
No periodo de 1 de janeiro a 24 de maio de 2026

DOS ORGAOS SOCIAIS

Conselho de Administragao Executivo
Presidente:

Miguel Jorge de Campos Cruz
Vice-Presidentes:

Maria Amalia Freire de Almeida

Carlos Alberto Jodo Fernandes

Vogais:

Alexandra Sofia Vieira Nogueira Barbosa

Os termos do mandato e o estatuto remuneratério associado ao exercicio dos cargos foram
estabelecidos em reunido de assembleia geral que decorreu no dia 26 de agosto de 2022 (Ata da
Assembleia Geral n.° 06/2022).

Nao foram atribuidas remuneragdes variaveis de desempenho aos seus gestores.

Encontra-se autorizada a acumulagao de fungdes por parte do Presidente do Conselho de Administragéo
Executivo, Miguel Jorge de Campos Cruz, nos termos e ao abrigo do disposto na alinea c) do n.° 3 do
artigo 20.° do EGP, para o exercicio da atividade de docéncia em estabelecimentos de ensino superior

publico ou de interesse publico.

Mesa da Assembleia Geral

Presidente: a)

Vice-Presidente: b)

Secretaria:

Maria Isabel Louro Caria Alcobia

a) O Presidente da Mesa da Assembleia Geral renunciou ao cargo a 24 de janeiro de 2020.

b) O Vice-Presidente da Mesa da Assembleia Geral renunciou ao cargo a 19 de dezembro de 2022.
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Apos 25 de maio:

DOS ORGAOS SOCIAIS

Conselho de Administragao Executivo

Presidente:

Paulo Jorge Leal da Silva Carmona
Vice-Presidentes:

Rui Miguel Alves de Oliveira Coutinho
Carlos Alberto Jodo Fernandes
Vogais:

Ana Rita Baido Matos

Maria Amalia Freire de Almeida

Maria Helena Arranhado Carrasco Campos

Os termos do mandato e o estatuto remuneratério associado ao exercicio dos cargos foram
estabelecidos em reunido de assembleia geral que decorreu no dia 22 de maio de 2026 (Ata da
Assembleia Geral n.° 11/2026).

Foi designada a gestora publica Ana Rita Baiao Matos para nos termos e para os efeitos do n.° 4 do
artigo 31.° do Regime Juridico do Setor Publico Empresarial, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 133/2013,
de 3 de outubro, na sua versao atual, aprovar expressamente qualquer matéria cujo

impacto financeiro na sociedade seja superior a 1% do ativo liquido.

Mesa da Assembleia Geral
Presidente:

José Manuel de Matos Passos
Vice-Presidente:

Ana Elisabete de Assunc¢ao Militdo
Secretario:

Maria Teresa Vasconcelos Abreu Fl6r de Morais

As senhas de presenca a auferir pelos membros da Mesa da Assembleia Geral foram fixadas na reuniao
de assembileia geral de 22 de maio de 2026 (Ata da Assembleia Geral n.° 11/2026).
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Apresenta-se de seguida a remuneragéao auferida pelos membros:

(valores em euros)

Remuneragdes * 220712 211406
Encargos patronais 65439 63 959
Despesas de representacdo 60 406 64 283
Encargos com viaturas 20902 16 018
Seguros (salde e acidentes pessoais) 2453 1154
Outros 24 89

369 937 356 958

* inclui subsidios de férias, de natal, refeicéo e deslocagao e férias ndo gozadas

O aumento verificado no periodo € resultante de pagamentos de acerto de final de mandato, como férias
nao gozadas, e por o Conselho de Administragdo Executivo nomeado a 22 de maio ser composto por 6
elementos.

CONSELHO GERAL E DE SUPERVISAO

No periodo de 1 de janeiro a 24 de maio de 2026
Presidente:

José Emilio Coutinho Garrido Castel-Branco

Vogal:

Duarte Manuel Ivens Pitta Ferraz

As remuneragdes dos membros do Conselho Geral e de Supervisdo, que integra uma Comissao para

as Matérias Financeiras, foram definidas em reuniao de assembleia geral de 28 de agosto de 2015.

De acordo com o artigo 391.°, n.° 5 do Cédigo das Sociedades Comerciais, aprovado pelo Decreto-Lei
n.° 262/86, de 2 de setembro, por remissdo do artigo 435, n.° 2 do mesmo Caddigo, os membros do
Conselho Geral e de Supervisdo mantém-se em fungdes até nova designagao, pelo que, ndo existindo
nova designacao até 24 de maio, ndo houve alteracdo dos membros eleitos do Conselho Geral e de

Supervisdo nesse periodo.
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Apos 25 de maio:

Presidente:

Duarte Manuel Ivens Pitta Ferraz

Vogal e Presidente da Comissdo para as Matérias Financeiras:
Pedro Miguel Ribeiro de Almeida Fontes Falcao

Vogais:

Alice Maria Vaz Paulos

Teresa Isabel Carvalho Costa

Joao Pedro Guimaraes Goncgalves Pereira

As remuneragdes dos membros do Conselho Geral e de Supervisdo, que integra uma Comisséo para
as Matérias Financeiras, foram definidas em reunido de assembleia geral de 22 de maio de 2026 (Ata
da Assembleia Geral n.° 11/2026).

(valores em euros)

_ Remuneragées | Enc. Patronais | Remuneragées | Enc.Patronais

José Emilio Coutinho Garrido Castel-Branco 11 858 13183
11 858 0 13183 0

REVISOR OFICIAL DE CONTAS

Relativamente ao Revisor Oficial de Contas, os respetivos honorarios foram fixados na reunido de
assembleia geral de 19 de marco de 2019 (Ata da Assembleia Geral n.° 03/2019).

(valores em euros)

Vitor Aimeida & Associados, SROC, Lda. 17 886 17 886

O mandato do Revisor Oficial de Contas terminou com a emissao da Certificacdo Legal de Contas

referente ao exercicio de 2025, estando o Grupo a aguardar nova nomeacgao.
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20. NORMAS CONTABILISTICAS E INTERPRETAGOES
RECENTEMENTE EMITIDAS

Novas normas, interpretagoes e alteragdes, com data de entrada em vigor em 1 de janeiro de 2026

Alteracgoes as IFRS 9 e IFRS 7 Classificagao e mensuragao de instrumentos financeiros - Impacto:

Nulo.

Alteragoes aos contratos IFRS 9 e IFRS 7 - Contratos referenciados a eletricidade dependente da

natureza: - Impacto: Nulo.
Melhorias Anuais as IFRS — Volume 11 - conjunto de pequenas melhorias

Impacto: Nulo.

Novas normas, interpretagoes e alteragdes, com data de entrada em vigor em ou apés 1 de janeiro
de 2027

IFRS 18 — Apresentac¢ao e Divulgagao nas Demonstrag¢oes Financeiras - nova norma estrutural que
reformula a apresentagdo das demonstragdes financeiras, estabelecendo uma nova segregagao dos
resultados operacionais, medidas de desempenho definidas pela gestdo, subtotais obrigatérios e

requisitos de divulgagao reforgados.

Endosso UE: Regulamento (EU) 2026/338, de 13-02-2026 | Data de publicagédo no JOUE: 16-02-2026 |

Impacto Esperado: Relevante.

Introduz alteragdes significativas na apresentacdo das demonstragdes financeiras, nomeadamente:

e Substitui a IAS 1 como principal fonte de requisitos IFRS para a preparagao e apresentagéo das
demonstragbes financeiras, mantendo-se, contudo, substancialmente inalterados diversos
requisitos anteriormente previstos na IAS 1;

o Na demonstragdo dos resultados, os rendimentos e gastos passam a ser classificados nas
categorias (operacionais, investimento, financiamento, impostos sobre o rendimento e operacdes
descontinuadas);

o Passam a existir subtotais obrigatérios, incluindo o resultado operacional, cuja definicao &€ agora
estabelecida pela IFRS 18;
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e Requisitos alargados para classificagdo, agregagdo e desagregacdo da informagdo nas

demonstracgdes financeiras;
o Alteragdes pontuais na demonstragdo dos fluxos de caixa, incluindo aspetos relativos a

classificagao de fluxos de caixa de juros e dividendos; e

Exigéncia de determinadas entidades incluirem “medidas de desempenho definidas pela gestdo” nas
notas as demonstragées financeiras, com reconciliagdes para os subtotais mais proximos compativeis

com as IFRS (ex.: reconciliagao do “resultado liquido ajustado” com o resultado liquido do exercicio).
Normas (novas ou revistas) emitidas pelo IASB e IFRIC ainda ndo endossadas pela UE

IFRS 19 - Filiais sem Responsabilidade Publica: Divulgacdes: norma criada para reduzir o 6nus de
divulgacdo das entidades sem responsabilidade publica, mantendo os principios das IFRS, mas
permitindo requisitos simplificados, especialmente em instrumentos financeiros, partes relacionadas e
imparidade. A data de eficacia definida pelo IASB ¢ de 1 de janeiro de 2027.

Endosso UE: (-) | Data de publicagdo no JOUE:(-) | Impacto Esperado: Em analise.

Emendas ao IAS 21 — Conversao para uma moeda de apresentacao hiperinflacionaria: Impacto
Esperado: Nulo.

IAS 28 — Opcao de mensuragdo ao justo valor dos investimentos em associadas e
empreendimentos conjuntos: Impacto Esperado: Nulo.

IFRS 20 - Ativos regulatérios e passivos regulatérios: séo estabelecidos requisitos para o
reconhecimento, mensuragao, apresentacao e divulgagao de ativos e passivos regulatérios decorrentes
de mecanismos de regulagéo tarifaria. A norma visa refletir os efeitos dos desfasamentos temporais entre
a prestacao de bens ou servigos regulados e a respetiva recuperagéo ou devolugéo através de tarifas
futuras, reforgando a transparéncia e a comparabilidade da informacgao financeira das entidades sujeitas
aregimes tarifarios. A data de eficacia definida pelo IASB corresponde aos periodos anuais iniciados em
ou apos 1 de janeiro de 2029, sendo permitida aplicagéo antecipada.

Endosso UE: (-) | Data de publicagdo no JOUE:(-) | Impacto Esperado: O Grupo ira analisar os
potenciais impactos de aplicagdao desta norma, incluindo a eventual relevancia de mecanismos
de compensaciao e de equilibrio econémico/ financeiro previstos em enquadramentos
regulatérios e contratuais aplicaveis a determinadas atividades.
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21. GARANTIAS E AVALES

Em 30 de junho de 2026, as responsabilidades assumidas com garantias bancarias prestadas
totalizavam 4.976 m€ (31 de dezembro de 2025: 306.481 m€).

A diminuicdo das responsabilidades face a 31 de dezembro de 2025 é integralmente explicada pelo
cancelamento das garantias bancarias prestadas a Autoridade Tributaria no ambito dos processos do
IVA (nota 11) ocorrida em duas fases: i) para os processos com ganho em 12 instancia, a necessidade
de prestagéo de caugao extinguiu-se definitivamente; ii) para os restantes processos, pela substituicao
de garantias bancarias por depdsitos de caugéo.

As garantias prestadas a favor de tribunais no &mbito de processos de contencioso e a outras entidades
mantém-se inalteradas face a dezembro de 2025 (4.976 m€).
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22. CONTINGENCIAS

Ver politica contabilistica na nota 2.3.13. do relatério e contas anual findo em 31 de dezembro 2025

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais estao sujeitas a revisdo e corregao por parte
das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos para a Seguranga Social) exceto
quando tenha havido prejuizos fiscais, tenham sido concedidos beneficios fiscais ou estejam em curso
inspecgdes, reclamagdes ou impugnagodes, casos em que, dependendo das circunstancias, os prazos sao
alongados ou suspensos. O Conselho de Administragao Executivo, suportado nas informagées dos seus
assessores fiscais, entende que eventuais contingéncias fiscais ndo deverao ter um efeito significativo
nas Demonstragdes Financeiras Condensadas Consolidadas em 30 de junho de 2026, considerando as
provisdes constituidas e as expectativas existentes nesta data, incluindo as situagdes de impugnacgao

judicial referente ao diferendo de IVA.

PROCESSOS DE IVA

O Grupo IP apresenta a data de divulgagéo das suas contas, para além do processo divulgado nas notas

7 e 11 o seguinte processo de IVA.

Em sede de Administragdo Tributaria, proferida a decisao final relativa a corre¢ao de IVA de 2006,
envolvendo o montante de 2.680 m€ conforme nota 9.1, foi deferido parcialmente pela Autoridade
Tributaria, tendo a IP Patrimonio apresentado impugnacgao judicial com parecer de especialista fiscal.
Nao obstante o indeferimento da reclamacgao graciosa, os pareceres fiscais sobre a matéria permitem
sustentar a convicgdo do Grupo que assiste razdo para devolugao do referido montante, uma vez que
nao ocorreu qualquer incumprimento fiscal por parte da IP Patrimoénio no apuramento de imposto e
tratamento da operagdo em sede do cddigo do IVA. No limite, caso a agdo néo seja ganha, tera de ser
reconhecido como gasto o valor ja pago a AT através das liquidagdes adicionais emitidas resultantes das
conclusbes do Relatorio de Inspegao, acrescido de eventuais juros de mora e compensatorios. Em 25
de maio de 2015, a IP Patriménio foi notificada da contestacdo da Autoridade Tributaria aguardando a

data de marcagido de audiéncia. Em 2 de junho de 2022 foi a Empresa notificada, para efeito de

161.



RELATORIO E CONTAS CONSOLIDADO 2 0 ! infraestruturas
1.° SEMESTRE o

PARTE Il . DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONDENSADAS

CONSOLIDADAS E NOTAS

apresentacéo de alegagdes, o que se declinou em virtude da inexisténcia de novas informagdes que

justificassem contestacao, face ao ja apresentado na impugnagao judicial.

Em 27 de setembro de 2023, a Empresa foi notificada da decisdo do Tribunal Tributario de Lisboa de
julgar procedente a impugnacéo judicial apresentada.

Posteriormente, a AT veio interpor recurso desta decisao, tendo sido a Empresa notificada do facto, em
3 de novembro de 2023, para efeito de apresentagéo de contra-alegagbes, o que veio a verificar-se em
26 de novembro de 2023.

PROCESSOS EM TRIBUNAL

A 30 de junho de 2026, os processos judiciais em curso, referentes a expropria¢des ferroviarias, atingem
o valor de 53.161 m€, (montante idéntico em 2025), sendo que este valor ndo tem reflexo na
Demonstragdo Condensada Consolidada da Posi¢ao Financeira. Nestes casos sao efetuados depésitos
a ordem do tribunal onde esteja a decorrer o processo, depdsitos estes equivalentes ao valor arbitrado
e que ficam a guarda da Caixa Geral de Depdsitos sendo que, da sua resolugéo, ndo resulta um encargo

para o Grupo, mas sim para o Concedente da infraestrutura ferroviaria.

Existem ainda outras agdes relacionadas com acidentes ocorridos nas infraestruturas ferroviarias de que
o Grupo é gestor e, danos provocados em propriedades alheias e imputaveis ao Grupo IP. Estas a¢des

encontram-se cobertas pelo seguro de atividade do Grupo.

SUBSIDIOS

Os subsidios recebidos foram atribuidos de acordo com as condi¢des de elegibilidade aplicaveis as
candidaturas respetivas encontrando-se, no entanto, sujeitos a auditorias e eventual corregcdo pelas
entidades competentes. No caso das candidaturas a subsidios comunitarios, estas corregbes poderao

ocorrer durante um periodo de cinco anos a partir do pagamento do saldo.
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23. COMPROMISSOS

Os compromissos do Grupo IP resultam fundamentalmente da obrigagdo de cumprimento dos
compromissos assumidos relativos aos Contratos de Subconcessao Rodoviaria, a substituicdo do
Estado nos seus pagamentos e recebimentos respeitantes a Rede Rodoviaria Concessionada e ao
contrato de Concesséao da Linha de Alta Velocidade Porto-Lisboa (PPP1) incluido na PPP1 deste grande

projeto.

Os encargos liquidos do Grupo IP com Concessdes Rodoviarias do Estado e Subconcessdes, incluindo
as receitas de portagem apods o término dos Contratos de Concessdo do Estado com os parceiros
privados, que sao receitas da IP, de acordo com o Contrato de Concessao, a pregos constantes e com
IVA, conforme os valores enviados a ETF, que serviram de base aos valores apresentados no quadro

correspondente no Relatério do Orgamento do Estado para 2026, resumem-se no quadro seguinte:

Encargos Concessoes e Subconcessaes (M€) m 2027 mmmmmmm

Encargos Brutos 1212 1047 951 631 321

Receitas - 263 - 274 - 271 - 889 - 283 - 263 - 228 - 192 - 193

Encargos Liquidos 950 774 681 - 59 412 368 226 141 128
Encargos Concessoes e Subconcessaes (M€) mm 2037 mmmm

Encargos Brutos 262 183 157 178

Receitas - 195 - 183 - 148 - 160 - 2 0 0

Encargos Liquidos 66 0 9 17 46 16 0

Fonte: Relatério do Orgamento do Estado 2026

Conforme Relatério do Orgcamento do Estado de 2026:

“No que respeita aos valores relativos as parcerias rodoviarias apresentados no quadro anterior, as
previsbes orgamentais basearam-se nos contratos em execugdo, ndo se considerando expetativas de
resultados dos processos negociais em curso, nem dos litigios pendentes.

Relativamente aos contratos de subconcessdo do Douro Interior, do Litoral Oeste e do Baixo Tejo, as
previsbes dos respetivos encargos liquidos ndo contemplam, tal como nos exercicios orgamentais
anteriores, o pagamento das denominadas compensagbes contingentes (em linha com a posi¢ao
manifestada pelo Tribunal de Contas a esse respeito).

Face a estimativa apresentada no anterior exercicio orcamental, o Relatério do Orgcamento do Estado
para 2026 projeta, para o periodo plurianual compreendido entre o ano de 2026 e o termo das parcerias
rodoviarias, um aumento dos encargos liquidos, o qual é essencialmente justificado pelo aumento da
proje¢do dos encargos brutos. Em linha com o agora disposto, também para o ano de 2026 se projeta
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um incremento de encargos entre o presente Relatério para o Orgamento do Estado e o anterior exercicio
orgamental, projetando o Relatério do Orgamento do Estado para 2025, para o referido ano de 2026, um
nivel de encargos liquidos de 802 milhées de euros, o qual compara com uma projegdo de 950 milhées
de euros no presente exercicio orgamental

Ao nivel dos encargos brutos, o incremento observavel entre a projegdo plurianual do Relatério do
Orgcamento do Estado para 2026 e a projegdo constante do anterior Orgamento do Estado resulta
essencialmente (i) do acréscimo dos encargos estimados com as grandes reparagbes de pavimento,
conforme as estimativas mais recentes disponibilizadas pelo Instituto da Mobilidade e dos Transportes;
(i) do aumento dos encargos com reequilibrios/compensagdes, estimando-se, neste exercicio
or¢camental, um valor superior de pagamentos a concessionaria da Beira Interior, consequéncia da
aplicagdo da Lei n® 37/2024, de 7 de agosto, e do Decreto-Lei n° 119/2024, de 31 de dezembro, que
estabeleceram um regime extraordinario e transitério no qual se determina que a concessionaria seja
remunerada anualmente, a titulo antecipado, pelo correspondente a 80% das receitas brutas estimadas
no caso base, até que seja dirimido o litigio espoletado pela eliminagéo das portagens nessa Concesséao;
e (iii) do aumento dos encargos com a remuneragao por servigo das subconcessionarias, consequéncia
das superiores projegées de crescimento de trafego face as constantes no Relatério do Orgamento do
Estado para 2025.

Ao nivel da projegao de receita, o presente Relatério do Orgamento do Estado projeta, face ao anterior
Relatério, um ligeiro incremento da mesma, consequéncia, essencialmente, da positiva evolugéo da
inflagdo e do crescimento estimado de trafego referido supra.”

Os encargos liquidos do Grupo IP com o contrato de Concessao da Linha de Alta Velocidade para a
PPP1, incluindo as receitas associadas a taxa de utilizagdo da infraestrutura, a qual sera cobrada aos
operadores ferroviarios pela utilizagdo da linha a partir de 2030, a pregos constantes e com IVA, foram
enviados a ETF e serviram de base aos valores apresentados no quadro correspondente no Relatério

do Orgamento do Estado para 2026, resumindo-se no quadro seguinte:

Encargos Linha de Alta Velocidade PPP1 (M€) m 2027 WW 2030 m 2032 | 2033 mw

Encargos Brutos 123 227 199 116 197 194 190 186 183
Receitas 0 0 0 0 6 12 18 23 23 -23
Encargos Liquidos 124 228 200 32 111 185 175 167 164 160
Encargos Linha de Alta Velocidade PPP1 (M€) | 2036 | 2037 W 2039 mmm 2043 mw
Encargos Brutos 181 177 174 171 169 165 162 160 157 154
Receitas 23 23 23 23 23 23 23 23 23 -23
Encargos Liquidos 157 154 151 147 146 142 139 137 134 131
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Encargos Linha de Alta Velocidade PPP1 (M€) m 2047 | 2048 mmmm 2053 WW

Encargos Brutos 152 149 147 144 142 140 138 135
Receitas 23 -2 23 -2 23 23 -2 -2 -23 -1
Encargos Liquidos 128 126 124 120 119 117 115 112 45 29
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24. INFORMAGCOES EXIGIDAS POR DIPLOMAS LEGAIS

a) Nos termos do n.° 1 do artigo 21.° do Decreto-Lei n.° 411/91, de 17 de outubro, o Grupo confirma
nao ser devedor de quaisquer contribuigdes vencidas a Seguranga Social. Mais informa nao ser
devedor de qualquer divida perante a Administragao Fiscal.

b) Impacto da atividade do Grupo IP nas Contas Nacionais e Contas Publicas (Base 12, numero 3,
alinea c) do Decreto-Lei n.° 110/2009 de 18 maio):
i.  Contas Nacionais:

Apods consulta ao Instituto Nacional de Estatistica (INE) entende-se que todas as rubricas
contabilisticas da IP (empresa-mae do Grupo IP) tém impacto direto nas contas nacionais. Os
fluxos que a IP estabelece com unidades fora do perimetro das Administragdes Publicas terdo
efeito direto nos agregados das administragdes publicas (défice e/ou divida), impacto cujo efeito e
magnitude dependera das operag¢des em causa. Assim, exemplificando, quando a IP recebe juros
de aplicagdes financeiras fora do perimetro das Administragdes Publicas, contribui positivamente
para o saldo das Administragbes Publicas. Quando a IP paga servigos prestados por Sociedades
fora do perimetro das Administracbes Publicas estd a aumentar a despesa publica e,
consequentemente, o défice; se a IP se financiar junto do sector financeiro ou do Resto do Mundo,
estd a aumentar a divida publica.

Pela propria natureza do sistema de contas nacionais, a estimativa do impacto de uma unica
unidade deve ser tomada como meramente indicativa. Consistindo num sistema integrado, para
evidenciar as relagdes econdmicas subjacentes de forma mais explicita, a metodologia das contas
nacionais estabelece que as operag¢des de uma unidade ou conjunto de unidades, por vezes,
sejam objeto de transformacgdes cujo efeito analitico sé faz sentido no conjunto mais alargado do
sistema de contas.

ii.. Contas Publicas:

A prestacdo de contas numa dtica de contabilidade publica adota a denominada base de caixa,
em que se procede ao registo de fluxos financeiros — pagamentos e recebimentos.

A IP encontra-se integrada no conjunto das Entidades Publicas Reclassificadas sendo equiparada
a Servicos e Fundos Auténomos, estando assim incluida no perimetro orgamental do Estado.

166.



RELATORIO E CONTAS CONSOLIDADO 2 0 g infraestruturas
1.° SEMESTRE =

PARTE Il . DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONDENSADAS
CONSOLIDADAS E NOTAS

- ..

25. OUTROS FACTOS RELEVANTES

COMPENSAGOES, RESERVAS DE DIREITOS, PEDIDOS DE REPOSIGAO DE EQUILIBRIO FINANCEIRO
(REF) E IMPUGNAGOES DE MULTAS NAS SUBCONCESSOES E CONTRATOS DE PRESTAGAO DE
SERVICO.

Nos termos dos Contratos de Subconcessdo ainda antes da apresentacdo de qualquer pedido de
reposicao de equilibrio financeiro (REF) em concreto, a contraparte da IP tem de formular aquilo que se
designa como “reserva de direito”, ou seja, tem de informar a IP que entende que um determinado facto
¢é elegivel para efeitos de REF. Depois desta reserva, é que sao ou podem ser apresentados os pedidos
de REF. Cumpre igualmente notar que caso a reserva de direito ndo seja formulada no prazo de 30 dias
a contar da data da ocorréncia do evento, o putativo e eventual direito a REF caduca.

Desde o inicio dos contratos e até 30 de junho de 2026 foram apresentados os seguintes pedidos de
REF:
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Tipo de Pedido Efetuado Facto Gerador do Pedido Ponto de Situagao

CAE da IP suspendeu pagamentos, pelo menos até decisdo do TdC
sobre recurso CSA do AL. Pagamentos foram retomados apés deciséo

Auto-Estrada Transmontana (AEXXI) Juros por atraso no pagamento da remunerag&o Juros de mora por atraso no pagamento da remuneragéo do Tribunal de Contas (decisdo de ndo sujeiclo na sequéncia de

resubmisséo).
IP n&o pagou a remunerag&o devida, cuja data limite era 31 de agosto de
Auto-Estrada Transmontana (AEXXI) Juros por atraso no pagamento da remuneragdo Juros de mora por atraso no pagamento da remuneragéo 2021. Em 7 e 10 de setembro do mesmo ano a situagéo foi totalmente
regularizada.
Auto-Estrada Transmontana (AEXXI) Reposicdo de equilibrio financeiro Eliminagéo das taxas de portagem cobradas aos tiizadores, A4 Em andlise.

na sequéncia da Lei n.° 37/2024, de 7 de agosto

IP ndo pagou a remuneragao devida, cuja data limite era 31 de agosto de

Baixo Alentejo Juros por atraso no pagamento da remuneragdo Juros de mora por atraso no pagamento da remuneragéo 2021. Em 7 e 10 de setembro do mesmo ano a situagdo foi totalmente
regularizada.
. . - I . Pandemia da COVID 19- caso de forga maior; DL 19-A/2020, -
Baixo Alentejo Reposigao do equilibrio financeiro ALCE Em andlise.
Douro Interior (Ascendi DI) Reposigdo de equilibrio financeiro Pandemia e medidas tomadas para conter a sua propagagao A I requereu a0 MIH a constituigdo de uma comisso de negociagdo

(24-04-2024).

TA indeferiu excegdes deduzidas pela IP, considerando-se competente.
Decisdes do TdC néo afastam a possibilidade de o TA se pronunciar
sobre o pedido formulado pela SDI. O TA, a 21 de abril de 2026, solicitou,
a Ordem dos Economistas,, a indicagéo do arbitro presidente.

Modificagdo unilateral do CSC reformado, decisdo IP. Existe consenso
Reposi¢do de equilibrio financeiro (com Langos IC9-Alburitel/Carregueiros e IC9 - Carregueiros/Tomar; entre IP/AELO sobre REF e valor pedido. IP desencadeou o
Litoral Oeste (AELO) fundamento em modificagdo unilateral do CSC reparagéo de patologias nos taludes de langos transferidos para procedimento previsto no DL 111/2012, de 23 de maio, carta SET de 24-
Reformado) a AELO 10-2019 e aguarda decisao do Governo (para constituicdo de comissao
de negociagdo).
IP ndo pagou a remuneragao devida, cuja data limite era 31 de agosto de
Litoral Oeste (AELO) Juros por atraso no pagamento da remuneragdo Juros de mora por atraso no pagamento da remuneragéo 2021. Em 7 e 10 de setembro, do mesmo ano, a situag&o foi totalmente
regularizada.

Pagamento de faturas vencidas e ndo pagas
Douro Interior (Ascendi DI) (compensagdes contingentes); subsidiariamente, Compensagdes contingentes
pedido de reposicao do equilibrio financeiro

Medidas legais e administrativas tomadas para conter/mitigar o
Litoral Oeste (AELO) Reposigao do equilibrio financeiro contagio da pandemia e os efeitos sécio-econdmicos da mesma;
qualificam como alterages legislativas de caracter especifico

A IP requereu ao MIH a constituigio de uma comissé@o de negociagéo
(24-04-2024).

CAE da IP suspendeu pagamentos, pelo menos até decisdo do TdC
sobre recurso CSA do AL. Pagamentos foram retomados apés deciséo

Pinhal Interior (Ascendi P!) Juros por atraso no pagamento da remuneragdo Juros de mora por atraso no pagamento da remuneragéao do Tribunal de Contas (decisdo de ndo sujeigdo na sequéncia de
resubmiss&o).
Pinhal Interior (Ascendi P!) Reposigdo do equilibrio financeiro Eliminagéo das taxas de portagens cobradas aos ufiizadores, Em andlise.

A13 e A13-1 na sequéncia da Lei n.° 37/2024, de 7 de agosto
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Tipo de Pedido Efetuado Facto Gerador do Pedido Ponto de Situagao

Algarve Litoral

Acgéo de indemnizacéo

Acgéo proposta pelos Bancos Financiadores

Em curso.

Algarve Litoral

Rescis@o do Contrato de Subconcessao
Reformado

Rescisdo do Contrato de Subconcessdo Reformado por motivo
imputavel a IP

Em curso mas ag8o esteve parada por inércia do Tribunal Arbitral, razao
pela qual a IP requereu a destituicdo do Presidente do Tribunal Arbitral.
Foi nomeado novo Presidente (Prof. Tiago Duarte). Processo arbitral
retomado.

Algarve Litoral

Providéncia cautelar no ambito da acgao para
rescis@o do contrato de subconcesséo reformado

Providéncia cautelar no &mbito da acgéo para rescisao do contrato
de subconcessao reformado

Decis&o arbitral: IP condenada a pagar 30.007.923,12€, acrescido de um
valor mensal até que seja proferida a decis&o final, no montante minimo
de 1.162.805,95€, e de 1.262.805,95€ decorridos 45 dias da referida
decisdo arbitral. IP pediu a anulagdo parcial da decisdo (sobre a decisdo
de o Tribunal Arbitral se julgar competente).

Rescisdo do Contrato de Subconcessao
Reformado, condenagéo da IP a pagar encargos

Rescisdo do Contrato de Subconcessao Reformado, condenagéo

Algarve Litoral com resciso dos contratos de financiamento e da IP a pagar encargos com rescisdo dos contratos de Contestagdo entregue.
indemnizacéio & RAL financiamento e indemnizag&o a RAL
Algarve Litoral Reposicéo do equilibrio financeiro Desvio de trafego da 125 para a Via do Infante na sequéncia da Em andlise.

Lei n.° 37/2024, de 7 de agosto

Multas contratuais aplicadas & AEBT relativas ao incumprimento

TA constituido a 11-12-24. Decisdo de 11 de julho de 2025, julgou

Baixo Tejo Impugnacgéo de multas aplicadas de data de entrada em servigo do aumento do niimero de vias, no  improcedente a agéo proposta pela AEBT. AEBT interpds Recurso de
ambito de contrato celebrado. Revista.
Multas contratuais aplicadas & AEBT relativas ao incumprimento

Baixo Tejo Impugnagao de multas aplicadas de data de entrada em servigo do aumento do nimero de vias,no  Em analise.

ambito de contrato celebrado.
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Contrato de Prestagao de Servigos Tipo de Pedido Efetuado Facto Gerador do Pedido Ponto de Situagao

Alterag&o legislativa de carater especifico - Alteragao da Lei n.°
ViaLivre - Norte Litoral Reposicéo de equilibrio financeiro 25/2006, materializadas aquando da aprovagéo da Lei n.° 64-
B/2011 de 30 de dezembro.

A IP aceitou a elegibilidade das despesas apresentadas, que serdo ou
ndo aprovadas caso a caso.

Alterag&o legislativa de carater especifico materializada aquando

Vialivre, S.A. Algarve e Norte Litoral Reposicéo de equilibrio financeiro da aprovacdo da Lei n° 37/2024, de 7 de agosto Em anélise.
Ascendi O&M Interior Norte Reposicéo de equilibrio financeiro ﬁgzrsgz;%isézﬁl\_':i ?\% gi;%ezr 4e!s dp:;izioanggicr)ializada aquando Em andlise.
Ascendi O&M Concessao IP A23 Reposigao de equilibrio financeiro Q;tzr:gc;g%scﬁtil\_l:i ?ﬁ, gi;ggezrfsdp; t;igt;oargg;?(r)ializada aquando Em andlise.
Ascendi O8M Concesso IP - IP4 (M) Reposico de equilibrio financeiro ﬁﬁffofl‘;';%'sg“‘[; ‘?\?, g?;;%ezr Iy d":gizce°a“;§§g‘a”zada aquando e s,
Ascendi O&M BLA Reposico de equilibrio financeiro Alterag&o legislativa de carater especifico materializada aquando Em andlise.

da aprovagdo da Lei n® 37/2024, de 7 de agosto
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COMPENSAGCOES, RESERVAS DE DIREITOS E PEDIDOS DE REPOSIGAO DE EQUILIBRIO
FINANCEIRO (REF) NAS CONCESSOES DO ESTADO

Tratando-se de concessdes do Estado que sdo negociadas pelo Estado com as Concessionarias, a IP
nao € contraparte nos contratos, apenas tem conhecimento destas situagdes por intermédio do
representante do Estado, o IMT. No ambito do seu Contrato de Concessao com o Estado, o Grupo IP
podera eventualmente ser chamado a efetuar o pagamento de situagdes de REF, se o Concedente assim
o determinar.

No primeiro semestre de 2026, o Grupo IP registou encargos no montante liquido de 1.439,9 m€ de

comparticipagdes, compensacodes e reequilibrios, dos quais se destacam:

i) Compensagao a concessionaria AEDL — Auto-Estradas do Douro Litoral, no montante de 5.290
m€, nos termos da sentenca do Tribunal Arbitral de 7 de fevereiro de 2017;

i) Execucdo dos Acordos de Reequilibrio financeiro com a Lusoponte, resultando num saldo de
836,6 m€ a favor da Concessionaria;

iii) Recebimento da ETF relativo a compensagédo a concessionaria da Beira Interior, paga pela IP
em 2025, no montante de 5.106,8 m€, nos termos da Decisdo Arbitral do Processo n.°
21/2022/AHC/ASB,;

iv) Reembolso de Taxa de Regulagdo das Infraestruturas Rodoviarias (TRIR) as diversas

concessionarias no total de 420 m€.
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CONSOLIDADAS E NOTAS

26. EVENTOS SUBSEQUENTES

Ver politica contabilistica 2.3.18. do relatério e contas anual findo em 31 de dezembro de 2025

i) Aumento de Capital

Apds 30 de junho de 2026, ocorreram os seguintes aumentos de capital mediante Deliberagdes
Sociais Unanimes por escrito:

¢ Em 6 de julho de 2026, o capital social da IP foi aumentado em 175.365 m€ através da emisséo
de 35.073 novas agdes com valor nominal de 5.000 euros cada; e

¢ Em 5 de agosto de 2026, o capital social da IP foi aumentado em 71.185 m€ através da emissao
de 14.237 novas ag¢des com valor nominal de 5.000 euros cada;

e Em 7 de setembro de 2026, o capital social da IP foi aumentado em 14.985m€ através da
emissao de 2.997 novas agcdes com valor nominal de 5.000 euros cada.

ii) Processo de IVA

A 30 de julho de 2026, a IP foi notificada do Projeto de Relatério de Inspecgéao referente ao exercicio
de 2022, no ambito do qual a Autoridade Tributaria propde uma corregao as declaracoes periodicas
de IVA no montante de 292.376 m€.

A 25 de junho de 2026 a IP foi notificada, através do seu mandatario, da submissao a apreciagao do
TJUE de questdes relacionadas com o Recurso Jurisdicional 622/11.4BEALM, referente ao processo
de IVA de 07/2009 a 10/2009.

iii) Moratoéria

Através do Despacho do Senhor Secretario de Estado do Tesouro e das Finangas n.° 579/2026, de
30 de junho, foi concedida a IP uma nova moratéria do servigo da divida dos empréstimos do Estado
alocados a componente rodoviaria. O vencimento de 30 de abril de 2026 foi prorrogado para 30 de
abril de 2027, sem custos adicionais, nao vencendo juros os montantes diferidos.
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Almada, 17 de setembro de 2026

Diretora
Financeira

Contabilista
Certificado

Maria do Carmo Almiro do Vale
Duarte Ferreira

Assinado digitalmente

Diogo Mendonga Lopes Monteiro

Assinado digitalmente

Infraestruturas

de Portugal

O Conselho de Administracao Executivo,

Presidente

Vice-Presidente

Vice-Presidente

Vogal

Vogal

Vogal

Paulo Jorge Leal da Silva Carmona
Assinado digitalmente

Rui Miguel Alves de Oliveira
Coutinho

Assinado digitalmente

Carlos Alberto Jodo Fernandes

Assinado digitalmente

Ana Rita Baiao Matos

Assinado digitalmente
Maria Amalia Freire de Almeida
Assinado digitalmente

Maria Helena Arranhado Carrasco
Campos

Assinado digitalmente
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PARTE 1l . ASSINATURA DIGITAL

Almada, 17 de setembro de 2026

O Conselho de Administragao Executivo,

Presidente Paulo Jorge Leal da Silva Carmona

D.lretora. Maria do Car.mo Almiro do Vale Vice-Presidente Rui Miguel AIv_es de Oliveira
Financeira  Duarte Ferreira Coutinho
Vice-Presidente Carlos Alberto Jodo Fernandes
Contabilista Diogo Mendonga Lopes Monteiro  Vogal Ana Rita Baido Matos
Certificado
Vogal Maria Amalia Freire de Almeida

Maria Helena Arranhado Carrasco

Vogal Campos
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RIBEIRO, RIGUEIRA, MARQUES, ROSEIRO
& ASSOCIADOS, SROC, LDA.

RELATORIO DE REVISAO LIMITADA DE DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
CONDENSADAS CONSOLIDADAS

Introducéo

Efetuamos uma revisdo limitada das demonstragdes financeiras condensadas consolidadas anexas da
Infraestruturas de Portugal, S.A. (0 Grupo), que compreendem a demonstracdo da posicdo financeira
condensada consolidada em 30 de junho de 2026 (que evidencia um total de 33.736.404 milhares de
euros e um total de capital proprio de 16.547.137 milhares de euros, incluindo um resultado liquido de
43.752 milhares de euros), as demonstracdes condensadas consolidadas do resultado integral, das
alteracdes no capital proprio e dos fluxos de caixa relativas ao periodo de seis meses findo naquela data,
e as notas a estas demonstracdes financeiras condensadas consolidadas.

Responsabilidades do érgao de gestéo

E da responsabilidade do 6rgdo de gestdo a preparacdo de demonstracdes financeiras condensadas
consolidadas de acordo com a IAS 34 — Relato financeiro intercalar tal como adotada na Uni&o Europeia,
e a criacdo e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacao de
demonstragdes financeiras condensadas consolidadas isentas de distor¢do material devida a fraude ou a
erro.

Responsabilidades do auditor

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma conclusédo sobre as demonstracdes financeiras
condensadas consolidadas anexas. O nosso trabalho foi efetuado de acordo com a ISRE 2410 — Reviséo
de Informacéo Financeira Intercalar Efetuada Pelo Auditor Independente do Grupo, e demais normas e
orientacOes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. Estas normas exigem que o
nosso trabalho seja conduzido de forma a concluir se algo chegou ao nosso conhecimento que nos leve
a acreditar que as demonstragOes financeiras condensadas consolidadas néo estdo preparadas em todos
0s aspetos materiais de acordo com a IAS 34 — Relato financeiro intercalar tal como adotada na Uniéo
Europeia.

Uma revisdo limitada de demonstracdes financeiras condensadas consolidadas € um trabalho de garantia
limitada de fiabilidade. Os procedimentos que efetudmos consistem fundamentalmente em indagag6es
e procedimentos analiticos e consequente avaliacdo da prova obtida.

Os procedimentos efetuados numa revisdo limitada séo significativamente mais reduzidos do que os
procedimentos efetuados numa auditoria executada de acordo com as Normas Internacionais de
Auditoria (ISA). Consequentemente, ndo expressamos uma opinido de auditoria sobre estas
demonstragdes financeiras condensadas consolidadas.

RIBEIRO, RIGUEIRA, MARQUES, ROSEIRO & AssociADOS, SROC, LbA.
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Conclusédo

Com base no trabalho efetuado, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que as
demonstragdes financeiras condensadas consolidadas anexas da Infraestruturas de Portugal, S.A. em 30
de junho de 2026 néo estdo preparadas, em todos os aspetos materiais, de acordo com a IAS 34 — Relato
financeiro intercalar tal como adotada na Unido Europeia.

Enfases
Sem maodificar a nossa conclusdo, chamamos a atencao para as seguintes situagoes:

1 Conforme referido no ponto 4.4.1 do Relatério de Gestdo e na nota 25 do Anexo as Demonstracoes
Financeiras Condensadas Consolidadas, o Tribunal de Contas confirmou, através do Acordao n.°
13/2019, de 28 de maio, na sequéncia do recurso interposto pela IP da decisdo constante do Acérdao
n.° 29/2018, de 20 de junho, a recusa de concessdo de visto ao Contrato de Subconcessdo Alterado
do Algarve Litoral, celebrado com a Subconcessionaria no ambito de um processo de renegociagéo.

A IP interpGs recurso daquela decisdo para o Tribunal Constitucional, o qual foi rejeitado em
setembro de 2020. Na sequéncia dessa decisdo, a IP apresentou reclamacdo para o Plenario do
Tribunal Constitucional, que, através do Acdrddo n.° 58/2021, de 22 de janeiro, decidiu, em
definitivo, pela ndo admissao do recurso.

Em 17 de julho de 2019, a Subconcessionéria apresentou um pedido de declaracdo de resolucédo do
contrato de subconcessdo, ao abrigo da legislacdo aplicidvel. N&o tendo esse pedido sido aceite, a
Subconcessionaria desencadeou, no inicio de setembro de 2019, um processo arbitral contra a IP. O
Tribunal Arbitral foi formalmente constituido em 2020, encontrando-se 0 processo ainda em curso.
Adicionalmente, em 17 de dezembro de 2024, a Subconcessionaria iniciou um novo processo arbitral,
igualmente tendo por objeto a resolugédo do contrato de subconcessao.

Acresce que as entidades financiadoras interpuseram uma agdo de indemnizacdo que, conforme
divulgado na referida nota 25, se encontra igualmente em curso.

2 Conforme divulgado na nota 7 do Anexo as Demonstra¢fes Financeiras Condensadas Consolidadas,
0 ativo corrente registado na rubrica Estado e Outros Entes Publicos respeita, praticamente na sua
totalidade, a VA apurado no &mbito da concessao rodoviaria pela extinta EP — Estradas de Portugal,
S.A. e, subsequentemente, pela IP, desde a fusdo com a REFER, ascendendo, em 30 de junho de
2026, a 2.581.489 milhares de euros.

Em consequéncia do enquadramento atribuido pela Autoridade Tributéria a atividade desenvolvida
pela IP, em particular a Consignacdo do Servigco Rodoviario (CSR), tém vindo a ser efetuadas
corregdes em matéria de IVA. Relativamente aos exercicios inspecionados até 2021, essas corre¢des
ascendem a 3.109.147 milhares de euros, acrescidos de juros contabilizados até a data das respetivas
liquidacdes, no montante de 199.140 milhares de euros.
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Todas as liquidacdes se encontram em fase de contestacdo, quer atraves de reclamacgdes
administrativas, quer por via de impugnac6es judiciais. A IP foi ja notificada de algumas decisdes
favoraveis em primeira instancia, as quais tém sido objeto de recurso por parte da Autoridade
Tributaria.

A IP tem vindo a constituir uma provisao especifica correspondente ao IVVA deduzido sobre atividades
financiadas pela CSR, que, em 30 de junho de 2026, ascendia a 692.392 milhares de euros. Este
montante corresponde ao IVA que o Grupo estima que deixaria de recuperar caso a CSR fosse
considerada uma receita ndo sujeita a IVA. Esta situacdo ndo teria impacto no resultado do periodo,
uma vez que se traduziria apenas numa reclassificacdo de contas do ativo.

De acordo com o divulgado na nota 9.3.2 do Anexo as Demonstraces Financeiras Condensadas
Consolidadas, uma parte significativa do financiamento do Grupo tem sido assegurada pelo acionista
Estado. Em 30 de junho de 2026, o0 montante total de financiamentos e suprimentos, incluindo juros,
ascendia a 2.332.667 milhares de euros, dos quais 2.215.578 milhares de euros respeitavam a
financiamentos relacionados com o segmento rodoviario.

Estes financiamentos apresentavam, naquela data, maturidades ja vencidas, tendo sido concedida uma
moratoria, com suspensdo da contagem de juros, até 30 de abril de 2027.

Adicionalmente, conforme referido na nota 9.2.1, o ativo corrente inclui investimentos efetuados pelo
Grupo, por conta do Estado, em infraestruturas ferroviarias de longa duracdo, no montante de
5.990.083 milhares de euros.

. Conforme mencionado nas notas 2.4 e 5 do Anexo as Demonstra¢cdes Financeiras Condensadas
Consolidadas, a IP amortiza o direito de concessao rodoviario, cujo valor reconhecido no ativo
intangivel ascende a 22.872.532 milhares de euros, através do método das unidades de producédo
equivalentes. O calculo da amortizacdo baseia-se, designadamente, na estimativa da totalidade dos
rendimentos a gerar pela concessdo até ao respetivo termo e na valorizagdo da totalidade dos
investimentos a realizar pela IP.

Atendendo a que os acontecimentos futuros poderdo ndo ocorrer conforme o esperado,
nomeadamente em consequéncia de fatores exdgenos ao Grupo, tais como a evolugdo das varidveis
macroecondmicas, decisdes politicas e alteragdes de natureza socioecondémica, 0 desempenho
financeiro e econdmico da Concessdo podera ser significativamente afetado caso 0s pressupostos
subjacentes as estimativas adotadas venham a sofrer alteraces.

Conforme divulgado na Nota 2.4 do Anexo as Demonstragdes Financeiras Condensadas
Consolidadas, relativamente aos efeitos decorrentes: (i) da eliminacdo das taxas de portagem, a partir
de 1 de janeiro de 2025, em diversas concessdes anteriormente designadas por ex-SCUT, introduzida
pela Lei n.° 37/2024, de 7 de agosto; e (ii) da aplicacdo de descontos em outras autoestradas integradas
na rede propria da IP, introduzidos pela Portaria n.° 418/2023, a IP considerou o direito a obtengéo
de uma compensacdo financeira a pagar pelo Concedente, o Estado, pela perda de receita associada
aqueles descontos e a eliminacdo das taxas de portagem.
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Este entendimento assenta no disposto na alinea ¢) da Clausula 87.2, n.° 1, do Contrato de Concesséo
celebrado em 23 de novembro de 2007, que prevé o direito ao reequilibrio financeiro.

5 Conforme divulgado nas notas 23 e 25 do Anexo as DemonstracBes Financeiras Condensadas
Consolidadas, no ambito dos contratos de subconcessdo do Baixo Tejo, Litoral Oeste e Douro
Interior, subsistem divergéncias relativamente as denominadas compensacdes contingentes.

De acordo com a informagdo divulgada, as previsbes dos respetivos encargos liquidos nao
contemplam o pagamento dessas compensacdes contingentes, em linha com o entendimento que tem
vindo a ser manifestado pelo Tribunal de Contas, segundo o qual o respetivo pagamento é considerado
ilicito e indevido.

N&o obstante, importa salientar que todas as operacdes relacionadas com estas matérias se encontram
refletidas nas Demonstragdes Financeiras do Grupo.
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