Relatorio de Auditoria

Exmo. Conselho de Administragio

Introducdo

1 Examinamos as demonstracdes financeiras da EP — Estradas de Portugal, S.A., as quais
compreendem a Demonstracio da posi¢io financeira em 31 de dezembro de 2013 (que evidencia um
total de 19.720.727 milhares de euros e um total de capital proprio de 972.937 milhares de euros,
incluindo um resultado liquido de 14.764 milhares de euros), a Demonstrac¢ao do rendimento integral,
a Demonstracio da alteraciio dos capitais proprios e a Demonstragio de fluxos de caixa do exercicio
findo naquela data, e o correspondente Anexo as demonstragoes financeiras.

Responsabilidades

2 I da responsabilidade do Conselho de Administracfio a preparacio do Relatério de gestdo e de
demonstrag¢fes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira da
Empresa, o resultado e o rendimento integral das suas operagoes, as alteragdes no capital proprio e os
fluxos de caixa, bem como a adogfio de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengéo
de um sistema de controlo interno apropriado.

3 A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opiniio profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstracgées financeiras.

Ambito

4 O exame a que procedemos foi efetuado de acordo com as Normas Técnicas e as Diretrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo seja
planeado e executado com o objetivo de obter um grau de segurancga aceitavel sobre se as
demonstragdes financeiras ndo contém distor¢des materialmente relevantes. Para tanto o referido
exame incluiu: (i) a verifica¢fio, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacdes
constantes das demonstracoes financeiras e a avaliago das estimativas, baseadas em juizos e critérios
definidos pelo Conselho de Administracio, utilizadas na sua preparagdo; (ii) a apreciacdo sobre se sdo
adequadas as politicas contabilisticas adotadas e a sua divulgago, tendo em conta as circunstincias;
(iii) a verificagao da aplicabilidade do principio da continuidade; e (iv) a apreciagido sobre se é
adequada, em termos globais, a apresentacio das demonstragdes financeiras.

5 O nosso exame abrangeu ainda a verificacio da concordéncia da informacao financeira
constante do Relatorio de gestio com as demonstracoes financeiras.

6 Entendemos que o exame efetuado proporciona uma base aceitavel para a expressao da nossa
opinido.
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Opiniao

7 Em nossa opinido, as referidas demonstracées financeiras apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materialmente relevantes, a posicao financeira da EP — Estradas de
Portugal, S.A. em 31 de dezembro de 2013, o resultado e o rendimento integral das suas operacdes, as
alteracGes no capital proprio e os fluxos de caixa do exercicio findo naquela data, em conformidade
com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia.

Relato sobre outros requisitos legais

8 E também nossa opinido que a informagfo financeira constante do Relatério de gestdo é
concordante com as demonstragdes financeiras do exercicio.

Enfase

9 Sem afetar a opinido expressa no paragrafo 7 acima, chamamos a atencéo para o facto de que,
tal como referido nas notas 3.4 e 9 do Anexo as demonstracdes financeiras, as amortizacdes do
exercicio dos Ativos intangiveis foram calculadas com referéncia a IFRIC 12, tendo por base
determinados pressupostos, nomeadamente o montante global do investimento e a estimativa de
proveitos da concesso, constantes das Proje¢oes Econdmico Financeiras para o periodo remanescente
da concessdo. Dado que frequentemente os acontecimentos futuros nio ocorrem da forma esperada
por efeito de determinadas variaveis macroeconémicas, decisdes politicas e/ou sociais, os resultados
futuros da Sociedade podem ser influenciados caso aqueles pressupostos sejam significativamente
alterados, como demonstrado na anéilise de sensibilidade incluida na nota 4.1 do Anexo.
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